Fecha : 17 / 08 / 2009

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
. 01. 05. 00 Razén Soci a

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
.01.04.00 RUT Soci edad | 61.216.000-7 |
.00.01.10 Fecha de inicio i 01 | 01 | 2009 |
.00.01. 20 Fecha de Térni no { 30 | 06 | 2009 |
.00.01. 30 Ti po de Moneda | Pesos |

. 00.01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | | ndi vi dual |
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DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 17 / 08 / 2009

1.01.04.00 R UT. 61216000 - 7
1.01.02. 00 Raz6n Social EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO ( EFE)

En sesi én de directorio de fecha 12 de Agosto de 2009, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Trinestral,

referido al 30 de Junio de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Anal i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
JOSE FERNANDO AGUI RRE DI AZ DI RECTOR 7440493-6
CECI LI A ARAYA CATALAN GERENTE 8351927-4
JAI VE Bl NDER RCSAS DI RECTOR 7807873-1
MARCOS BUCHI BUC DI RECTOR 7383017-6
FRANCO FACCI LONGO FORNO GERENTE GENERAL 5902973-8
LU S MATTE LI RA DI RECTOR 8257631- 2
FI DEL M RANDA BRAVO DI RECTOR 6923830-0
LU S RODRI GUEZ CUEVAS VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTORI O 7256950- 4
JORGE RODRI GUEZ GROCsSI PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 5141013-0

Fecha: 17 de Agosto de 2009

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 30 de Junio de 2009

Razén Soci al Auditores Externos: KPMG AUDI TORES CONSULTORES LI M TADA
RUT Audi t ores Externos: 89. 907. 300- 2

A los sefiores Presidente y Directores de

Enpresa de | os Ferrocarriles del Estado

1. Henpbs revisado | os bal ances general es de Enpresa de |los Ferrocarriles del Estado al 30 de junio de 2009 y 2008 y | os correspondi entes estados de resultados y de flujo de efectivo por |0os periodos de seis
neses term nados en esas fechas. Estos estados financieros y sus correspondi entes notas son responsabilidad de | a administraci 6n de Enpresa de los Ferrocarriles del Estado. El Analisis Razonado y |os Hechos

Rel evantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a | os m snpbs

2. Henps efectuado |a revisién de acuerdo con normas de auditoria establ ecidas en Chile para una revisién de informaci 6n financiera interina de estados financieros. Una revisioén de informaci é6n financiera
interina de estados financieros consiste principal mente en aplicar procedi nmentos de revision analitica a dichos estados financieros y efectuar |as indagaci ones con el personal responsable de |las materias
financieras y de contabilidad. El alcance de esta revision es sustancial nente nenor que una auditoria efectuada de acuerdo con nornas de auditoria general nente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar
una opi ni 6n sobre | os estados financieros tomados en conjunto. En consecuencia, |os estados financieros interinos al 30 de junio de 2009 y 2008 no han sido auditados y por |lo tanto, no estanps en

condi ci ones de expresar, ni expresanps dicha opinion

3. Los nenci onados estados financieros han sido preparados para reflejar |la situacién financiera individual de Enpresa de |los Ferrocarriles del Estado, a base a los criterios descritos en Nota 2(b), antes de
proceder a la consolidacion linea a |inea, de |os estados financieros de las filiales detalladas en Nota 14. En consecuencia, para su adecuada interpretaci 6n, estos estados financieros individual es deben ser
| efdos y analizados en conjunto con |os estados financieros consolidados de Enpresa de | os Ferrocarriles del Estado y Filiales, |os que son requeridos por |os principios de contabilidad general nente

aceptados en Chile.

4. Basados en nuestra revisioén de | os estados financieros individuales al 30 de junio de 2009 y 2008, no tenenps conociniento de ajustes significativos que debieran ser efectuados a | os misnpbs, para que

estén de acuerdo con |l os principios descritos en la Nota 2(b)

5. Conmp se desprende de la lectura de |os estados financieros interinos, |la Enpresa presenta pérdidas acunul adas y resul tado operacional negativo por Mp15.971.333 al 30 de junio de 2009 (Mp17.776.847 al 30

de junio de 2008), respectivamente. Los estados financieros interinos adjuntos han sido preparados considerando que |a entidad continuaréd cono enpresa en marcha. Los planes de | a Adm nistracién al respecto
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 30 de Junio de 2009

se describen en I a Nota 45.

Fecha

6. Conmp se explica en la Nota 47 a | os estados financieros, a contar del 1 de enero de 2010, Enpresa de los Ferrocarriles del Estado deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con Nornas

I nt er naci onal es de | nfornmaci 6n Fi nanci era.

"La version original firmada de este informe ha sido entregada a | a Adninistraci 6n de | a Soci edad”

Santiago, 7 de agosto de 2009

Nonbre de | a persona autorizada: HECTOR DEL CAMPO R

RUT de | a persona autorizada: 6.978.142-K

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 06 del 2009

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
30 06 2009 30 06 2008

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11. 00. 00 TOTAL ACTIVOS Cl RCULANTES 63.993. 385, 00 25.710. 108, 00
5.11.10.10 Di sponible 399. 978, 00 1. 551. 486, 00
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 46 21.769. 452, 00 0, 00
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 04 11.179. 826, 00 311. 254, 00
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 05 3.439. 198, 00 9. 598. 101, 00
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 05 20. 062, 00 121. 180, 00
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 05 5.333. 353, 00 4.199. 363, 00
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 06 12.799. 776, 00 3.110. 329, 00
5.11.10.80 Existencias (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 08 4.724.438, 00 1.576. 783, 00
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 259. 526, 00 28. 837, 00
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 0, 00 0, 00
5.11.20.30 Oros activos circul antes 10-11 4.067.776, 00 5.212.775, 00
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0, 00 0, 00
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0, 00 0, 00

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 724.462. 808, 00 770.539. 663, 00
5.12.10.00 Terrenos 12 90. 767. 093, 00 90. 765. 631, 00
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 12 535. 905. 694, 00 477.540. 047, 00
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 12 52.075. 643, 00 114.894. 014, 00
5.12.40.00 Oros activos fijos 12 145.508. 507, 00 198. 824. 849, 00
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0, 00 0, 00
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 12 99.794.129,0 111. 484.878,0

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 174.785.019, 0 150. 213. 286, 0
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 14 68. 685. 528, 00 37.523. 659, 00
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 25.504, 00 26. 269, 00
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 0, 00 0, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 17/ 08 / 2009



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 06 del 2009

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0, 00 0, 00
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 05 7.002. 658, 00 21.097. 720, 00
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 06 76.031. 026, 00 70. 135. 885, 00
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0, 00 0, 00
5.13.10.70 Intangibles 17 1.332. 287,00 1.314. 893,00
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 17 1.077.472,0 874. 316, 0
5.13.10.90 Oros 18- 32 22.785. 488, 00 20.989. 176, 00
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0, 00 0, 00

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 963. 241. 212, 00 946. 463. 057, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 17/ 08 / 2009




Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 06 del 2009

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
30 06 2009 30 06 2008

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 54.417. 717 112. 866. 099
5.21.10.10 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 19 0 56. 350. 327
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 19 10.171. 394 12. 840. 140
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 22 12.431. 307 13.216. 765
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 44 8. 445. 277 15. 396. 197
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 0 0
5.21.10. 90 Acreedores varios 40. 025 89. 125
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 06 9. 523. 651 3. 157. 360
5.21.20.20 Provisiones 23-24 11.796. 021 9.708.918
5.21.20.30 Retenciones 74.523 211. 640
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 0 0
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 0 14.012
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 20- 34 1.935.519 1.881.615

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 901. 822. 302 790. 430. 819
5.22.10.00 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras 21 255.781. 777 125. 609. 691
5.22.20.00 Onoligaciones con el publico largo plazo (bonos) 22 481.999. 440 482. 813. 817
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 58. 345. 603 68. 457. 671
5.22.40.00 Acreedores varios |argo plazo 0 0
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 06 17.182. 659 17.981. 137
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 23-24-35 1. 655. 107 5.764.130
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 25 86.857. 716 89. 804. 373

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 17/ 08 / 2009



Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 7.001. 193 43.166. 139
5.24.10.00 Capital pagado 27 420. 447. 333 397. 668. 276
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 27 -9.670. 289 12.725. 385
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 27 780. 405. 183 779.677.517
5.24.50.00 UWilidades retenidas (sumas co6di gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 27 -1.184.181.034 -1.146.905. 039
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 27 1.206. 491. 764 1.117.752. 488
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 27 22.310. 730 -29.152.551
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 963. 241. 212 946. 463. 057

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
30 06 2009 30 06 2008

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NCTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON -15.971. 333 -17.776. 847
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON -10. 464. 758 -9.721.434
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 13.117.431 15.162. 335
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 23.582. 189 24.883.769
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) 5.506. 575 8. 055. 413
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON 38.282.063 -11.375.704
5.31.12.10 Ingresos financieros 5.425. 217 1.978. 189
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 14 3.661. 441 415. 172
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 28 27.509. 287 26.443. 602
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 14 7.548. 275 6. 301. 024
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 19. 555. 561 16. 055. 402
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 28 9. 398. 491 15. 248. 588
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 29 -6.003. 495 3.941.021
5.31.12.90 Diferencias de canbio 30 44.191. 940 -6.548.674
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 22.310. 730 -29.152.551
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 0 0
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 22.310. 730 -29.152.551
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 22.310. 730 -29.152.551
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30.00. 00 UTILIDAD ( PERDI DA) DEL EJERCIClI O 22.310. 730 -29.152.551

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 17/ 08 / 2009



Razén Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7

Per i odo : 06 del 2009

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO
dia nes afio di a nes afio
30 06 2009 30 06 2008

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI Gl NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON - 26. 358. 817 1.345.535

5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 27 22.310.730 -29.152.551

5.50.20. 00 Resultado en venta de activos -137.017 -223.565
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos -137.017 -223.565
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20. 30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo -36.057.073 22.993.175
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 12 6. 199. 889 7.961. 483
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 76.779 128. 565
5.50.30.15 Castigos y provisiones 342.673 7.572. 345
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 14 3.661. 441 415. 172
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 14 7.548. 275 6. 301. 024
5.50.30. 30 Anortizaci 6n menor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 29 6. 003. 495 -3.941. 021
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 30 -44.191. 940 6.548.674
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nmenos) 8.536.972 1.577.730
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 162. 169 415. 007

5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)dismn nuc. -2.977.883 -45. 085. 560
5.50. 40. 10 Deudores por venta 2.533.380 -5.642.094
5. 50.40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos -5.511. 263 - 39. 443. 466

5.50.50.00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aunen. (disminuc.) -9.497.574 52.814. 036
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacio6n -8.027.016 53.122. 307
5.50.50.20 Intereses por pagar 1.084.578 -189. 944

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) -2.470.014 1.735.144
5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n 0 0
5.50.50.50 I.V.A. y otros simlares por pagar (neto) -85.122 -1.853.471
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 0 0
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 7.960. 906 24.892. 597
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 3. 156. 440
5.41.12.10 Obtenci 6n de préstanos 26.245. 113 58.568. 030
5.41.12. 15 Ooligaci ones con el publico 970. 169 440. 296
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 ntenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 11.209. 125 7.044. 412
5.41.12.30 Oras fuentes de financiam ento 0 0
5.41.12.35 Pago de divi dendos (nenos) 0 0
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nmenos) 19. 676. 946 29.025. 256
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 1.268. 332 8.111. 609
5.41.12. 55 Pago préstanps docunent ados de enpresas rel aci onadas (nmenos) 9.518. 223 7.179.716
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de acciones (nmenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12. 75 Oros desenbol sos por financiamn ento (nenos) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -16.813. 181 -25.324.856
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 95. 082 301. 832
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 2.416. 877 5.882.170
5.41.13.30 Oros ingresos de inversion 0 0
5.41.13.35 Incorporci 6n de activos fijos (menos) 6.774.530 20.937.812
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 143. 423
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nmenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanmps a enpresas rel aci onadas (nenos) 12. 550. 610 10. 427. 623
5.41.13.65 O ros desenbol sos de inversién (nenos) 0 0
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO -35.211. 092 913. 276
5.41.20.00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 1. 553. 366 -141. 560
5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTIVO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -33.657.726 771.716
5.42.00.00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 71. 060. 902 6.201. 437
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 37.403. 176 6.973. 153

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 17/ 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

La Enpresa de los Ferrocarriles del Estado es una entidad auténoma regida por el Decreto Fuerza de Ley No 1 del afio 1993 del Mnisterio de Transporte y Tel econuni caci ones, cuyo capital pertenece en un 100%

al Estado de Chile. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros bajo el No 253, y esta sujeta a la fiscalizaci6n de dicho organi sno.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 13



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo Contable

Los estados financieros corresponden al periodo conprendido entre el 01 de enero y el 30 de junio de 2009 y se presentan conparados con igual periodo del afio 2008.

b) Bases de Preparaci 6n

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad General nente Aceptados en Chile y normas e intrucciones inpartidas por |a Superintendencia de

Valores y Seguros(S.V.S). En el caso de existir discrepancias, priman |las normas de | a Superintendencia de Valores y Seguros. Excepto por las inversiones en filiales, |las que se encuentran regi stradas en una

sola linea del balance general a su valor patrinonial proporcional, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratam ento no nodifica el resultado neto del periodo ni el patrinonio .

Estos estados financieros han sido emtidos para |os efectos de hacer un andlisis individual de |a Enpresa, y en consideracion a ello, deben ser |leidos en conjunto con |os estados financieros consolidados,

que son requeridos por |os Principios de Contabilidad General mente Aceptados en Chile.

c) Bases de Presentaci 6n

Para fines conparativos, las cifras de |os estados financieros del periodo anterior, han sido actualizadas extracontabl enente por el porcentaje de variacién del Indice de Precios al Consumi dor entre nmayo

2008 y mayo 2009. La variacio6n para | os presentes estados financieros fue igual a un 3,0%

d) Correccién Mnetaria

Los presentes estados financieros han sido ajustados nediante la aplicacion de las normas de correcci 6n nonetaria de acuerdo a Principios Contables General nente Aceptados en Chile, ello con el objeto de

reflejar la variaci6n del poder adquisitivo de la noneda en |los periodos pertinentes. Las actualizaciones fueron determ nadas por |a variaci6n del Indice de Precios al Consum dor calculada con un nes de

desfase. Para tales efectos, se aplicaron |os siguientes porcentajes de actualizacién al 30 de junio de 2009 y 2008.

Mes 2009 2008

Superintendencia de Val ores y Seguros 14



Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Capital Inicial
Ener o

Febrero

Mar zo

Abril

Mayo

Juni o

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

e) Bases de Conversion

-2,3%
-1, 1%
-0, 4%

-0, 4%
-0, 3%

Los activos y pasivos expresados en uni dades

cada per i odo:

Uni dad de Fonmento

Dol ar obser vado

Eur o

UTM

f) Depésito a plazo

20.

36.

2009

933, 02
531,76
746, 33
792, 00

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

3, 2%
2, 8%
2, 8%
2, 4%
1, 5%
1, 2%

reajustables y nonedas extranjeras,

2008

$
20. 252,71
526, 05
828, 16
35. 225, 00

Las inversiones en depdsitos a plazo se presentan a su val or de colocaci6n mas | os intereses y reajustes devengados al 30 de junio 2009 y 2008.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009

han sido traducidos a pesos nediante |la aplicaci6n de |as siguientes tasas de canbio y equival encias vigentes al cierre de

15



Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 17 / 08 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

g) Val ores Negoci abl es

Las cuotas de fondos mutuos de renta fija se presentan bajo el rubro val ores negociables, a su valor de cuota al cierre de cada periodo.

h) Provisi 6n de Deudores |ncobrables

Al 30 de junio de 2009 y 2008 | a enpresa ha constituido provisiones para deudores incobrables, las que a juicio de |la adninistraci 6n cubren | a potencial pérdida por incobrabilidad. Esta provisi6n se presenta

rebaj ando | os rubros Deudores por Venta, Deudores Varios, Docunentos por cobrar y Deudores de Largo Plazo. Para estos efectos se considera el 100% de | as deudas cuya antigliedad sea superior a 180 dias.

i) Activo Fijo
Los bienes del activo fijo se presentan val orizados de acuerdo al costo de adquisicion y/o retasaciones técnicas mas correcci 6n nonetaria, netos de depreciaci on.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reenpleo, se encuentran val ori zadas al costo de adquisicion corregido nonetarianente. Tales existencias han sido clasificadas bajo el rubro Oros

Activos Fijos, en atencién a que corresponden a repuestos para equi pos de tracci 6n y rodantes, el ementos de subestaci ones el éctricas, material es de accesorios de vias y para mantenci ones preventivas.

Los equipos tractor y rodante incorporados en el rubro Maquinarias y Equipos, mantienen una provisién por M6.549. 764 (MB9.761.520 en afio 2008), correspondientes a |a estimaci6n de |a adm nistraci 6n por el

posi bl e deterioro del valor de tales activos, en virtud de |o dispuesto en Oficio Circular No 150 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

La Administraci 6n efectio un andlisis de deterioro del valor de los activos fijos, reconociendo |las eventuales pérdidas con cargo a provisiones. En nota 12 se detalla el alcance y efectos del estudio

ef ectuado en el activo fijo.
j) Depreciacion Activo Fijo

Las depreci aci ones se han cal cul ado sobre | o0s val ores actualizados del activo fijo a base del método lineal, a tasas deterninadas en funci 6n de | os afios de vida Gtil remanente de |os bienes.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

k) Inversiones en Enpresas Rel aci onadas

Las inversiones en soci edades rel acionadas, en la cual |la Enpresa tiene |a capacidad de ejercer influencia significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al Valor Patrinonial Proporcional (VPP), segln

lo establecido en la Circular No 1.697 de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

|') Oper aci ones con Pacto Retroconpra

Las operaciones de instrunentos financieros con pacto de retroconpra se incluyen en el rubro Oros Activos Circulantes y se presentan a sus valores de inversion, mas |los intereses y reajustes devengados al

cierre del periodo.

n Inversiones en Oras Soci edades

Las inversiones en otras soci edades, conpuesta principal mente por acciones de cooperativa el éctrica, en que no se tiene |a capacidad de ejercer influencia significativa y por tanto se encuentra val ori zada al

costo de adqui sici 6n.

n) | ntangibles

Los val ores intangibles se registran y anortizan de acuerdo a | o dispuesto en el Boletin Técnico No 55 del Colegio de Contadores de Chile A Gy corresponden a marcas conerciales y |icencias conputacional es,

las cual es se anortizan en 5 afios.

fi) Ooligaciones con el Publico

Las obligaci ones por col ocaci 6n de bonos en el nercado nacional se presentan al valor par de |os bonos suscritos. La diferencia entre el valor par y el de colocaci6n, es decir descuento o sobreprecio, se

difiere y anortiza sobre | a base del interés real de cada transacci én.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 17



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

0) Indemi zaci 6n por Afios de Servicio

La Enpresa mantiene constituida una provisién por este concepto, para cubrir |a obligaci 6n enanada de | os acuerdos contractual es suscritos con sus trabajadores. Su calculo se efectla en base al método del

valor presente de |la obligaci 6n devengada, a |las fechas de cierre de cada periodo, utilizando una tasa de descuento del 5,5% En el balance se clasifica bajo el rubro Provisiones del pasivo circulante y de

| argo pl azo, seglin corresponda.

p) Inmpuesto a la Renta e Inpuesto Diferido

El inpuesto a la renta se determnina sobre base devengada, de conformidad a | as di sposiciones tributarias vigentes, ain cuando exi sten pérdidas tributarias.

La Enpresa no ha contabilizado inpuestos diferidos, debido que las diferencias existentes entre |la base contable y tributaria son de caracter permanente, al nantener en el tienpo su situaci 6n de pérdida

tributaria.

q) Vacaci ones del Personal

Las vacaci ones del personal se registran sobre base devengada, segUn Bol etines Técnicos No 47 y 48 del Col egio de Contadores de Chile A G

r) Estado de Flujos de Efectivo
La Enpresa ha considerado conp Efectivo y Efectivo Equivalente |os sal dos nantenidos en caja, en cuentas corrientes bancarias sin restricciones, en dep6sitos a plazo, valores negoci ables rescatables dentro
del plazo de 90 dias a contar de la fecha de colocaci 6n y |las conpras de instrunentos financieros con conpromni so de retroconpra, clasificadas conbp Gtros Activos Crcul antes, que presentan un mininop riesgo de

pérdi da de val or.

Los Flujos Oiginados por Actividades de |a Operaci 6n, se presentan por el nétodo indirecto e incluyen todos aquellos flujos de efectivo rel aci onados con el giro operacional de |la enpresa, incluyendo todos

aquel | os flujos que no estan definidos comp de inversién o de financiam ento.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 18



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

s) Oros Activos de Largo Pl azo

Corresponden principalnente a bienes declarados prescindibles y en desuso, los cuales se presentan a su valor libro nmenos una provisioén realizada por la Administracién, destinada a cubrir el posible

deterioro del valor de los bienes clasificados en este rubro.

t) Ingresos de |a Explotaci6n

Los ingresos de |a Enpresa se originan principal nente por transporte de carga, cobros por derecho de atravieso, paralelisnmo, arriendos de vias, peajes y arriendos de propi edades. Estos ingresos se registran

sobre base devengada y se presentan en |as correspondi entes |ineas del estado de resultado.

u) Gastos de Enmisio6n de Bonos

Los gastos de em si 6n de bonos se encuentran activados y se anortizan |lineal nente, en conform dad al plazo de vencimento de ellos. Estos gastos se presentan en el rubro Oros Activos de corto plazo y largo

pl azo, segun corresponda.

v) Contingenci as

La Enpresa ha adoptado el criterio de provisionar un porcentaje estimativo inferior al 50% de |l os juicios iniciados y cuantificados y, un 100% cuando exi sten indicios de una posible sentencia adversa para |la

Enpr esa.

w) Sof tware Conputaci onal

Las licencias conputacional es adquiridas (SAP) y desarrollos externos de sistemas conputacional es especializados, no destinados a su conercializaci6n, se contabilizan dentro del rubro Intangibles y se

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 19



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

anorti zan en un plazo de 5 afios.

Xx) Contratos Derivados
La Enpresa mantuvo contratos forward de cobertura de partidas al 30 de junio de 2008, con el objeto de protegerse contra el riesgo de la variacién de nonedas. Estos instrumentos de cobertura se registran al
cierre de cada periodo a su valor de nercado y las variaciones de valor que se producen en estos contratos, se cargan en resultados en caso de pérdidas , y las utlidades se realizan al térmno de |os

contratos.

Al 30 de junio de 2009 |la enpresa no mantiene contratos forward de nonedas.

y) Uso de Estimaci ones
La Administraci 6n de |a Enpresa ha utilizado ciertos supuestos y estinmaciones para |a determinacion y valorizacién de ciertos activos y pasivos, revelaci 6n de contingencias y de ciertos resultados, ello con

el fin de enmtir los estados financieros de conformdad a nornmas de la Superintendencia de Valores y Seguros y Principios de Contabilidad Generalnente Aceptados en Chile. Los resultados reales a

posteriori, podrian diferir de dichos estinados.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 20



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Al 30 de junio de 2009 y 2008, no existen canbi os contabl es.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os Cont abl es (nota 3)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al

Rut 61.216.000-7

Per i odo 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

El saldo al 30 de junio de 2009 y 2008, se presenta en el siguiente recuadro:

JUNI O 2009
I nst Financiera Moneda N Cuot a Val or
Cuot a

Itau Chile $ 802. 611, 36 1.273,78 1.
Sant ander $ 1. 398268, 45 1.433, 87 2.
Bci Asset Managanenet $ 43,23 494.323,13
Bci Asset Managanenet $ 4.529,39 494, 323,13 2.
Bci Asset Managanenet $ 36,90 494. 323,13
Bci Asset Managanenet USD 3.243, 82 119, 16
Bci Asset Managanenet USD 51. 826, 28 119, 16 3.
Bci Asset Managanenet USD 11. 649, 45 119, 16
BBVA UsD 26. 038, 00 1.174, 04 1.

Tot al 11.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Val ores Negoci abl es (nota 4)

Mont o

M

022.

004.

21.
238.
18.

205.
283.
738.

356

935

374
982
244

542
300
159

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

JUNI O 2008

I nst Financiera

Itau Chile

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Val ores Negoci abl es (nota 4)

61.216. 000- 7
06 del 2009
Pesos
I ndi vi dual
Moneda N Cuot a Val or
Cuot a
$ 251. 297, 89 1.194, 04

Mont o
M5

311. 254

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Val ores Negoci abl es (nota 4)
Conposi ci 6n del Sal do
VALOR CONTABLE
| NSTRUVENTCS
30- 06- 2009 30- 06- 2008
ACCI ONES 0 0
BONCS 0 0
CUCTAS DE FONDOS MJTUCS 11.179. 826 311. 254
CUCTAS DE FONDCS DE | NVERSI ON 0 0
PAGARES DE OFERTA PUBLI CA 0 0
LETRAS HI POTECARI AS 0 0
TOTAL VALORES NEGOC! ABLES 11.179. 826 311. 254

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

DEUDORES POR VENTAS DE CORTO PLAZO

Los Deudores por Ventas de corto plazo totalizan M3.439.198 (Mb9.598.101 en 2008), integrados fundanental mente por |os siguientes conceptos:

2009 2008

M M
Clientes Infraestructura expl otaci 6n 1.922.738 3.881.274
Clientes Infraestructura operadores 2.169. 718 7.701.189
Arriendos por cobrar |NVIA 1.281. 230 1.241.879
aros 1.142.884 522.933
Prov incobrabl es (3.077.372) (3.749.174)
Tot al 3.439.198 9.598. 101

Los criterios utilizados para determninar dicha provisioén se explican en la nota 2 h) anterior.

DEUDORES VARI OS

El saldo al 30 de junio de 2009 totaliza M5.333.353 (M4.199. 363 en 2008):

1- El conponente méas inportante corresponde a un aporte fiscal recibido en la matriz por M3.197.611, contenplado en | a Ley de Presupuestos para |a Rehabilitacién del Ferrocarril Arica la Paz.

En virtud del Mandato de Administracién, entre EFE y |la Enpresa Portuaria de Arica EPA, esta Gltima deberd mantener invertidos tales fondos en una institucion del sistema financiero nacional, de nodo que se

encuentren di sponi bl es para financiar en parte, dicha inversion.

Los intereses que genera dicha inversion financiera son propi edad de EFE y se encuentran debi danmente abonados en resul tados del presente periodo.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

2- Con ocasi 6n del acuerdo sobre dismninuci 6n de capital adoptado en |a Junta Extraordinaria de Accionistas de |sapre Ferrosalud S. A, celebrada el dia 12 de junio de 2008 y |a posterior venta de acciones que

EFE hiciera a la sociedad NRG Inversiones S. A, celebrada con fecha 01 de agosto de 2008 ante el Notario Publico de Santiago don Juan Ricardo San Martin Urejola, la Enpresa de |los Ferrocarriles del Estado

dej 6 de tener participaci6n en |sapre Ferrosalud S. A

A la fecha se encuentra pendiente de cunpliniento |a obligacién de efectuar la daci 6n en pago acordada en esa Junta Extraordinaria de Accionistas para |llevar a efecto el acuerdo de disminucién de capital.

Con ocasi 6n de ese incunplimento EFE interpuso una demanda judicial, cuya tramtaci 6n fue suspendida por |las partes, que se encuentran negoci ando una eventual transacci 6n. (nota 14).

DEUDORES A LARGO PLAZO

Los Deudores a Largo Plazo totalizan M7.002. 658 (Mp21.097.720 en 2008) y corresponden béasicamente al valor que debe ser reenbol sado por el Fisco a la Matriz, por concepto del Proyecto Biovias, por el

térmno de las obras no ferroviarias.
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216.000-7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I ndi vi dual
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008

Deudores por ventas 1.783.332 3. 210. 207 4.733.238 6.387.894 6.516.570 3.439.198 9.598. 101 0 0
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 3.077.372 0 0 0 0
Docurent os por cobrar 20. 062 16. 088 0 105. 092 20. 062 20. 062 121. 180 0 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 7.002. 658 21.097.720

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 7.002. 658 21.097.720

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009

27



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Los saldos y transacciones con enpresas rel aci onadas corresponden

a operaci ones normal es del negocio, realizadas de conform dad a normas | egal es y condici ones de nercado.

CUENTAS POR COBRAR MERVAL CORTO PLAZO

Respecto del saldo mantenido con la filial

I'V ETAPA por cobrar a Merval (1)

Canon Acceso
Peaj e Variabl e
Peaje Fijo

Qros conceptos

Sub- Tot al

Cta Cte Mercantil

(1) CGfra proveniente de |a ejecucién del

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR MERVAL LARGO PLAZO

Metro Regional Val paraiso S.A., corresponden basicanente a | os siguientes conceptos y nontos:

2009 2008

M5 Mb
152. 525 157.101
1.144.291 819. 270
1.275.009 907. 705
1.389. 497 994. 829
96. 561 83. 840
4.057. 883 2.962. 745
1.263. 100 -
5.320. 983 2.962. 745

2009

proyecto IV Etapa "Interconexi 6n Vial Val paraiso - Vifia del Mar".

2008

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Crédito Autonotores USD

Crédito Autonotores UF

Crédito Autonotores $

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Por acuerdo del

Proyectos de IV Etapa. "Interconexi6n Vial Valparaiso-Vifia del Mar", en lo referente a todas |as acciones necesarias para |la materializaci6n del

ejecutaron en | os bienes y demas activos de propi edad de | a Mandante, situados en el sector conprendido entre |as estaciones Puerto y Linache.

M5 M5
45.211. 800 44.295.788
25.915. 971 24.848. 342

22.269 22.938

71. 150. 040 69. 167. 068

Fecha

17 / 08 / 2009

Directorio de |la Enpresa, en sesion de fecha 07 de febrero de 2003, se confirié un mandato especial a Merval S.A con el fin de que actle por cuenta de |a Enpresa, a través de su Cerencia de

El nmonto por concepto de Aporte Futuras capitalizaciones IV Etapa Merval S. A (Nota 14 y Nota 25) corresponde a:

Qbras por capitalizar en EFE

Monto financi ado por EFE a |V ETAPA

bras por Capitalizar

Qbras Par Vial

Viana - Alvarez (no ferroviarias)

Total por Capitalizar

2009
M5
21.567. 117
3.552. 858

25.119. 975

10. 788. 157

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Proyecto |V Etapa,

rel acionadas a |as inversiones que se
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

De acuerdo a la Junta General Extraordinaria de Accionistas N5 celebrada en Metro Regional de Valparaiso S.A el 22 de junio de 2007, se aprob6 capitalizar |a suma de Mb25.119.975, correspondiente a |os
aportes realizados a dicha sociedad por parte de |la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado, aunmentando el capital social de Metro Regional de Valparaiso S. A a M28.495.510. Dichos fondos ingresaron a
Enpresa de los Ferrocarriles del Estado provenientes del Mnisterio de Transportes y Tel econuni caci ones con notivo de |a ejecucién y desarrollo del Proyecto |V Etapa de Interconexi 6n Vial Val paraiso Vifa del

Mar, entre |os afios 2000 y 2006.
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunent os y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008

96. 756. 310- 2 | FERROCARRI LES SUBURBANCS DE CONCEPCI ON S. A 1.561. 134 0 256. 330 809. 845
96. 756. 320- K| TRENES METROPCLI TANCS S. A 5.901. 736 0 52.944 54. 380
96. 756. 330- 7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI O S. A 0 0 53.234 48.075
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 0 0 4.476.038 20.539
96. 769. 070-8 | FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ S. A 0 0 42. 440 35.978
96. 766. 340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 5.320.983 2.962. 745 71.150. 040 69. 167. 068
96.794. 010-0 | | NMOBI LI ARI A SAN BERNARDO S. A 0 110.131 0 0
96.547.010-7 | | NMOBI LI ARI A PASEO ESTACION S. A 15.923 37.453 0 0

TOTALES 12.799.776 3.110. 329 76.031. 026 70. 135. 885

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Docunentos y Cuentas por Pagar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008

96. 756. 340-4 | | NMOBI LI ARI A NUEVA VIA S. A 0 0 5. 036. 982 5.449. 472
96. 766. 340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 4.598. 986 2.902. 303 1.929. 009 1.986. 879
96.547.010-7 | | NMOBI LI ARI A PASEO ESTACI ON S. A 182. 442 181. 806 10. 216. 668 10. 544. 786
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 1.606. 024 0 0 0
96. 756. 320- K| TRENES METROPCLI TANCS S. A 3.136. 199 0 0 0
96. 504. 160-5 | | SAPRE FERROSALUD 0 73.251 0 0

TOTALES 9. 523. 651 3.157. 360 17.182. 659 17.981. 137
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 30- 06- 2009 30- 06- 2008
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADCS MONTO RESULTADOS
( CARGD) / ABONO ( CARGD) / ABONO
METRO REGI ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL REEMB. GASTO ADM TRAFI CO 863. 174 0 711,278 0
METRO REGI ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL PEAJES Y CANON 588. 418 490. 936 550. 918 550. 918
METRO REGI ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL FI NANCI AM ENTO AUTOMOTORES 1.716. 555 1.716. 555 1.255. 873 1.255.873
METRO REGI ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL IV ETAPA Y EXAMENES MAQUI NI STA 6.712 950 453 453
METRO REGI ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL | NTERESES CTA CTE MERCANTI L 12.157 12.157 0 0
I NVDBI LI ARI A NUEVA ViA S. A 96. 756. 340-4 | FI LI AL REMESAS ARRI ENDO Y VENTA 74. 920 0 52. 765 -48.632
I NVOBI LI ARI A NUEVA Vi A S. A 96. 756. 340-4 | FI LI AL GASTO POR CUENTA DE EFE 68. 125 0 44.789 0
FERROCARRI LES SUBURBANGS DE CONCEPCI ON S. A 96. 756. 310-2 | FI LI AL PRESTAMOS 2.099. 539 0 0 0
FERROCARRI LES SUBURBANCS DE CONCEPCI ON S. A 96. 756. 310-2 | FI LI AL PRESTACI ON DE SERVI G O 1.547. 639 1.382.293 0 0
TRENES METROPCLI TANGS S. A 96. 756. 320-K | FI LI AL PRESTAMDS 0 0 11.013 512
TRENES METROPCLI TANGS S. A 96. 756. 320- K | FI LI AL PRESTACI ON DE SERVI O O 2.307.382 2.307.382 0 0
FERROCARRI LES DEL SUR S. A 96. 756.300-5 | FI LI AL ARRI ENDO 1. 036 871 586 586
FERROCARRI LES DEL SUR S. A 96. 756. 300-5 | FI LI AL PRESTAMOS 0 0 2.007 0
FERROCARRI LES DEL SR S. A 96. 756. 300-5 | FI LI AL PRESTACI ON DE SERVI O O 2.306.511 2.306.511 0 0
| NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO S. A 96. 756.330-7 | FI LI AL ARRI ENDOS 151 -127 149 -126
| NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO S. A 96.756.330-7 | FI LI AL PRESTAMOS 0 0 424 0
DESARROLLO | NVOBI LI ARI A SAN BERNARDO S. A 96. 794. 010-0 | COLI GADA DEVOLUCI ON CAPI TAL 59. 200 0 0 0
I NVOBI LI ARl A PASEO ESTACI ON 96.547.010-7 | COLI GADA PAGO DI VI DENDO 185. 801 0 423. 961 0
I NVOBI LI ARl A PASEO ESTACI ON 96.547. 010-7 | COLI GADA ARRI ENDO PERCI BI DCS 183. 333 183. 333 178.335 178.335

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Exi stencias (nota 7)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

a) | MPUESTO A LA RENTA

Al 30 de junio de 2009 y 2008, |a Enpresa no constituyd inpuesto a la renta por tener pérdidas tributarias por Mp307.641.196 (Mb303.824.372 en 2008).

b) 1 MPUESTOS POR RECUPERAR

Al 30 de junio de 2009, |a Enpresa presenta inpuestos por recuperar por Mb4. 724,438 (Mb1l.576.783 en 2008), conforne al siguiente detalle:

2009 2008
M Mb
Remanente | VA Crédito Fiscal 2.353.248 1.576. 243
| npuest os por Recuperar A. Fijo 2.371.190 540
Total inpuesto por recuperar 4.724.438 1.576.783

c) | MPUESTCS DI FERI DOS

La Enpresa no registra inpuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias son de caracter permanente.
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Contratos de Leasing Corto y Largo Plazo y Activos para Leasing (nota
9)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 17/ 08 / 2009
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Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 17 / 08 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Oros Activos G rculantes (nota 10)

El detalle del rubro Oros Activos Circul antes para el periodo term nado al 30 de junio de 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
M M
Pacto retroconpra (1) 4.053. 920 5.110. 413
Descuent o sobre bonos corto plazo 13. 856 13. 815
Contrat os Forward - 88. 547
Tot al 4.067.776 5.212.775

(1) Ver detalle de operaciones con pactos en nota 11.
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innmobiliarios (nota 11)

El detalle de la informaci 6n sobre esta operaci ones se presenta en cuadro adjunto.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 17 / 08 / 2009
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Razén Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Individual
I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innobiliarios (nota 11)
Oper aci ones de venta con conpromniso de reconpra (VRC) y de conpra con conpromni so de
retroventa (CRV)
FECHAS VALOR | DENTI FI CACI ON DE
COD. CONTRAPARTE MONEDA ORI GEN TASA VALOR FI NAL VALOR MERCADO
INICI O TERM NO SUSCRI PCI ON | NSTRUMENTOS
VRC 30- 06- 2009 21-07-2009 BANCHI LE CORREDORES DE BOLSA CLP 4.006.444 0,73 4.009. 249 | - 4.006. 444
VRC 30- 06- 2009 14-07- 2009 BANCHI LE CORREDORES DE BOLSA UsD 47.476 /0,73 47. 482 47. 476

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Activos Fijos (nota 12)

Al cierre de cada periodo, el activo fijo presenta |os siguientes conceptos y nontos:

2009 2008
M M
Terrenos 90. 767. 093 90. 765. 631
Construcciones e Infraestructuras 535.905. 694  477.540. 047
Maqui nari as y Equi pos 52. 075. 643 114.894.014
Qros Activos Fijos 145. 508. 507 198. 824. 849
Menos: Depreci aci 6n Acunul ada (99.794.129) (111.484.878)
Total Neto 724.462. 808 770.539. 663

En el rubro Construcciones e Infraestructuras se incluyen |os edificios, subestaciones, sefializaciones y |as obras de superestructura e infraestructura de |as vias.

Dentro de las mmquinarias y equipos el conponente més inportante corresponde a |os equipos de traccién y rodante. La dismnuci6on del saldo respecto del ejercicio anterior, responde fundanental nente al

traspaso de autonptores desde |la Matriz a las filiales Trenes Metropolitanos S. A, Ferrocarril del Sur S.A y Ferrocarriles Suburbanos de Concepci 6n S. A

Los Oros Activos Fijos incluyen obras en curso y material es nuevos y de reenplazo, |os que ascienden a Mb 5.270.167 al 30 de Junio de 2009 ( Mp 2.625.113 en 2008 ).

Val oraci 6n del Activo Fijo

Durante el ejercicio 2008, |a enpresa efectud una val oraci 6n de | os bienes del activo fijo, a través de profesional es independi entes de reconocido prestigi o (ERNST & YOUNG) .

Di cho trabaj o concluyd que existen ciertos bienes sobre-val orados contabl emente por un nonto ascendente a Mp16.590. 685 y tanbi én existen otros bienes del activo fijo que se encuentran registrados a un val or

inferior al del nmercado por un nonto de M39.689.718.

a) Sobre-val oraci 6n contabl e
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Las provisiones constituidas por |a Adninistracion,

Al cierre del

Construcciones e Infraestructura Ms 14.820.488 (Mp 11.591.111 en 2008),

Los actuales Principios de Contabilidad General mente Aceptados sélo perniten reconocer, con cargo a resultados, |los efectos de aquellos bienes sobre-val orados contabl enente;

nuevas Normas | nternacional es de Infornaci 6n Financiera (IFRS),

30 de Juni o de 2009,

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Activos Fijos (nota 12)

aunenten de valor en el tienpo.

En ese sentido y de conformnidad al

I as provisiones constituidas ascienden a Ms 22.105. 701 (M 23.440. 010 en 2008),

cubren razonabl emente | os efectos derivados de | os bi enes sobre-val uados en | a contabilidad.

m sno estudi o ef ectuado por |os profesionales independientes antes aludido, se concluy6 que existen otros activos fijos cuyo valor

nercado, por un nonto de M39.689.718. Mas i nformaci 6n en el docunmento: activofijo.200906i.61216000. x| s

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

desagregadas en | 0os siguientes conceptos:

Maqui narias y Equi pos Mb 6.549.764 (Ms 9.761.520 en 2008) y Qtros Activos Fijos Mb 735.449 (2.087.379 en 2008)

las cuales la enpresa se encuentra en proceso de inplenmentaci 6n, si permtiran reconocer, a valor justo,

Fecha

sin enbargo,

aquel | os bi enes del

inferior al

17 / 08 / 2009

conforme a las

activo fijo que

val or justo de
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Transacci ones de venta con retroarrendam ento (nota 13)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 14)

Las inversiones en enpresas relacionadas totalizan Mp68. 685.528 al 30 de junio de 2009( Mb37.523. 659 en el 2008).

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Matriz mantiene valorizada estas inversiones en filiales aplicando el nmétodo del valor patrinonial proporcional (VPP), en atencién a que se ejerce influencia significativa

en las politicas operacionales de ellas, a través de |a representaci 6n en sus Directorios.

Las transacciones y sus efectos, en cada una de las filiales es |la siguiente:

a) Filial Innobiliaria Nueva Via S. A

Al 30 de junio de 2009 esta inversion totaliza Mp1l4.871.488 (Mp15.597.534 en junio 2008), a los cuales se debe descontar el mayor valor generado por la diferencia entre el valor de nercado de |os bienes

aportados y el valor contable de éstos, cifra que al 30 de junio de 2009 asci ende a Mb288.846 (Mb304.732 en 2008).

Di chos bi enes fueron entregados en pago por 9.816.297 acciones conforme a | o establ ecido en Junta Extraordinaria de Accionistas de Innobiliaria Nueva Via S. A, celebrada el 29 de septienbre de 1999.

A dicienbre de 2008, la filial Inmobiliaria Nueva Via (Invia) concluy6 sus actividades de gestién y adm nistraci 6n de activos, con el objeto de maxim zar el uso de recursos y potenciar |la gestion de esta
area de negoci os.

Esta situaci 6n se conunic6é a |a Superintendencia de Valores y Seguros y serd la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado quién asumiréa directanmente |la gestioén de la mayoria de |os activos innobiliarios que

aln posee la firma, nuchos de |os cuales estan en licitacién o disponibles para arriendo.

b) Coligada Innobiliaria Paseo Estaci 6n S. A

La participaci 6n de EFE en esta coligada corresponde al 17% valorizado en M3. 398. 284 (Mb2.841. 900 en 2008). El 83%restante de |a propi edad pertenece a Parque Arauco S. A

c) Filial Metro Regional de Val paraiso S. A
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 14)

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N7 celebrada el 23 de dicienbre de 2008, Metro Regional de Valparaiso S.A aprob6é un aunmento de capital por un valor de M2.785.660, financiados con aportes

ef ectuados por parte de |la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado, con |o cual Metro Regional de Valparaiso S.A incrementé su capital social a Mp35.061.296 al 31 de dicienbre de 2008.

e) Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S. A

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de dicienbre de 2008, Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S. A aunentdé su capital en la suma de MB12.440.618, financiado con aportes de material

rodante realizados por parte de |la Enpresa de |los Ferrocarriles del Estado, con lo cual el capital social de FESUB S. A se increnment6 a Mp13.567. 839.

f) Filial Ferrocarriles del Sur S A

A partir del 01 de octubre de 2008 | a enpresa di¢ inicio a sus actividades en forma normal, dejando su estado de puesta en marcha.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 09 de dicienbre de 2008, Ferrocarriles del Sur S.A aunent6 el capital en la suma de Mb20.961.171, correspondiente a |los aportes de material rodante

real i zados por parte de |a Enpresa de |os Ferrocarriles del Estado, aunmentando el capital social de FERROSUR S. A a M21.008. 222.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de junio de 2009, Ferrocarriles del Sur S.A aunentdé el capital en la suma de MB917, correspondiente al aporte de un activo Busacarril ADH 252

decl arado prescindible por parte de |a Enpresa de | os Ferrocarriles del Estado.

g) Filial Trenes Metropolitanos S. A

A partir del 01 de octubre de 2008 | a enpresa di6 inicio a sus actividades en forma nornal dejando su estado de puesta en narcha.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de dicienbre de 2008, Trenes netropolitanos (Ex- Ferrocarriles de Pasajeros S.A ) aunent6 el capital en la suma de Mpll. 462.968, correspondiente a |os

aportes de material rodante realizados por parte de |la Enpresa de | os Ferrocarriles del Estado.
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

h) Las filiales Ferrocarril

A contar del ejercicio 2007, han sido incluidos en |a consolidacién,

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 14)

i) Isapre Ferrosalud S A

Con ocasi 6n del

EFE hiciera a |la sociedad NRG I nversiones S A,

dej 6 de tener participaci6n en |sapre Ferrosalud S. A

A la fecha se encuentra pendiente de cunplimento |a obligaci6n de efectuar

Con ocasi 6n de ese incunplimento EFE i nterpuso una demanda judicial, cuya tramtaci 6n fue suspendida por |as partes, que se encuentran negoci ando una eventual

acuerdo sobre disminuci 6n de capital

de Arica ala Paz S A e Infraestructuray Trafico Ferroviario S. A,

cel ebrada con fecha 01 de agosto de 2008 ante el

segln |l o establece la Gircular No 1819 de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

adoptado en |a Junta Extraordinaria de Accionistas de Isapre Ferrosalud S. A,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

se encuentran en etapa de desarrollo.

Notari o Publico de Santiago don Juan Ricardo San Martin Urrejola,

| a daci 6n en pago acordada en esa Junta Extraordinaria de Accionistas para |levar

transacci 6n. (nota 5).

Fecha

17 / 08 / 2009

dia 12 de junio de 2008 y |a posterior venta de acciones que

la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado

acuerdo de dism nuci6n de capital.
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7 Fecha 17 / 08 / 2009
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones
MIERIE NOVERO DE PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON PATRI MONI O SOCI EDADES REijuém gEL PATR'AN?::_&S?C'LBTEZADES RESU‘JQLD&EBIF;TGOG OA | RESULTADO DEVENGADO VP | VPP
RUT SOOI EDADES PAI'S DE ORI GEN CONTRQL DE LA
| NVERS! N ACCI ONES 30-06- 2009 30-06- 2008 30-06-2009 = 30- 06-2008 | 30- 06-2009 | 30-06- 2008 | 30-06-2009 = 30-06-2008  30- 06-2009 & 30- 06-2008  30-06- 2009 | 30-06- 2008 | 30-06-2009 = 30- 06- 2008

96.794.010-0 | DESARROLLO | NVOBI LI ARI O SAN BERNARDO CHI LE PESCS 1.078 35, 0000000000 35,0000000000 | 3. 128.610 | 3.100.103 80. 655 -10. 233 0 0 0 0 28. 229 -3.581 | 1.095.013  1.085.036
96.547.010-7 | | NVOBI LI ARl A PASEO ESTACI ON S. A, CHILE PESCS 65 17, 0000000000 17, 0000000000 | 19.989. 905 | 17.271.064 | 2.195.228 | 1.957.166 0 0 0 0 373. 189 332,718 | 3.398.284 | 2.936.081
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A CHILE PESCS 133. 810 99, 9900000000 99, 9000000000 | 16. 546. 277 -22.982 | -2.872.435 27 0 0 0 0| -2.872.435 0| 16.546.276 0
96. 756.330- 7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI| CHI LE PESCS 120 99, 9990000000 99, 9000000000 -48. 475 - 48. 268 -1.856 -1.108 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 756. 310- 2 | FERROCARRI LES SUBURBANO CONCEPCI ON | CHI LE PESCS 111. 302 99, 9990000000 99, 9000000000 | 10.554.806 | 2.584.124 | -2.476.571  -684.702 0 0 0 0| -2.476.565 | -684.019 | 10.554.777 | 2.581.540
96. 756. 320- K | TRENES METROPOLI TANGS S. A CHILE PESCS 82.275 99, 9990000000 99, 9000000000 | 8. 674. 335 452,186 | -2.199. 275 955 0 0 0 0| -2.199.275 0| 8.674.335 0
96.769.070-8  FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ CHILE PESCS 150 99, 9000000000 99, 9000000000 -38.005 -38. 635 1.130 942 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 850. 680- 3 | TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJERGS | CHILE PESCS 10 33, 3300000000 33, 3300000000 -31.109 -30. 958 92 -131 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 756.340-4 | | NVOBI LI ARI A NUEVA VI A SA CHILE PESCS 153. 702 99, 9900000000 99, 9900000000 | 15. 161. 849 | 15.595. 300 104.113 | -175.882 0 0 0 0 104.103 | -175.864 | 15.160.334 | 15.593.740
96.766.340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A CHILE PESCS 235. 359 99, 9990000000 99, 9900000000 | 13.545.356 | 14.898.264 | 3.155.921 | -5.437.615 0 0 0 0| 3.155.920 | -5.437.560 | 13.545.355 | 14.898.115
96.504. 160-5 | | SAPRE FERRGSALUD S. A CHILE PESCS 0 0, 0000000000 99, 8500000000 0 727.750 0 82.578 0 0 0 0 0 82. 454 0 726. 658

TOTAL 68.974.374  37.821.170

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

VALCR CONTABLE DE LA
RESULTADOS NO REALI ZADOS
| NVERSI ON
RUT SOCI EDAD
30- 06-2009 30- 06- 2008 30- 06-2009 30- 06- 2008
96.794.010-0 | DESARROLLO | NMOBI LI ARI O SAN BERNARDO 0 0 1.095.013 1.085. 036
96.547.010-7 | | NVOBI LI AR A PASEO ESTACI ON S. A 0 0 3.398. 284 2.936.081
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 0 0 16.546. 276 0
96.756. 330-7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI 0 0 0 0
96.756.310-2 | FERROCARRI LES SUBURBANO CONCEPCI ON 0 0 10. 554. 777 2.581. 540
96.756. 320-K | TRENES METROPOLI TANGS S. A 0 0 8.674.335 0
96.769.070-8 | FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ 0 0 0 0
96.850. 680-3 | TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJEROCS 0 0 0 0
96.756. 340-4 | | NMOBI LI ARI A NUEVA VI A SA 288. 846 297.511 14.871. 488 15. 296. 229
96.766. 340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 0 0 13. 545. 355 14.898. 115
96.504. 160-5 | | SAPRE FERROSALUD S. A 0 0 0 726. 658
TOTAL 288. 846 297.511 68. 685. 528 37.523. 659

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I nversi ones en otras Soci edades (nota 15)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 16)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El detalle del

Mar ca Coner ci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

rubro intangibles,

Li cenci as Conput aci onal es

Subt ot al

Anortizaci 6n acunul ada

Tot al es

para el

I ntangi bles (nota 17)

periodo terninado al

2009
M5

216. 341
1.115. 946
1.332. 287

(1.077.472)

254. 815

2008
M5

213. 797
1.101. 096
1.314. 893

( 874.316)

440. 577

30 de junio de 2009 y 2008, es el siguiente:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Qros (de Oros activos) (nota 18)

Este rubro lo integran | os siguientes conceptos y nontos:

2009 2008
M M
Descuent os sobre bonos 486. 950 512. 898
Bi enes en proceso de desarne o para |la venta(a) 4.546. 698 6. 339. 010
Bi enes inactivos por tienpo indefinido(b) 5.227. 147 5. 251. 417
Bi enes enaj enabl es (c) 5.120. 363 5.152. 294
Gastos emisi 6n de bonos (Nota 32) 3.332.397 3.462.677
Carta crédito inportaciones 3.947.617 125.518
Proyecto habilitam ento Edificio Mrandé - 133.110
aros 124. 316 12. 252
Tot al es 22.785. 488 20.989. 176

a) Bienes en proceso de desarnme o para |la venta.

Este saldo corresponde a aquellos bienes que |a Enpresa ha dado administrativanente de baja del activo fijo, ya sea para desarmarl os o enajenarlos en |las condiciones en que se encuentran. Estos activos se

presentan a su valor libro.

Los principal es activos son:

2009 2008

M M
Terrenos 794. 494 793.914
Edi ficios y Construcciones 197. 388 203. 334
Superestructura de la via 2.036. 169 2.097. 254
Comuni caci ones 323. 155 332. 850
Equi po Tractor y Rodante 1.451. 440 1.496. 075

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 51



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Qros (de Oros activos) (nota 18)
Qros Bi enes nenores 1.802.978 1.415.583
Val or Bruto 6. 605. 623 6. 339. 010
Provisién Dif.Desarnme y material obsol eto (2.058.925) -
Val or Neto 4.546. 698 6.339. 010

b) Bienes inactivos por tienpo indefinido.

Son aquellos bienes que independiente de su estado de conservaci 6n no estéan siendo usados en la operacién de |la conpafifa y

actual es. Su reincorporaci 6n a |l a operaci 6n esta sujeta a una eval uaci 6n técni co-econoni ca.

Al 30 de junio de 2009, estos bienes se presentan netos de una provisi6n de Mp6.163.613 (M6.162. 619 en 2008).

c) Bienes enajenabl es.

Corresponde a bienes que |la Enpresa tiene la intencién de vender, por ser considerados prescindibles para | a operaci6n.

Los principal es activos que conforman |los rubros (b) y (c) anteriores son |os siguientes:

2009 2008
M M
Terrenos 14.174.708 14.271. 613
Edi ficios y Construcci ones 440. 462 454,071
Superestructura de la via 807. 658 831. 888
Equi po Tractor y rodante 962. 884 981. 687

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

no se contenpla su puesta en servicio ni

Fecha : 17 / 08 / 2009

su enaj enaci 6n en | os

progr anas
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

QO ros bienes nmenores

Val or Bruto

Provi si 6n Menor Val or por Deterioro

Val or Neto

Qros (de Gros activos)

(nota 18)

125. 411

16.511. 123
( 6.163.613)

10. 347. 510

16. 566. 330
( 6.162.619)

10.403. 711

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El 17 de junio de 2008, EFE y Societé General e suscribieron un Convenio de Crédito Financiero de enlace por un nonto total de USD 30.000.000, el cual

UsD 370. 000. 000.

En novi enbre de 2008,

Desarrol | o.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 19)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009

es parte integrante de un refinanciam ento posterior por

se obtuvo un crédito de refinancianmento por USD 234 nillones, parte del cual se utilizé para cancelar todos los créditos de corto plazo con BNP, SOCH ETE GENERALE y el Banco del
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7 Fecha
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 19)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI PCS DE MONEDAS
i $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON' FI NANCI ERA DOLARES EUROS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U F.
30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008
Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97.051. 000- 1 | BANCO DEL DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 12.360. 000 0| 12.360. 000
97.919. 000- K | BANCO ABN AMRO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 6.695.000 0 6. 695. 000
0- E | BANCO BNP PARI BAS 0| 21.028.525 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 21.028.525
0- E | SOCI ETE GENERALE 0| 16. 266. 802 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 16. 266. 802
OTrROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 | 37.295. 327 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 19. 055. 000 0 | 56. 350. 327
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 | 36. 750. 763 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | 19. 055. 000 0 | 55.805. 763
Tasa int prom anual 0 3, 75% 0 9, 0%
Largo Pl azo (coédigo 5.21.10.20)
0- E | BANCO BNP 6.897.565 | 10. 551. 378 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 6.897.565 | 10.551. 378
97. 080. 000- K | BANCO BI CE 0 0 0 0 0 0 0 0 554. 079 837. 668 0 0 554. 079 837. 668
97.919. 000- K | BANCO ABN AVRO 0 0 0 0 0 0 0 0 127.985 1.088. 255 0 0 127.985 1.088. 255
97. 053. 000- 2 | BANCO SECURI TY 0 0 0 0 0 0 0 0 31. 996 272.064 0 0 31.996 272.064
0- E | BANCO SOCI ETE GENERALE 2.559.769 90. 776 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.559.769 90. 776
OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 9.457.334 | 10. 642. 154 0 0 0 0 0 0 714.060 | 2.197.987 0 0| 10.171.394 | 12. 840. 141
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 6.188. 022 7.409. 609 0 0 0 0 0 0 477.877 1.882. 465 0 0| 6.665.899 | 9.292.074
Tasa int prom anual 4, 31% 4, 31% , 15% 8, 15%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 93, 5800
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 6, 4200

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

O ros Pasivos G rculantes (nota 20)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, en este rubro se presentan |os siguientes conceptos:

2009

M
Garantias (1) 707. 887
Descuento Ley 19.170 (2) 217. 386
Venta activo fijo 14. 926
Crédito diferido bonos corto plazo 995. 320
Tot al 1.935.519

(1) Las garantias recibidas corresponden principal mente a cauciones recibidas de terceros, retenciones de estados de pagos, arriendos conerciales y habitacionales,

(2) La ley 19.170 facult6 a |a Enpresa para otorgar

por necesi dades de | a Enpresa, dentro del

2008
M5

695. 625
182. 462

11. 666
991. 862

una i ndemni zaci 6n conpensatoria a |os trabajadores que al

pl azo de 3 afios contados desde | a fecha de publicaci 6n de esta Ley.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

gesti onados por

31 de mayo de 1991 se encontraban prestando servicios en ella,

Fecha

Invia S. A

17 / 08 / 2009

si enpre que fueran desvi ncul ados
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000- 7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 21)

a) El 17 de junio de 2008, EFE y Societé General

gl obal por USD 370.000. 000, del cual USD 160.000.0

El 30 de septienbre de 2008, se firmd y concret6 c

e suscribieron un Convenio de Crédito Financiero de Enlace por un nonto total de USD 30.000. 000,

00 cuentan con garantia del Estado de Chile.

on Societé Cenerale el crédito por US$ 337.000.000. Los usos contenpl ados en este Convenio de Crédito de refinancianiento son:

1. Reprogramar pasivos financieros nacionales e internacionales de Corto Plazo.

2. Reprogramar pasivos financieros internacionales de Mediano y Largo pl azo.

3. Financi ar al gunos créditos de proveedores y necesi dades de caj a.

Fecha de Desenbol sos

13 Novi enbre del

30 Marzo 2009

2008 233.

30 Septienbre 2009

30 Septienbre 2010

La contrataci 6n del Convenio de Crédito fue autori

900. 000

40. 500. 000
38. 300. 000
24.300. 000

Fecha

17 / 08 / 2009

es parte integrante de un plan de refinancianiento

zada nediante el Decreto Exento N° 95 del 31 de enero de 2008, nodificado por nmedio de |os Decretos Exentos N° 653 de fecha 19 de junio de 2008 y N° 1030 de

fecha 09 de octubre de 2008, de los Mnisterios de Hacienda y de Econonia de |a RepUblica de Chile.

La Garantia del

Estado fue autorizada por el Decreto Suprenp del Mnisterio de Hacienda N° 1046 de fecha 6 de agosto de 2007, nodificado por Decreto Supremp N° 922 de fecha 3 de julio de 2008 y por Decreto

Supremo N° 1317 de fecha 09 de octubre de 2008, t

2008, respectivanente.

odos los cuales cuentan con la tona de razén del Contralor General de |a Republica de fechas 16 de agosto de 2007, 28 de agosto de 2008 y 28 de octubre de

Superintendencia de Val ores y Seguros
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Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

b) El 20 de nayo de 2009,

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 21)

se suscribio nuevo contrato crédito con SOCI ETE GENERALE por un nonto de USD 22.000.000, el uso es para financiar |os pagos

provi si 6n de Infraestructura Ferroviaria CPIF NORTE de fecha 05 de octubre de 2005

Fecha de Desenbol sos

29 Mayo del
02 Cctubre del
31 Marzo  del
01 Cctubre del

2009
2009
2010
2010

5. 500. 000
5. 500. 000
5. 500. 000
5. 500. 000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

a la enpresa Consorcio Tecdra,

Fecha

por

17 / 08 / 2009

contrato de
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 21)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi ODO ANTERI OR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS TA;;.';REARG);LIQZSO TASA DE | NTERES TAéEI_:Efm[:L&O
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ESTADCS ESTADOS
REAJUSTE MONTO PLAZO FI NANGI EROS ANUAL PROVEDI O FI NANGI ERCS
0-E | BNP PARI BAS Dol ar es 29.132. 439 22.028. 855 26. 668. 369 0 77.829.663 | 5, 50% 93. 310. 727
0-E | BNP PARI BAS Eur os 0 0 0 0 0 0
0-E | BNP PARI BAS Yenes 0 0 0 0 0 0
0-E | BNP PARI BAS U F. 0 0 0 0 0 0
0-E | BNP PARI BAS Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
0-E | BNP PARI BAS Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.080. 000- K | BANCO BI CE Dl ar es 0 0 0 0 0 0
97.080. 000- K | BANCO BI CE Eur os 0 0 0 0 0 0
97.080. 000- K | BANCO BI CE Yenes 0 0 0 0 0 0
97.080. 000- K | BANCO BI CE U F. 2.057.944 1.261. 482 1.314.044 0 4.633.470 | 6, 25% 5.722.138
97.080. 000- K | BANCO BI CE Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
97. 080. 000- K | BANCO BI CE Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.919. 000- K | BANCO ABN AVRO BANK Dol ares 0 0 0 0 0 0
97.919. 000- K | BANCO ABN AMRO BANK Eur os 0 0 0 0 0 0
97.919. 000- K | BANCO ABN AVRO BANK Yenes 0 0 0 0 0 0
97.919. 000- K | BANCO ABN AVRO BANK U F. 3.039.715 3.039.716 3.166. 371 0 9.245.802 | 6, 25% 10. 728. 256
97.919. 000- K | BANCO ABN AVRO BANK Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0
97.919. 000- K | BANCO ABN AMVRO BANK Qras nonedas 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Dol ar es 0 0 0 0 0 0
97.053. 000-2 | BANCO SECURI TY Eur os 0 0 0 0 0 0
97.053. 000-2 | BANCO SECURI TY Yenes 0 0 0 0 0 0
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY U F. 759. 928 759. 929 791.593 0 2.311.450 | 6, 25% 2.682. 064
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 21)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

Fecha

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi ODO ANTERI OR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS TAéEI;REARG);LIiZSO TASA DE | NTERES 'I;?TA;;.:;(D[:L&O
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ESTADCS ESTADOS
REAJUSTE MONTO PLAZO FI NANGI EROS ANUAL PROVEDI O FI NANGI ERCS
97.053. 000- 2 | BANCO SECURI TY Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0
0-E | SOCI ETE GENERALE Dol ar es 29. 809. 466 33.325. 445 82.413.710 16.212. 771 0 161.761.392 | 6. 785% ; LIBO + 160PB 13. 166. 506
0-E | SOCI ETE GENERALE Eur os 0 0 0 0 0 0 0
0-E | SOCI ETE GENERALE Yenes 0 0 0 0 0 0 0
0-E | SOCI ETE GENERALE U F. 0 0 0 0 0 0 0
0-E | SOCl ETE GENERALE Pesos no reaj usta 0 0 0 0 0 0 0
0-E | SOCI ETE GENERALE Qi ras nonedas 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 64.799. 492 60. 415. 427 114. 354. 087 16.212. 771 0 255.781. 777 125. 609. 691
Porcent aj e obligaci ones noneda extranjera (% 93, 6400
Porcent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 6, 3600

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

a) La emnisién de bonos al cierre del periodo, se presentan en Obligaciones con el Pudblico de corto y |argo plazo.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el Publico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)

(nota 22)

b) Estos bonos cuentan con un 100% de garantia del

c) Los gastos incurridos en la enmisioén y colocaci 6n de bonos asci ende a M3. 455. 497 al

de | os docunentos (30 afios).

d) El mayor val or obtenido en | a col ocaci 6n de bonos asci ende a Mb51.567.275 (M53.421. 901 en 2008),

Estado y no admiten prepagos por parte del em sor.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

30 de junio de 2009 (MB3.462.677 en 2008),

l os cuales se incluyen en el

Fecha : 17 / 08 / 2009

rubro Oros Activos y se anortizan en el

se clasifica conb Oros Pasivos de Corto y Largo Plazo y se anortiza en el plazo de | os docunentos.

pl azo
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Razo6n Soci al

Rut © 61.216.000-7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance I'ndi vi dual

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 22)
Bonos
WP ISERIE el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PER! ODI O DAD VALOR PAR COLOCACI ON EN CHILE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGD DE
| NSTRUVENTO COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES AVORTI ZACI ON 30- 06- 2009 30- 06- 2008 EL EXTRANJERO

Bonos | argo plazo - porcién corto plazo

169 D 75.000 | UF 6. 75% 01-08- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 1.808. 210 1.841.981 NACI ONAL
169 E1 0| UF 6. 75% 01-10- 2008 SEMESTRA SEMESTRA 0 451. 329 NACI ONAL
169 E2 0| UF 6. 75% 01-10- 2008 SEMESTRA SEMESTRA 0 266. 694 NACI ONAL
183 F 15.227 | UF 6. 00% 01-10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 480. 121 552. 406 NACI ONAL
190 G 29.091 | UF 6. 50% 01-07-2009 SEMESTRA SEMESTRA 1.310.228 1. 306. 306 NACI ONAL
200 H 0| UF 6. 50% 01-10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 219. 233 218. 080 NACI ONAL
205 | 0| UF 6. 80% 01-10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 121. 496 121.072 NACI ONAL
212 J 0| UF 6. 00% 01-07-2009 SEMESTRA SEMESTRA 210. 407 209. 675 NACI ONAL
235 K 0| UF 6. 40% 01- 09- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 314. 906 313. 686 NACI ONAL
273 L 0| UF 5. 50% 01- 10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 215.789 215. 038 NACI ONAL
286 M 0| UF 6. 00% 01- 09- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 334.603 333. 440 NACI ONAL
333 N 0| UF 5. 70% 01- 09- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 780. 803 778. 089 NACI ONAL
333 0 0| UF 5.70% 01- 08- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 909. 789 902. 414 NACI ONAL
366 P 0| UF 5. 70% 01-07- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 1.411.977 1.407.071 NACI ONAL
366 Q 0| UF 5. 70% 01-10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 803. 340 800. 549 NACI ONAL
406 R 0| UF 5.20% 01-07-2009 SEMESTRA SEMESTRA 1.880. 765 1.874.234 NACI ONAL
433 S 0| UF 4.00% 01-10- 2009 SEMESTRA SEMESTRA 536. 274 534. 417 NACI ONAL
459 T 0| UF 4. 40% 01-07-2009 SEMESTRA SEMESTRA 1.093. 366 1.090. 284 NACI ONAL
Total porcién corto plazo 12. 431. 307 13.216. 765

Bonos | argo plazo - porcién |argo plazo

169 D 337.500 | UF 6. 75% 01-08-2014 SEMESTRA SEMESTRA 7.064. 894 8. 604. 870 NACI ONAL
183 F 510. 114 | UF 6. 00% 01-10- 2019 SEMESTRA SEMESTRA 10. 678. 221 10. 958. 766 NACI ONAL
190 G 1.018.182 | UF 6. 50% 01-01- 2026 SEMESTRA SEMESTRA 21.313.623 21.846. 417 NACI ONAL
200 H 660. 000 | UF 6. 50% 01-10- 2027 SEMESTRA SEMESTRA 13.815.793 13.767.792 NACI ONAL
205 | 350. 000 | UF 6. 80% 01-04-2028 SEMESTRA SEMESTRA 7.326. 557 7.301. 102 NACI ONAL
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 22)
Bonos
W' I REERI el el © MONTO NOM NAL UNI DAD DE PERI CDI CI DAD VALOR PAR COLOCACI ON EN CHI LE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL BAOOIDE
INSTEETE COLOCADO VI GENTE |~ REAJUSTE DEL BONO PAGO DE I NTERESES |, o ® ! 30- 06- 2009 30- 06- 2008 EL EXTRANJERO

212 340. 000 | UF 6.00% 01- 07- 2029 SEMESTRA SEMESTRA 7.117. 227 7.092. 499 NACI ONAL
235 720.000 | UF 6. 40% 01- 09- 2030 SEMESTRA SEMESTRA 15.071.774 15.019. 410 NACI ONAL
273 765.000 | UF 5.50% 01- 10- 2031 SEMESTRA SEMESTRA 16. 013. 760 15. 958. 123 NACI ONAL
286 815. 000 | UF 5.50% 01- 03- 2032 SEMESTRA SEMESTRA 17.060. 411 17.001. 137 NACI ONAL
333 2.000. 000 | UF 5.70% 01- 03- 2032 SEMESTRA SEMESTRA 41. 866. 040 41.720. 583 NACI ONAL
333 1.860.000 | UF 5.70% 01- 08- 2033 SEMESTRA SEMESTRA 38.935.417 38.800. 142 NACI ONAL
366 2.400.000 | UF 5.70% 01- 01- 2034 SEMESTRA SEMESTRA 50. 239. 248 50. 064. 699 NACI ONAL
366 2.750.000 | UF 5. 70% 01- 04- 2034 SEMESTRA SEMESTRA 57.565. 805 57.365. 801 NACI ONAL
406 3.500.000 | UF 5.20% 01- 01- 2035 SEMESTRA SEMESTRA 73. 265. 570 73.011. 020 NACI ONAL
433 2.600. 000 | UF 4.00% 01- 04- 2035 SEMESTRA SEMESTRA 54.425. 852 54.236. 757 NACI ONAL
459 2.400.000 | UF 4. 40% 01- 01- 2036 SEMESTRA SEMESTRA 50. 239. 248 50. 064. 699 NACI ONAL
Total porcion largo plazo 481.999. 440 482. 813. 817
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

CORTO PLAZO

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Provi siones y Castigos (nota 23)

Las provi siones presentadas en el pasivo circulante,

corresponen a | os siguientes conceptos:

2008

%
233.
1.611.
38.
568.
164.

2.854.

1. 030.

216
899
107
353
482

. 664

565

2009

M
Provi si 6n i ndemi zaci 6n afios de servicio 218. 869
Vacaci ones del personal 1. 160. 649
Energi a Tracci 6n 84. 238
Mant enci 6n Aut onot or es 1.137.081
Mant enci 6n Aseo Trenes 159. 590
Servicio Guarda Cruces 678. 524
Mant enci 6n Vi as 2.387.272
Mant enci 6n sefial i zaci 6n 2.026. 949
Provi sion obra Nil ahue 1. 000. 000
I npuesto Tinbres y Estanpillas 695. 482
Qros 2.247.367
Tot al es 11.796. 021
LARGO PLAZO

Las provisiones presentadas en el

2009

2008

pasi vo de | argo plazo corresponden a | os siguientes conceptos:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009

64



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Provi siones y Castigos (nota 23)

Rut © 61.216.000-7

Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provi si 6n i ndemmi zaci 6n afios de servicio 1.071.091 1. 062. 881
Conti ngenci as (nota 35) 487. 254 4.532. 290
Provisi 6n Pérdida Filiales (1) 96. 762 168. 959
Total es 1. 655. 107 5.764.130

(1) El menor valor de la Provisién Pérdida Filiales es consecuencia que las filiales Ferrocarriles Suburbanos de Concepci én S. A,

desarrollo y dieron inicio a | as operaciones de su giro.

PROVI SI ONES REBAJADAS DE ACTI VOS

Las provisiones rebajadas de |as respectivas cuentas de activo,

2009
M

CUENTAS POR COBRAR:
Est. Deudas |nc. Deudores por Venta 3.077.372 3.
Est. Deudas Inc. Deudores Varios 2.109. 997 1.
Est. Deudas Inc. Deudores Largo plazo 3.229. 412 3.

Sub- Tot al 8.416. 781 8.
ACTI VO FIJO Y OTRCS:
Provi si 6n Proyecto SEC (1) 14.820. 487 11.
Provi si on Menor val or equi po rodante 6.549. 764 9.
Provi si 6n Material de Reenpl eo 735. 449

corresponden a | os siguientes conceptos:

200
M5

749.

591.

8

173

. 286
. 874

112

. 520

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Sur S.A y Trenes Metropolitanos S.A term naron su etapa de
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Provi si 6n
Provi si 6n
Provi si 6n

Provi si 6n

Menor Val or activado
Di ferencia en Desarnes
Material Obsol eto

Qros Activos Fijos

Sub- Tot al

TOTAL

10.

Provi siones y Castigos (nota 23)

149.
. 619.
439.
. 163.

124
448
477
613

40.

1.634.

718

. 661
. 619

(1) Corresponde a | a estinaci 6n de |os bienes que van a ser dado de baja, a consecuencia del avance e inplenmentaci 6n por canbi o técnol ogi co del

Al 30 de junio de 2009 y 2008 no se han registrado castigos significativos.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

| ndemi zaci ones al Persona

por Afios de Servicio (nota 24)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, |a provision por este concepto es |a siguiente:

Sal do I nicial
I ncrenent os del periodo(1)

Pagos

Tot al es

Cl asi fi caci 6n:
Corto Pl azo

Largo Pl azo

(1) Incluye el personal que a contar del

2009 2008
Mb Mb

1. 258. 346 1.716.018
899. 670 466. 700
(868. 056) (886. 621)
1. 289. 960 1. 296. 097
218. 869 233.216
1.071. 091 1. 062. 881
1. 289. 960 1. 296. 097

afio 1999 esta bajo contrato con i ndemi zaci 6n a todo evento.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 25)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, bajo este rubro se presentan |os siguientes conceptos:

2009 2008
M M
Proyecto Convento Viejo 377.631 388. 960
Aporte Futuras Capitalizaciones IV Etapa Merval (1) 35.908. 132 36. 985. 376
Créditos diferidos de Bonos(2) 50. 571. 953 52.430. 037
Tot al es 86. 857. 716 89. 804. 373

(1) El nonto por Aporte Futuras Capitalizaciones |V Etapa Merval, (Nota 6) corresponden a:

2009
M
Gbras por capitalizar en EFE 21.567. 117
Gbras Par Vial Viana - Alvarez (no ferroviarias) 14.341. 015
Tot al 35.908. 132

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N°5 celebrada el 22 de junio de 2007, Metro Regional de Valparaiso S.A aprobd capitalizar la suma de Mp25.119.975 correspondiente a | os aportes realizados a
di cha sociedad por parte de la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado, aunentando el capital social de Metro Regional de Valparaiso S.A a M28.495.510. Dichos fondos ingresaron a Enpresa de |os
Ferrocarriles del Estado provenientes del Mnisterio de Transportes y Tel econuni caci ones con notivo de |la ejecucién y desarrollo del Proyecto |V Etapa de Interconexi 6n Vial Val paraiso Vifia del Mar, entre |os

afios 2000 y 2006.
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

(2) Los créditos diferidos corresponden a val ores de col ocaci 6n sobre |la par de |os bonos series D, E, H K L, M R Sy T

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 25)

(nota 22)
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Interés Mnotario (nota 26)

Esta nota no contiene texto.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Canbi os en el Patrinonio (nota 27)

Al 30 de junio de 2009 y 2008, se registraron | os siguientes novimentos en | as cuentas de patrinonio:

a) Oras Reservas:

2009 2008
M M
- Reservas Retasaci 6n Técnica 1987 203. 497. 964 203. 308. 036
- Reserva Retasaci 6n Técnica 1993 (1) (601. 954. 599) (601. 392. 787)
-Reserva Futuras Capitalizaciones 1. 154. 980. 428 1.153.902. 472
-Res. Fut. Enpresa Portuaria de Arica (2) 3.158. 694 3.156. 440
-Qras 20.722. 696 20. 703. 356
Tot al es 780. 405. 183 779.677.517

(1) La Reserva de Retasaci 6n Técnica del activo fijo corresponde al nenor valor de |os bienes del activo innovilizado, el que fue fijado por D.S. No 171 de fecha 24 de septienbre de 1993.

En esa oportunidad, |a enpresa encargé a consultores externos, la tasaci6n de |os bienes de confornmidad a | o ordenado por la Ley Nro 19.170. El mayor y/o nenor val or tasado estd& incorporado en cada bien del

activo fijo que fue definido por el D.S sefial ado.
(2) En el afio 2008 se recibié un aporte fiscal de Mb3.064.505, contenplado en la Ley de Presupuestos para |a Rehabilitaci6n del Ferrocarril Arica la Paz. En virtud del Mandato de Administracién entre EFE y

la Enpresa Portuaria de Arica EPA, esta Ultima deberd mantener invertidos tales fondos en una instituci6n del sistema financiero nacional, de nodo que se encuentren disponibles para financiar en parte, dicha

inversi 6n. Los intereses que genera dicha inversion financiera son propi edad de EFE y se encuentran debi danmente abonados en resul tados del presente periodo.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 27)
Canbi os en el Patrinonio

30- 06- 2009 30- 06- 2008

RUBROS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO
VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS = ACUMUILADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS = ACUMULADOS = PROVISCRIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 420. 447,333 0 0| 798.777.055 01. 145, 135. 063 0 0| -89.756.248 | 386.085. 705 0 0 | 730.527.091 01.013. 776. 437 0 0| -37.773.200
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0| -89.756.248 0 0 89.756.248 0 0 0 0 0 -37.773.200 0 0 37.773.200
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 -2.953 0 0 0 0 0 0 0 0 2.637 0 0 0
RECONCCI M ENTO AJUSTE AL PATRI MJ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 0 -9.670.289 0 -18.371.872 0 28.402.500 0 0 0 0 12.354.743 0| 26.441.372 0| -33.649.590 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 22.310.730 0 0 0 0 0 0 0 0| -28.303.448
DI Vi DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 420.447.333  -9.670.289 0 780.405.183 01.206. 491. 764 0 0 22.310.730 386.085.705  12.354.743 0 | 756.968. 463 01. 085. 196. 590 0 0 -28.303.448
SALDOS ACTUALI ZADCS 397.668.276 = 12.725.385 0 779.677.517 01.117. 752. 488 0 0 -29.152.551
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 27)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

420. 447. 333

420. 447. 333
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 28)

Al 30 de junio de 2009 y 2008 bajo este rubro se presentan |os siguientes conceptos:

a) OTROS | NGRESOS FUERA DE EXPLOTACI ON:

2009
M
Aporte Mnisterio de Transportes(1) 14. 352. 303
Utilidad de bienes retirados antici pados 67.792
Utilidad en venta de activos 159. 071
I ndemi zaci on Ley 19.170 (2) 4.378.782
Aporte para Inversioén (3) 6.979. 000
aros 1.572. 339
Tot al es 27.509. 287

15. 027. 095

(1) Corresponde a los recursos transferidos por el Mnisterio de Transporte y Tel econuni caci ones por M14.352. 303 (M15.027.095 en 2008),

destinados a cancel ar obligaci ones.

Fecha

17 / 08 / 2009

(2) En conformdad a lo establecido en el Art.1 Transitorio de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL No 1 de 1993, se faculté a | a Enpresa para otorgar una indemni zaci 6n conpensatoria a |os trabajadores

que al 31 de mayo de 1991 se encontraban prestando servici

esta Ley.

(3) Estos ingresos corresponde al Plan Trienal 2008-2010

b) OTROS EGRESOCS FUERA DE EXPLOTACI ON:
2009

Provi si 6n conti ngenci as 1.565

os en ella, sienpre que fueran desahuci ados por necesidades de |a Enpresa, dentro del

2008
M5
3.235. 663

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Fecha : 17 / 08 / 2009

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 28)

Rut : 61.216.000-7

Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual
Depr eci aci 6n bi enes fuera de |a explotaci 6n (1) 1.
Anortizaci ones (2) 75.
I npuestos y Miltas 347.
Gastos Diferido Edificio Mrandé 69.
Pl an de egreso (4) 1.481.
Gasto | ndemi zaci 6n Ley 19.170 (3) 4.378.
Dif Iva Crédito Fiscal
Gast 0 Renuneraci 6n Ley 2.259(5) 710.
Prov Cbra N | ahue
Prov Deterioro
Qros 2.332
Tot al es 9. 398

909 58.014
745 124.193
274 325.013
618 71.148
084 1.910. 055
782 4.666.108

- 2.212.916
839 -

- 1. 000. 000

- 900. 000
373 745. 478
491 15. 248. 588

(1) Depreciacién de |os bienes que no son de |a explotacio6n ferroviaria ascienden a M1.909 (M58.014 en 2008) y corresponden a Herranmi entas Menores; Acuarelas y Cuadros de Exposicién; Equi pos de Transportes

Menores y otros.

(2) Las anortizaci ones corresponden a:

Li cenci as Conput aci onal es

(3) En conformdad a | o establecido en el

2009 2008
M5 M5
75. 745 124.193

Art.1 Transitorio de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL No 1 de 1993, se facultd a la Enpresa para otorgar una i ndemi zaci 6n conpensatoria a |os trabajadores

que al 31 de nayo de 1991 se encontraban prestando servicios en ella, sienpre que fueran desahuci ados por necesi dades de |a Enpresa, dentro del

esta Ley.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

plazo de tres afios contados desde |a fecha de publicacion de

75



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 28)

Rut 61.216.000-7

Per i odo 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

(4) EI plan de retiro establecido en marzo de 2008,

condi ci ones de acogerse a retiro anticipado,

(5) E

tuvo por finalidad de realizar ajustes en los niveles de dotaciones de |a conpaiiia, para lo cual se propuso a |os trabajadores,

art.14 del D.S. indicado, pernmite que determ nado personal, acogido a |icencia nédica, por accidentes de servicio, pueda percibir su renuneraci 6n vigente,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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un sistenma i ndemmi zatori o nej orado que consider6 el nivel de rentas, la entiguedad en la enpresa y el tipo de rermuneraci 6n fijo o variable, seglin cada caso.

con cargo a |l os resultados de |a enpresa.

que estuvieran en
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correci 6n Monetaria (nota 29)

La conposici 6n de | os saldos de |a correcci 6n nonetaria al

30 de junio de 2009 y 2008 es la siguiente:
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Correci 6n Monetaria (nota 29)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ( CARGOS) / ABONOS 30- 06- 2009 30- 06- 2008
REAJUSTABI LI DAD

EXI STENCI AS I PC 0 0
ACTI VO FI JO I PC -16. 649. 522 23.801.078
I NVERS| ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS I PC -1.687.929 1.281.781
OTROS ACTI VOS NO MONETARI CS. UF -16. 249. 286 13.509. 134
OTROS ACTI VOS NO MONETARI GS I PC 241. 822 -316. 852
CUENTAS DE GASTCS Y COSTOS I PC -190. 413 -748.082
TOTAL ( CARGOS) ABONGCS -34.535. 328 37.527. 059

PASI VOS ( CARGOS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC -360. 339 5.146. 525
PASI VOS NO MONETARI OS UF 28. 683. 423 -38.061. 483
CUENTAS DE | NGRESCS I PC 208. 749 -671. 080
TOTAL (CARGOS) ABONGCS 28.531. 833 -33.586. 038
(PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI ON MONETARI A - 6. 003. 495 3.941. 021

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Di ferenci as de Cambi o (nota 30)

La conposici 6n de | os saldos de |a diferencia de canbio al

30 de junio de 2009 y 2008 es la siguiente:
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Di ferenci as de Cambi o (nota 30)
Di f erenci as de Canbi o

MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2009 30- 06- 2008
ACTI VOS (CARGOS) / ABONOS
DI SPONI BLE usD -88.053 -811. 239
DEUDORES POR VENTAS usD -43.307 36. 466
TRANSACCI ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS usD - 6. 956. 866 5.857.974
PACTO RETROCOMPRA usD -641.124 1.739
VALORES NEGOCI ABLES usD -1.628. 226 0
DEPCSI TOS A PLAZCS usD -3.573.778 0
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES usD -189. 439 58. 884
TOTAL (CARGOS) ABONCS -13.120. 793 5.143. 824
PASI VOS ( CARGCS) / ABONGS

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO usD 1.125.373 2.226.712
DOCUMENTCS POR PAGAR LARGO PLAZO usD 8. 685. 126 -5.197.140
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST LARGO PLAZO PORCI ON CP usD 1.741. 230 -1.396. 983
OBLI GACI ONES CON BCO E | NST LARGO PLAZO usD 45.761. 004 -6.956. 254
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES usD 0 -368. 833
TOTAL (CARGOS) ABONGS 57.312. 733 -11. 692. 498
(PERDI DA) UTI LI DAD PCR DI FERENCI A DE CAMBI O 44.191. 940 -6.548. 674

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Itemes Extraordinarios (nota 31)

Esta nota no contiene texto

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 32)

El gasto de emision y colocaci 6n de Bonos de |l as Series Ka T, se encuentra activado en el rubro Otros Activos, cuyo detalle es el siguiente:

CONCEPTO 2009 2008
M M

Coni si 6n de col ocaci 6n 170. 723 177. 750
Gasto de inprenta 38.497 40. 046
I mpuesto de tinbre y estanpillas (1) 2.967.524 3.082.972
Derechos de registro e inspeccio6n 26. 155 27.205
Asesorias | egales y financieras 1.433 1.491
Informe clasificadora de riesgo 83.324 86. 640
Rep. Tenedores de Bonos 44,741 46.573
Tot al es 3.332.397 3.462.677

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Estado de Flujo Efectivo (nota 33)

La enpresa presenta estados de flujos de efectivo, bajo el método indirecto.

2009 2008
M M
Di sponi bl e 399.978 1.551. 486
Depositos a Pl azos 21.769. 452 -
Val ores negoci abl es 11.179. 826 311. 254
Pacto retroconpra 4.053. 920 5.110. 413
Tot al 37.403. 176 6.973. 153

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 83



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Al cierre del

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Contratos Derivados (nota 34)

30 de junio de 2009 no existen posiciones Forward vigentes.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Contigencias y Restricciones (nota 35)

Exi ste un total de 88 juicios civiles interpuestos en contra de |a Enpresa, de |os cuales 75 casos no fueron revel ados, debido a que |a Administracién estim obtener

estan realizando | as acciones que pernitan resolverlos en tal sentido.

Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos, |a Enpresa mantiene una provisi6n ascendente a Mb487.254 al

Largo Plazo, cuyo detalle se presenta en anexo adjunto.

Restricci ones:

No existen restricciones a la gestion o Iinmte a indicadores financieros originados por contratos y conveni os con acreedores,

contratos. Mas i nformaci 6n en el docunmento: |itigios.200906i.61216000. x| s

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

con requisitos contractuales,

30 de junio 2009 (Mh4.532.290 en 2008), que se presenta en el

I as que son verificadas por

Fecha : 17 / 08 / 2009

un resultado favorable, por lo cual se

rubro Provisiones de

| os adm ni stradores de
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Cauci ones ot eni das de Terceras (nota 36)

La Enpresa ha obtenido garantias de terceros principal nente por contratos de ejecucién de obras ferroviarias, tales cono CPIF Zona Centro,

si gui ente: Mas i nformaci 6n en el docunento: cauci ones. 200906i .61216000. x| s

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

CPIF Zona Norte y adquisicio6n de activos fijos,

Fecha : 17 / 08 / 2009

siendo su detalle el
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)

La conposici6n de | os saldos al 30 de junio de 2009 y 2008 es |a siguiente:

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)

Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2009 30- 06- 2008

ACTI VOS Cl RCULANTES

DI SPONI BLE $NO REAJUSTABLE 399. 978 1.551. 486
VALORES NEGOCI ABLES $NO REAJUSTABLE 5.285. 891 311.254
VALORES NEGOCI ABLES usD 5.893. 935 0
DEDUCRES PCR VENTA $NO REAJUSTABLE 3.439.198 9.598. 101
DOCUMENTCS POR COBRAR $NO REAJUSTABLE 20. 062 121. 180
DEUDCRES VARI 08 $NO REAJUSTABLE 5. 333. 353 4.199. 363
DOCUMENTCS POR COBRAR EERR $NO REAJUSTABLE 12.799. 776 3.110. 329
| MPUESTOS RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 4.724.438 1.576. 783
GASTCS PAGADCS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 259. 526 28. 837
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES usD 47.476 5. 198. 960
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES $NO REAJUSTABLE 4.020. 300 13. 815
DEPCSI TOS A PLAZO usD 17. 467. 554 0
DEPCSI TOS A PLAZO $NO REAJUSTABLE 4.277.925 0
DEPCSI TOS A PLAZO EURO 23.973 0
ACTI VOS FI JOS

TERRENCS $REAJUSTABLES 90. 767. 093 90. 765. 631
CONST Y OBRAS | NFRAESTRUCTURA $REAJUSTABLES 535. 905. 694 477.540. 047
MAQUI NARI A Y EQUI PO $REAJUSTABLES 52.075. 643 114. 894. 014
OTRCS ACTI VCS FI JCS $REAJUSTABLES 145. 508. 507 198. 824. 849
DEPRECI ACl ON $REAJUSTABLES -99.794.129 -111. 484. 878
OTRCS ACTI VCS

I NVERSI ON E RELACI ONADAS $REAJUSTABLES 68. 685. 528 37.523. 659
| NVERSI ONES OTRAS SOCI EDADES $NO REAJUSTABLE 25. 504 26. 269

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
30- 06- 2009 30- 06- 2008

DEUDORES A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 7.002. 658 21.097.720

DOCUMENTOS POR COBRAR EERR $NO REAJUSTABLE 4.903. 255 991. 755

DOCUMENTOS POR COBRAR EERR UF 25.915.971 24.848. 342

DCOMUENTOS POR COBRAR EERR usb 45.211. 800 44.295. 788

| NTANG BLES $NO REAJUSTABLE 1.332.287 1.314.893

AMORTI ZACI ONES $NO REAJUSTABLE -1.077.472 -874.316

OTRCS ACTI VOS $NO REAJUSTABLE 22.785.488 20.989. 176
TOTAL ACTI VOs

$NO REAJUSTABLE 75.532. 167 64. 056. 645

usb 68. 620. 765 49.494. 748

EURO 23.973 0

$REAJUSTABLES 793.148. 336 808. 063. 322

UF 25.915.971 24.848. 342

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Fecha

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 30- 06- 2009 30- 06- 2008 30- 06- 2009 30- 06- 2008
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BCOS E INST. FI NANCI ERAS LP PORCI ON UF 418.231 969. 470 [ 295. 829 2.604.122 7,6%
OBLI GACI ONES CON BCOS E INST. FI NANCI ERAS CP PORCI ON usb 3.842. 443 1.752.724 0 5.614.891 5, 36% 7.513.824
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO (BONCS) C. P UF 5. 608. 285 4.610. 168 6.823. 022 8.606. 597
CUENTAS POR PAGAR NO REAJUSTABLE 1.754.936 1.021.592 1.756.330 0
CUENTAS POR PAGAR usb 344.978 1.044.239 3.301. 299 3.679. 257
CUENTAS POR PAGAR UF 348. 953 1.311.736 938. 781 8.339.373
ACREEDORES VARI O8 NO REAJUSTABLE 40. 025 89. 125 0 0
DOCUMENTOS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA C. P NO REAJUSTABLE 0 0 9.341. 209 2.975. 554
DOCUMENTCS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA C. P UF 91. 220 90. 903 91. 222 90. 903
PROVI SI ONES NO REAJUSTABLE 5.898.010 4.854. 459 5.898.011 4.854. 459
RETENCI ONES NO REAJUSTABLE 74.523 211. 640 0 0
I NGRESCS PERCI BI DOS POR ADELANTADO NO REAJUSTABLE 0 14.012 0 0
QOTRCS PASI VOS Cl RCULANTES NO REAJUSTABLE 232.312 194. 128 707.887 695. 625
OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES UF 522.779 505. 789 472.541 486. 073
OBLI GACI ONES CON BCOS E | NST FI NANCI ERAS C. P NO REAJUSTABLE 0 56. 350. 327 0 0

UF 6.989. 468 7.488. 066 8.621. 395 20.127.068

usb 4.187.421 2.796. 963 8.916. 190 11.193. 081

NO REAJUSTABLE 7.999. 806 62.735. 283 17.7083. 437 8.525. 638

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 30-06-2009
1 A3 AlCS 3 A5 Afcs 5 A 10 MAS DE 10 AROS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BCOS E I NST FI NANCI ERA L. P UF 5.857. 587 5.061. 127 5.272.008 0
OBLI GACI ONES CON BCOS E I NST FI NANCI ERA L. P usb 58. 941. 905 55. 354. 300 109. 082. 079 16. 212,771
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO ( BONOS) UF 10. 444. 535 8.124. 307 16.794.714 446. 635. 887
DOCUMENTCS POR PAGAR L. P UF 6. (B6. 672 3.777.133 3.793.189 0 0
DOCUMENTCS POR PAGAR L. P usb 18. 3IB6. 489 11.698.720 14.623. 400 0 0
DOCUMENTOS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA UF 1.094. 643 729.762 1.824. 405 6. 5B7. 858
DOCUMENTOS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA NO REAJUSTABLE 6.965. 991 0 0 0
PROVI SI ONES POR PAGAR L. P NO REAJUSTABLE 584.016 1.071. 091 0 0
OTRCS PASIVOS L. P UF 2.091.118 4.182.236 12.397.922 31.900. 677
OTRCS PASIVOS L. P NO REAJUSTABLE 36.285. 760 0 0 0

UF 25.574. 555 21.874.565 40. 082. 238 485.104. 422

usb 77.308. 394 67.053. 020 123.705. 479 16.212.771

NO REAJUSTABLE 43.835. 767 1.071. 091 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 06 del 2009
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 37)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 30-06-2008
1 A3 AlCS 3 A5 Afcs 5 A 10 MAS DE 10 AROS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON BCOS E I NST. FI NANCI ERAS L. P UF 4.508. 320 3,75% 5.587. 790 6, 00% 9. 036. 347 12, 5% 0
OBLI GACI ONES CON BCOS E I NST. FI NANCI ERAS L. P usb 29.163. 029 3,75% 25. 839. 320 6, 00% 51.474.884 12, 5% 0
OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO (BONCS) L. P UF 8.314.088 6,42% 7.907. 495 6, 42% 20.983. 969 6,43% 445, 608. 265
DOCUMENTCS POR PAGAR LP UF 24.829.661 6, 20% 22.656.772 18.977. 995 0
DOCUMENTCS POR PAGAR LP usb 1.993. 244 0 0 0
DOCUMENTOS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA UF 1.090. 841 727. 226 1.818.066 6.908. 653
DOCUMENTOS POR PAGAR EMPRESA RELACI ONADA NO REAJUSTABLE 7.436.351 0 0 0
PROVI SI ONES NO REAJUSTABLE 2.697.584 3. 066. 546 0 0
OTRCS PASI VOS LP UF 6.990. 564 4.838.199 13.200. 061 27.401.213
OTRCS PASI VOS LP NO REAJUSTABLE 37.374.336 0 0 0

UF 45.733. 474 41.717. 482 64.016. 438 479.918. 131

usb 31.156. 273 25. 839. 320 51.474.884 0

NO REAJUSTABLE 47.508. 271 3.066. 546 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

17 / 08 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

Sanci ones (nota 38)

Durante el periodo al 30 de junio 2009 y 2008 no existen sanci ones por

parte de |la Superintendencia de Val ores y Seguros ni

Superintendenci a de Val ores y Seguros

de otras autoridades admninistrativas.

Fecha

17 / 08 / 2009
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Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 17 / 08 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Hechos Posteriores (nota 39)

Entre el 30 de junio de 2009 y a |a fecha de enisién de estos estados financieros, han ocurrido |os siguientes hechos:

1- Con fecha 01 de julio de 2009, han entrado en vigencia |los contratos por prestacién de servicio con las filiales Trenes Metropolitanos S.A Ferrocarriles del Sur S.A y Ferrocarriles Suburbanos de

Concepci 6n S. A

2- Con fecha de 01 de julio de 2009, se cancel arén Mp4.596. 054, que corresponden a intereses de |os bonos serie J, P, R y T, adenmés de capital e intereses por un nonto de Mb1l.005.647 , correspondientes a la

serie G

3- Con fecha 31 de julio de 2009 se recibi 6 de FEPASA una carta en que esa enpresa nmanifiesta que en su opini 6n EFE no ha cunplido con el aveninmento suscrito por anbas partes ante el juez arbitro don M guel

Luis Anunategui, en lo relativo a | as obras urgentes a que se obligaba EFE, opinién que no es conpartida por |a enpresa.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 94



Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 17 / 08 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

De | as soci edades sujetas a nornas especial es (nota 40)

Esta nota no contiene texto.

95
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Medi o Ambi ente (nota 41)

Para el presente afio, se estda trabajando en | a inplenmentaci 6n de un sistema de gesti 6n anbi ental SGA, basado en cuatro progranas:

a) Manej o anbi ent al
b) Capacitaci 6n anbi ent al
¢) Comuni caci 6n y difusi6n

d) Auditoria

En térm nos generales se tienen contenpl ados una serie de proyectos y actividades en el marco de |os cuatro progranas del SGA

Actual nente, se han realizado otras |abores de nedi o anbi ente, que inplican Horas Honbres rel aci onadas con:

Aun no se inicia el proceso para adjudicar el estudio para la |inpieza del terreno del Pozo Lo Adasne.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

COVPENSACI ON FI SCAL (nota 42)

Al 30 de junio de 2009, |a Enpresa no ha recibido ingresos por subsidios de conpensacién fiscal, tal com |o perciben otros nedios de transporte terrestre,

M nisterio de Transportes y Tel econmuni caci ones.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 17 / 08 / 2009

en conformdad a lo dispuesto en D.S No 88 del
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

| NDEMNI ZACI ON COMPENSATORI A LEY N 19.170. (nota 43)

Fecha

En conformdad a lo establecido en el Art.1 Transitorio de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL Nro 1 de 1993, se faculté a |la Enpresa para otorgar una indemizaci 6n conpensatoria a |os

17 / 08 / 2009

trabaj adores

que al 31 de mayo de 1991 se encontraban prestando servicios en ella, sienpre que fueran desahuci ados por necesi dades de |a Enpresa, dentro del plazo de tres afios contados desde |a fecha de publicacion de

esta Ley.

Asinmisno en el articulo 4 transitorio, se establece que la Ley de Presupuestos podrd autorizar, anualnmente, transferencias a la Enpresa para financiar

servicios del personal que tenga derecho a la indemizaci 6n por afios de servicios y a |as especial es establecidas en los articulos anteriornente nenci onados.

Al 30 de junio del 2009, se han transferido Mp4.378. 782( Mb4. 666. 108 en 2008), por este concepto.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

[o]

reenbol sar

el

gasto que origine el

térmno de
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

COVPROM SCOS, GRAVAMENES, AVALES Y OTROCS (nota 44)

Rut 61.216.000-7

Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

a) Por Ley No 19.170 del 03 de octubre de 1994, se autorizé al
D E F, G H I, J K LyM

b) En el afio 2003 se otorgd la garantia del Estado sobre la cual

c)

El afio 2004 se autorizé la garantia del Estado para |a enisio6n hasta por un nonto méxi nb de UF 5.150.000, sobre la cual se efectud |a colocaci6n de |os Bonos Serie "P" por UF 2.400.000 al

2004 vy los Bonos Serie "Q por UF 2.750.000, cuya col ocaci 6n se

d)

Presidente de la Republica para otorgar |la garantia del Estado hasta por un nonto maxinmo de UF 7.000. 000,

se emtieron | os Bonos Series "N' y "O' hasta por un nonto de UF 3.860.000.

efectud el 18 de junio de 2004.

En el afio 2005 se autoriz6 la garantia del Estado hasta por un nonto de UF 3.500.000, sobre |a cual se efectu6 |a colocaci 6n de Bonos Serie "R' con fecha 08 de abril

nonto de UF 2.600.000 en septienbre de 2005.

e)

f)

El afio 2006 se autoriz6 |la garantia del Estado por un nonto de UF 2.400.000 sobre |a cual se colocé el Bono Serie "T" con fecha de 10 de mayo de 2006.

En septienbre de 2008 se firnd contrato de crédito por US$ 370 millones con |a Soci été Genérale, con garantia del Estado por US$ 160 nill ones.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 17 / 08 / 2009

con la cual se enmitieron Bonos Serie

de 2005 y adengs,

la Serie "S"

por

23 de narzo de

un
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 17 / 08 / 2009
Per i odo : 06 del 2009

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

REMUNERACI ONES DEL DI RECTORI O (nota 45)

Segln Decreto con Fuerza de Ley No 24, relacionado con |as renuneraciones del directorio, establece honorarios por asistencia de 6 UTM nensuales, con un tope nensual maxinp de 12 UTM y pernite una
remuner aci 6n nensual a 7 UTM nensual es, que EFE no cancel a.

El Presidente del Directorio o quien |o subrogue, percibira igual retribucién, aumentada en un 100%

Las renuneraci ones pagadas a los Directores de |la enpresa, al 30 de junio de 2009 y 2008 son | as siguientes:

2009 2008

M M

Jorge Rodriguez G ossi 8. 469 6. 939
Lui s Rodriguez Cuevas 4. 235 3.676
Luis Matte Lira 3.783 3. 464
Fi del Mranda Bravo 4.235 3.707
Jai me Bi nder Rosas 4.235 3. 456
Juan Cavada Artigues 2.837 4.133
Gricel da Val enzuel a Rodriguez 4. 235 3. 458
TOTALES 32.029 28. 833

En 23a. Sesi6on Odinaria de Directorio de fecha 27 de dicienbre de 2007, se nombra a don Marcos Buchi Buc conp Director a contar del 15 de dicienbre de 2007, quién renuncia voluntarianmente a percibir la

dieta del directorio.

Con fecha 19 de nmayo de 2009, se design6 conp directores de la Enpresa a los Sres. Jorge Rodriguez Gossi; Luis Manuel Rodriguez Cuevas; Luis Matte Lira; Sr. Fidel Mranda Bravo; Sr. Jainme Binder Rosas y

Sr. Marcos Buchi Buc.

Con fecha 12 de junio de 2009, La Direccién Ejecutiva del SEP designé a don José Fernando Aguirre Diaz, conb Director de |la Enpresa de Ferrocarriles del Estado, quien se desenpefia en esta calidad a contar

del 1 de junio de 2009 y hasta el 30 de abril de 2012.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Al 30 de junio de 2009, se mantiene un acuerdo no formalizado con la filial Merval S. A, correspondiente al acceso y uso de la vias en el

(M$2.721. 804 en el afio 2008), segun el

Canon Acceso
Peaj e Variabl e

Peaje Fijo

si gui ente desgl ose:

Tot al

CONTRATO DE ACCESO MERVAL (nota 46)

2009

1.144.291
1.275.009
1.389. 497

(ver

Not a 6)

2008

819. 270
907. 705
994. 829

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

tramo Puerto-Li nache.

Fecha
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Esto ha generado ingresos de Ms3.808.797
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

DERECHOS DE AGUA (nota 47)

La soci edad posee derechos de agua en | as siguientes |ocalidades:

V REG ON

- Estaci 6n CQcoa.

- Estaci 6n Llay-Llay.

REG ON METROPOLI TANA

- Estacion Til-Til.

- Estaci 6n Mont enegro.

- Estaci 6n Pol pai co.

- Estaci 6n Rungue.

VI REG ON

- Estaci 6n de Rancagua.

- Estaci 6n San Fer nando.

VI REG ON

- Estaci 6n Tal ca.

- Estaci 6n Itahue.

- Estaci6n Curicé.

VIl REG ON

Provincia Bio Bio

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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I ndi vi dual

DERECHOS DE AGUA (nota 47)

- Estaci 6n Monte Aguil a.

- Estaci 6n San Rosendo.

- Estaci6on El

Tur co.

- Estaci 6n Santa Fe.

- Estaci é6n Diuquin.

Provincia Nubl e

- Estaci 6n Bul nes.

- Estaci 6n San Carl os.

- Estacion Chillan.

Provinci a de Concepci 6n

- Estaci 6n Tal camavi da.

- Estaci 6n Gonero.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

CUENTAS POR PAGAR (nota 48)

El detalle de |as cuentas por pagar de corto plazo al 30 de junio 2009 y 2008 son | as siguientes:

2009 2008
M M
Cuentas por pagar Edificio Mrande - 88. 094
Proveedores por pagar 3.859. 655 8.809. 136
Cuentas por pagar |VA diferido 572.354 1.670. 296
Cuentas por pagar CPIF Norte y Centro 3.739.225 3.807.079
Honor ari os por pagar - 8. 548
Qros 274.043 1.013. 044
Tot al 8.445. 277 15. 396. 197
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SI TUACI ON FI NANCI ERA (nota 49)

Durante el afio 2008 se aprobd tanto el Plan Trienal asi comp la integridad de |la Ley de Presupuestos de EFE para el afio 2009. Di chas aprobaciones marcan el inicio de grandes transformaci ones en |a Enpresa,
que buscan consolidarla conp una organizaci 6n adecuada a estandares de eficiencia razonables, y que dan certidunbre de su viabilidad futura. Para el 2009 el desafio es generar un consenso politico
transversal, que le pernita a esta enpresa avanzar con una estrategia de |largo plazo. Los puertos, aeropuertos y carreteras no responden a criterios de corto plazo. La red de carreteras ferroviarias tanpoco

puede desarrollarse reaccionando a niradas de horizontes breves.

Para lograr relaciones de largo plazo debe tenerse |la capacidad de obtener un marco institucional que pueda reconocer formalmente |os reales beneficios sociales que ciertos servicios de pasajeros pueden
proveer, de nodo de legitimarlos y permtirles recibir subsidios si ellos sirven para pagarle a Ferrocarriles aquellas externalidades social es valiosas conprobadas segun criterios técnicanente respetados y
que hoy nadie |le renunera (descongesti6n, descontam naci 6n, mayor durabilidad de cam nos, entre otros). Por cierto que tanmbién es vital para nuestra estrategia el fonento de la carga por tren, para la cual

el ferrocarril tiene algunas ventajas nundi al nente reconoci das.

Los principal es procesos en |os que |a Enpresa se encuentra enbarcada son:

- Plan Trienal 2008-2010: el “Plan de Desarrollo Estratégico 2008-2010", plan trienal de negocios e inversiones que contenpla |a definicién de todos |os aspectos rel evantes asociados a |as actividades
operaci onal es futuras de |la Enpresa, fue aprobado segin Decreto N° 43 y totalnmente tranmitado con fecha 25 de julio de 2008, y contenpla inversiones por un total de USD 291,6 nillones. Por otra parte, el
Congreso Naci onal aprob6 conp parte del nencionado Plan, el aporte fiscal para inversiones en el afio 2009 por un nonto de USD 65 millones, |o que constituye una clara sefial de viabilidad futura de EFE. Este
pl an de inversiones atiende fundanmental mente a asegurar |la carretera ferroviaria, esto es, la infraestructura y las vias, potenciando principal mente el transporte de carga.

- Negoci aci 6n Col ectiva 2008-2011: se lograron inportantes acuerdos para |os trabajadores y para la enpresa en |a negociacion colectiva para un periodo de 3 afios, con una expansi6n del gasto en
remuner aci ones final y total de 0,81%real (para todo el periodo), total nente enmarcada dentro de | os paréanetros establ eci dos.

- Proceso de Regionalizacién de |los servicios: los planes y programas de racionalizaci 6n y nodernizaci 6n que esta aplicando |a Enpresa se orientan principal nente a un ordenaniento y reorgani zaci 6n de sus
servicios, en base a nodel os de gestién y enpresas regionales (filiales) que respondan debidamente por |a buena marcha de sus servicios y atencién a los clientes; |la racionalizacién de sus procedi m entos,
nmétodos y fornas de trabajo; la inplenentaci6n de sistemas y necanisnpbs efectivos de control interno y consiguientemente con ello, un fuerte acento en la eficiencia, tratandose particularnente de la
di stribucién y administraci 6n de | os recursos asi gnados.

- Crédito de Refinanciamento: a través de una licitacion internacional, con fecha 30 de septienbre de 2008 |a Enpresa de los Ferrocarriles del Estado ha firmado un Convenio de Crédito Financiero con un
sindi cato de bancos internacional es |iderados por Société Général e actuando conp Agente y Coordi nador d obal, por hasta USD 337 nillones con una porci6n garantizada por el Estado (USD 160 nillones), lo cual

le permitird cubrir las necesidades de caja y |as obligaciones financieras contenpl adas para | os afios 2008, 2009 e inicios de 2010.
Durante el nes de julio de 2009, EFE presenté a |la Comisidon Especial M xta de Presupuestos un Plan Financiero que contiene las estrategias para enfrentar |la reducci 6n de |as perdi das operacional es, hasta

al canzar un nivel de deuda conpatible con la actividad de |a Enpresa. Este Plan Estratégico, que busca al canzar al 2016 el equilibrio operacional, esta aconpafiado de un sélido plan conercial, nediante el

cual la enpresa se enfrenta al desafio del canbio cultural con una mayor orientaci6n al cliente. Este Foco Estratégico se sustenta fuertenente en la innovacion y desarrollo del negocio de carga, y en la
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EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

SI TUACI ON FI NANCI ERA (nota 49)

raci onal i zaci 6n y optim zaci 6n de | os servicios de pasajeros.

El Directorio de EFE, en esta presentaci 6n, expone acciones claves al

Estado para |l a sustentabilidad financiera de |la enpresa.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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17 / 08 / 2009
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Los valores reflejados en depdsitos a plazo,

cierre.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
06 del 2009
Pesos

I ndi vi dual

Sal do al 30 de junio 2009

I nst Financiera

Bci
Bci
Bci
Chile
Chile
Bi ce
Chile
Chile
Chile
Chile
Est ado
Chile
Chile

Moneda Fecha

Venci m ent o

$ 28
01.

21.

$ 15
$ 24
EURO 15.
usb 28.
usb 03.
usD 03.
(USin] 01.
usbD 01.
usb 03.
usb 03.

. 07.
07.
07.

. 07.
. 07.

07.

07.
08.
08.
09.

07.
08.
08.

09
09
09

09
09

09

09
09
09
09

09
09
09

DEPCSI TOS A PLAZCS (nota 50)

Tasa

1,33%
1,32%
2,28%

1,32%
1,32%

1, 00%

1, 45%
1, 60%
1,60%
1,80%

1, 00%
1,52%
1, 50%

[N

10.

Mont o

. 010.
22.
117.

. 004.
.122.

23.

. 928.

53.
. 064.
. 807.

334.
672.
267.

957
631
785

537
015

973

450
914
890
708

402
920
221

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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corresponden a inversiones en instituciones financieras a plazo fijo renovables en pesos y no reajustables e incluyen los intereses devengados a la fecha de
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DEPCSI TOS A PLAZCS (nota 50)

usb 01. 09. 09 0, 60%

Tot al

%3

338. 049

21.769. 452

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009
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En conform dad con |o establ ecido por

financiera (IFRS por sus siglas en ingles),

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

ADOPCI ON DE NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORMACI ON' FI NANCI ERA (not a
51)

la Enmpresa de los Ferrocarriles del Estado debe adoptar las IFRS a partir del 1 de enero de 2010.

La Enpresa estda desarrollando un plan para enfrentar integral nente este proceso de conversi on.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

17 / 08 / 2009

| a Superintendencia de Valores y Seguros en su oficio circular NO427 del 28 de dicienbre de 2007, sobre proceso de adopci 6n de normas internacional es de informacién
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 06 del 2009
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

ANALI SI' S RAZONADO DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS | NDI VI DUALES

El analisis razonado de |os estados financieros, ha sido preparado de conformidad a |o establecido en la Norma de Caracter No 30 de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

expuesto en | os estados financieros, estan referidos a |os periodos de enero a junio de 2009 y 2008, respectivanente.

1.- ANALI SIS DEL BALANCE

A) Estructura del Activo

Al cierre del prinmer senmestre de 2009, |los activos de | a enpresa ascienden a Mp 963.241212, superior en 1.8%respecto de igual periodo de 2008.

El incremento neto de |os activos asciende a Mb 16.778.155 que se explica por |as variaciones de |os siguientes componentes:

M
Increnento del activo circulante : 38.283. 277
Di smi nuci 6n del activo fijo : (46.076. 855)
Aurrento de | os otros activos : 24.571. 733

al) Activo Crcul ante:
El activo circulante totaliza M 63.993.385, valor que se conpara positivanmente respecto | os Mb 25.710.108 del ejercicio anterior

La variaci ones més significativas responden a incrementos en depésitos a plazo por Ms 21.803.385 y en val ores negoci ables por M 12.337.081

a2) Activo Fijo:
El activo fijo neto asciende a Mp 724.462.808, equivalentes al 75%del activo total a junio de 2009 (81% en 2008).

El rubro mas inportante, lo constituye |as Construcciones y Cbras de Infraestructura que representan el 52%del activo total de |a enpresa.

En relaci6n al ejercicio anterior, el activo fijo se redujo en Mp 46.076.855, producto del traspaso de autonotores desde la matriz a las filiales Trenes Metropolitanos S. A,

Ferrocarril es Suburbanos S. A

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 17 / 08 / 2009

analisis conparativo y lo

Largo Recorrido S. A vy
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ANALI SI S RAZONADO

Val oraci 6n del Activo Fijo

Durante el ejercicio 2008, |a enpresa efectudé una val oraci 6n de | os bienes del activo fijo, a través de profesional es independi entes de reconocido prestigio (ERNST & YOUNG) .

Di cho trabajo concluyé que existen bienes sobre-val orados contablenente por un nonto de Mb 16.590.685 y que existen otros bienes del activo fijo que se encuentran registrados a un valor inferior al de

mercado, por un nonto de M 39.689. 718.

i) Sobre-val oraci 6n contable

Las provisiones constituidas por |a Administraci 6n, cubren razonabl enente | os efectos derivados de | os bienes sobre-val uados en | a contabilidad.

ii) Menores val ores contables

Los actual es Principios de Contabilidad General mente Aceptados s6lo permten reconocer, con cargo a resultados, |os efectos de aquellos bienes sobre-val orados contabl emente. Sin enbargo, conforme |as nuevas

Nor mas | nt ernaci onal es de | nformaci én Financiera (IFRS), |las cuales |a enpresa se encuentra en proceso de inplenentaci 6n, si permtiran reconocer, a valor justo, aquellos bienes del activo fijo que perdieron

su val or econoénico en el tienpo.

a3) Oros Activos:

Este conponente totaliza Ms 174.785.019, equivalentes al 18 % del activo total, nostrando un incremento de Mp 24.571.733 respecto a junio 2008.

Tal aunento se explica por el nayor valor de |as cuentas por cobrar e inversiones en enpresas relacionadas, derivado del traspaso de autonotores.

B) Estructura del Pasivo

Al cierre de junio pasado, la estructura de las fuentes de financianiento corresponden a deudas de corto plazo por M 54.417.717, deudas de largo plazo por Mb 901.822.302 y el patrinonio de Mb 7.001.193 (M

43.166. 139 en junio 2008).
En relaci 6n al ejercicio anterior, tales conponentes nmuestran | as siguientes variaci ones:

M
Reducci 6n del pasivo circul ante : ( 58.448.382)
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ANALI SI S RAZONADO

Aunent o de pasivo a | argo plazo : 111.391. 483
Di smi nuci 6n del patrinonio : ( 36.164.946)

bl) Pasivo Circul ante:

La reducci 6n es consecuenci a del prepago antici pado de obligaciones con bancos e instituciones financieras por valor de M 56.350.326, entre otros novinm entos.

b2) Pasivo a Largo Pl azo

Presenta un increnmento de 14% respecto a junio del afio anterior, producto de préstanps bancari os obteni dos en novi enbre 2008 por US$ 234 nillones y US$ 40.5 nillones obtenidos el 31 de nmarzo 2009.

b3) Patrinoni o

Al cierre de junio 2009, presenta un saldo positivo de Mp 7.001.193 (MVB 43.166.139 a igual fecha del afio anterior).

2.- ANALI SIS DE LOS RESULTADCS

Al cierre de junio 2009 |a enpresa presenta una utilidad neta de M 22.310.731, constituida por |os siguientes conceptos:

2009 2008
M M
Resul t ado de Expl ot aci 6n (15.971. 333) (17.776. 847)
Resul t ado Fuera Expl ot aci 6n 38.282. 064 (11. 375. 704)
Resul t ado Neto 22.310.731 (29. 152. 551)

La desagregaci 6n y analisis de dichos conponentes es |la siguiente:

RESULTADO DE EXPLOTACI ON
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ANALI SI S RAZONADO

17 / 08 / 2009

El resultado de explotacién histéricanente se ha nostrado negativo y en el presente ejercicio nuestra una pérdida de Mb 15.971.333 la cual es 10% inferior al resultado de explotaci 6n negativo de M

17.776.847 existente a junio del afio anterior.

Tal efecto positivo es consecuencia a novinmentos que provocan distintos efectos integrados, a causa de dismnuci6n de ingresos por M 2.044.904, reducci6n de costos de explotaci 6n por

reducci 6n de | os gastos de administracién y ventas por Ms 2.548. 838.

El analisis de |os conponentes del resultado de explotaci 6n, nuestra |l o siguiente:

a) Ingresos de Explotacién

Al cierre del prinmer senestre de 2009 ascienden a Mp 13.117.431, valor que es inferior en M 2.044.904 respecto a igual periodo del afio anterior.

Tal baja responde fundanmental mente a | os nmenores ingresos del transporte de carga, el cual se ha visto afectado por |a caida general de |a denanda y actividad econ6nmi ca del pais.

b) Costos de Expl otaci 6n

Los costos de explotaci 6n incluyen gastos de personal pertenecientes a |a operacién, |os consunpbs de energia, mantenciones, depreciaciones y otros.

Al cierre de junio pasado, |os costos de explotaci 6n ascienden a Mp 23.582.189, valor que contrasta positivamente con |os Mp 24.883.769 a igual periodo del afio anterior.

Fundanent al rente | a activaci 6n de desenbol sos capitalizabl es rel aci onados a | a mantenci 6n de vias, del tranp San Rosendo- Mariquina, determnina tal reduccién del costo.

c) Gastos de Administraci 6n y Ventas

A juni o pasado ascienden a Mb 5.506.575 valor que es 32% inferior a los incurridos a igual periodo del afio anterior.

Tal reducci 6n se explica béasicamente por ajuste del exceso de provisiones de incobrables y reducci 6n del |VA no recuperable cono crédito fiscal del ejercicio pasado.

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON

Presenta una utilidad de Mp 38.282.064, ( pérdida de M 11.375.704 del ejercicio anterior).

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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ANALI SI S RAZONADO

El mejoram ento de dicho resultado fuera de explotaci 6n, es consecuencia de aunentos de ingresos financieros y diferencias de canbios, entre otros novim entos.

Los conponentes del resultado fuera de explotaci 6n, nuestran | o siguiente:

a) Ingresos Fuera de Explotacién

Este concepto aport6 a |la conpafifa la suma de Mp 27.509. 287 generados por ingresos financieros y aportes recibidos para inversiones y para servicios de |a deuda.

b) Egresos Fuera de Expl otaci 6n

A junio de 2009 totalizan un saldo de Mp 9.398.491 valor que es inferior al egreso neto de Mp 15.248.588 del ejercicio anterior.

c) La correcci 6n nonetaria significé un gasto de Mp 6.003.495 explicados por el descalce neto de npbnedas indexadas a IPCy UF, sobre el activo fijo y las obligaciones con bonos, respectivanente.

d) Por su parte, |as diferencias de canbios, significé una utilidad de Mb 44.191.940 a consecuencia del nenor valor del precio del délar, sobre |as posiciones pasivas netas en dicha npneda extranjera.

3. - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO

La conpafia presente el estado de flujos de efectivo, sobre |a base del nétodo indirecto.

Al cierre del primer senmestre de 2009 los flujos netos de efectivo y su equivalente, significaron un egreso neto de Mp 35.211.092 desagregados por pagos relaci onados operaci 6n por M 26.358.817, recursos

obt eni dos por financiam ento de Mb 7.960.906 y aplicaciones para inversiones en activo fijo y otras, por valor de M 16.813.181.

4. - 1 NDI CADORES FI NANCI ERCS Y DE ACTI VI DAD

a) Liquidez
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ANALI SI S RAZONADO

Al cierre de junio de 2009, el capital de trabajo asciende a $ 9.576 nillones el que contrasta positivanente con el saldo negativo de $ 87.156 nillones de 2008.

El inportante incremento de las inversiones financieras y |la reduccién de obligaci ones bancarias de corto plazo, deternminaron |la nmejora del capital de trabajo de |a enpresa.

La liquidez corriente ha aunentado significativanmente, pasando de 0.2 veces en junio 2008 a 1,2 veces al cierre del prinmer senestre de 2009.

Los indices de test acido, para anbos periodos, son simlares a la liquidez corriente, debido a |la ausencia de inventarios en stock.

b) Endeudani ento

El endeudami ento asciende a MV 956. 240 el cual contrasta con |os MV 903.297 a junio del afio anterior.

La proporci 6n de corto plazo corresponde al 5.7% (12.5%a junio 2008) hecho que ha inpactado positivanente en la |iquidez y exigibilidad de | os conproni sos.

c) Rentabilidad

Las pérdidas de | os ejercicios anteriores, derivadas de miltiples factores histoéricos, han significado una nodesta rentabilidad de |a conpafia.

d) Indicadores de Actividad

Los efectos de la crisis global, ha significado inportantes reducciones en |a actividad econénmica de |a conpafia, traducido en nmenor demanda de carga por parte de |os porteadores, conforme |as siguientes

vol tnenes oper aci onal es:

I ndi cador es Oper aci onal es

2009 2008 % Di ferencia
Vari aci 6n
Tonel adas FEPASA 3.533. 321 4.066. 690 -13, 1% -533. 369
Tonel adas TRANSAP 1.378.503 1.311.281 5 1% 67.222
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ANALI SI S RAZONADO

TOTAL TONELADAS 4.911. 824 5.377.971 - 8, 7% -466. 147

5. ANALI SIS DE RI ESGOS

5.1.- Diferencia entre el valor libroy valores de nmercado de |l os principales activos

El valor libro de los activos de la enpresa, se calculan conforme Principios de Contabilidad aplicables en Chile, los cuales conprenden |os valores de adquisicién ajustados nonetarianente, netos de

depreci aciones y de provisiones de incobrabilidad, entre otros.

Por su parte, el valor de nercado de tales activos, depende precisanente de |la existencia de un nmercado de adquisicion de bienes usados. Este nmercado en el anbito nacional es nmuy reducido y el nercado

i nternaci onal, conprende principal nente a paises al edafios conp Argentina, Perud, Bolivia, el cual también es restringido por razones técnicas (diferentes trochas, sistemas de electrificaci6n y de distancias

para su transporte).

Las normas y principios contables actual es, no perniten reconocer |os nayores val ores que pudiesen presentar |os activos de |la enpresa, sin enbargo, |las normas | FRS actual mente en proceso de inplenentacién,

si lo permitiran.

5.2.- Factores de R esgos

a) Las catéastrofes naturales y la accién de terceros, son factores de riesgos muy relevantes, lo cual afecta la infraestructura que pernmite el normal funcionamiento de los servicios de transporte de

pasaj eros y de carga, afectando consecuentenente |os ingresos de la matriz y enpresas filiales.

b) En el anmbito financiero, la enpresa mantiene una alta exposicion al riesgo canbiario, dada las significativas posiciones pasivas en noneda extranjera.

c) Los riesgos de deterioro de la infraestructura, han significado el evadas inversiones para preservar el valor de |os activos de |la enpresa y nantener bajo control, el riesgo en |a operaci 6n de |os trenes

y nejorar la conpetitividad de |os servicios de carga y de pasaj eros.
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HECHOS RELEVANTES

Los Hechos Rel evantes de |a Enpresa de Ferrocarriles del Estado son |os siguientes:

1) El 26 de enero de 2009, se suscribié el avenimento con TRANSAP que pone término al juicio arbitral, cuyas principal es consideraci ones son | as siguientes:

a) El pago de UF 44.500 a TRANSAP por concepto de indemni zaci 6n conpensatoria de cual qui er perjuicio derivado del hecho que las vias no cunplian con | as condici ones convenidas en el contrato de acceso.

b) TRANSAP reconoce adeudar a EFE |a suma de UF 22.842, IVA incluido, suma que sera descontada de |a i ndemni zaci 6n conpensatoria aludida en el punto anterior.

c) Se pacta ia obligacién de EFE de |levar a estandar las lineas férreas del tranmp Tal cahuano- Temuco, en un plazo de 25 neses.

d) Respecto de las lineas férreas de |a 8a Regi 6n, se pactd que |las obras que son consideradas urgentes para cunplir con el estandar pactado en el contrato de acceso se ejecutaran en un plazo de 60 dias vy,

las restantes obras a realizar se efectuaran antes del 1 O de julio de 2009.1) El 02 de enero de 2009, se pagaron Ms1l.040.625 de capital e interes del bono serie Gy M4.710.296, por concepto de intereses

del bono serie J,P,Ry T.

2) Con fecha 27 de febrero de 2009, el directorio de la enpresa de los Ferrocarriles del Estado ha tommdo conociniento de que el patrinmonio de |la Enpresa al 31 de dicienbre de 2008, es negativo en la cifra

de Mp15.667, producto de las inportantes pérdidas por Diferencias de Canbio debido al incremento de este y su efecto sobre | os nivel es de endeudani neto de | a Enpresa.

3) Al 26 de marzo de 2009, Isapre Ferrosalud no ha suscrito |la escritura de dacion en pago nediante la cual se |Ileva a efecto el acuerdo de disminucién de capital adoptado en la junta de accionistas de esa

soci edad, cel ebrada con fecha 12 de junio del afio 2008.

Para exigir el cunplimento forzado de |a obligaci6n de hacer, derivada del acuerdo adoptado en la Junta Extraoridinaria de Accionistas antes sefialada, |la enpresa de los Ferrocarriles del Estado ha

presentado con fecha de 09.03.2099 una demanda ejecutiva en contra de lareferida |Isapre, la que esta siendo trasnmitida ante el 19 Juzgado Civil de Santiago.

4) Con fecha 19 de nmayo de 2009, Mediante Acuerdo del Consejo Directivo del SEP NO 1.461 de fecha 30 de abril de 2009, puesto en ejecuci 6n por Resolucion (A) 346 de esa misna fecha, se designdé conp

directores de la Enpresa a los Sres. Jorge Rodriguez Grossi; Luis Manuel Rodriguez Cuevas; Luis Matte Lira; Sr. Fidel Mranda Bravo; Sr. Jaine Binder Rosas y Sr. Marcos Buchi Buc.

Los directores antes desi gnados desenpefiaran sus funci ones en el periodo

conprendi do entre el 01 de Mayo del 2009 y hasta el 30 de abril del 2011.
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5- Con fecha 12 de junio de 2009, E

Resol uci 6n (A) NO 349, de esa misma fecha, de la Direccién Eecutiva del

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

06 del 2009

Pesos

I ndi vi dual

HECHOS RELEVANTES

calidad a contar del 1 de junio de 2009 y hasta el

Consej o Directivo del

30 de abril

de 2012.

Si stema de Enpresas Publicas (SEP), por Acuerdo NO 1.480, adoptado en la sesioén de fecha 28 de mayo del

SEP, se designé a don José Fernando Aguirre Diaz,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

cono Director de |la Enpresa de Ferrocarriles del

afio en curso,

Est ado,

Fecha : 17 / 08 / 2009

y puesto en ejecuci6n por la

qui en se desenpefla en esta
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