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Presentacion de la Sociedad

Mombre: Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Rl Unico Tributano: N® 61216, 000-7

Domiciio Legal: Morandeé K? 115, Comuna de sanbiago Centro
Teléfono: 56-2-5855000

Fax: 5iE-2-5855555

Direccian Intarnet: www ete ol

ORGAMZACION LEGAL

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado, EFE, es una persona juridica de derecho poblico vy
constituye una emprasa autdnoma del Estado, dotada de patrimonio propio. 5e nge por el DFL N7
1 de 1993, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, que fio el texto refundido coordinado
y sisternatizado de la Ley Orgédnica de la Empresa

REGIMEN ECOMORMICO ¥ FISCALIZACION
EFE estd sujeta a nommas fimandieras, contables y tributarias simdares a las que rigen para las sodedades
anénimas abiertas, siendo sus balances y estado de situacién avditados por firmas externas,

EFE esta sujata a la fiscalizacion de la Suparintendencia de Valores y seguros-en lo-gue respectaa

su calidad de empresa que se administra como sociedad andmima abierta y a la Contralora General
da la Repiblica en cuanto a los aportes y subvanciones del Fisco.

FATRIRACMICH

El Patrimonie de EFE estd conformado por:

= Las vigs ferreas con sus dependencias y anexos, como tembien |08 terrencs gue éstas-acupan.

= dMaterial rodante, equipos, maguinarias, herramientas, repuestos, Otiles, existencias y enseres.

« Las concesiones y privilegios, por tado el tiempo de su otorgamienteo.

= Los edificios, instalaciones, bodegas, casas habitacian, obras de arte, y demas construccioneas
que poses,

* Los ingresos netos provenientes de la explotacién yw/o venta de sus bienes

+ Los bienes muebles e inmuebles que posee y los derechos gque adguiera a cualguier titule,

. Los-aportes que anualmente consulte la Ley de Presupuesto de Entrada y Gastos de la Nacion y
las cantid'ades-qut_! sele asignen por otras leyes de decretos.
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OEFE

arta del

Presidente del Directorio

El ane 2004 se caractariza por la puesta en marcha de |2 totalidad de los 72 proyectos del Plan
Trienal 2003-2005. Fue un ano de muitiples iniciativas en todos los campos, para levar a cabo cada
uno de los programas contemplados en el plan de inversionas. Nuestro objetivo estratégico es poner
a EFE an el 5iglo XX y a ello estan orientados todos 1os esfuerzos de gestidn y de inversion.

El ano lo iniciamos con un anuncio de gran relevancia para el Gran Concepcion, como fue el proyecto
Biovias, dado a conocer por el Presidente de |a Repdblica, Ricardo Lagos, y que tiene como cbjetivo
crear un sisterna integrado de transporte con el fin de mejorar las condiciones de traslado de los
habitantes de la zona Este proyecto, que fue mcorporado al Plan Trienal 2003-2005, esta en pleno
_desarrclio, y pensamos que serd uno de los grandes hitos de la historia del sistema de transportes
dela-zona,

En rmateria de sequridad Upé"réﬁira'."unu.de los ejes del Plan Trenal, se pudo observar y palpar los
primeros resultados. Existio un acercarniento sustantiva con la-comunidad, para levar adelante junta
a ella diversos proyectos de inversion, 1o que permitia que la poblacién & involucrara con los
mansajes de seguridad que la empresa estaba entregando, generando de este modo conductas de
responsabiidad y de auto cuidado,

En rmateria de gestian de inversiones, durante el 2004 se adjudica el primer contrato de provisian
de infraestructura ferroviaria, incluide en el Plan Trienal 2003-2005 con la finalidad de rehabilitar v
mantener la via férrea en el trayecto santiage-san Antonio v santiago-valparalso con un total de
378,71 kilametros, lo gue dard continuidad v formento al transporte ferroviario de pasajeros v carga
por 16 afios. Adiconalmente, se convocd la licitacion para el mantenimients y rehabilitacion de la
Zona Centray se concluyd el estudio para la licitacion de ta Zona sur.

© En esta misma Iimea, a fines de afo se adjudica al consorcic formado por las empresas CAM, SICE
¥ EMYSE, el proyecto de Senalizacion, Electrificaciaon y Comunicacian, SEC, que contempla la
modermizacion de laelectrificacion, instalacion de fibra dptica, automatizacion de las senalizaciones
¥ la instalacion de 30 barreras automaticas en la via férrea desde Santiago a Chillan, incluyendo el
proyecto Biovias en la Vil Regidn. Estos-contratos-asequraran en el tiempo el estandar de las
instalaciones ferroviarias y el mejoramiento sostenide de la calidad de servicio para nuestros clientes,

Dentro de la reestructuracion gue se efectud internamente en el cuadro gerencial, resaltd el afio
pasado la creacicn de la Gerencia de Administracion, separada de la de Finanzas, con 2l objetivo
de que esta ditima se concentre en los exigentes requerimientos del actual Plan Tienal. Por su parte,
la nueva Gerendia de Administracian tiene como funcian primardial la oplimizacian de los procesos
administrativos de las distintas areas de su competencia, como son la contabilidad general,
adauisiciones, informatica, consumos basicos vy almacenes. Junto a ello, esta gerendia tiene a cargo
apoyar v desarrcllar la segunda etapa de implantacion del sistermna informatico SAP

Las metas asignadas a la Gerendia de Administracién, representaran un esfuerzo significativo en
aumento de la eficiencia, la reduccion del gasto y la optimizacian del mismao.

Erv el drea de las relaciones laborales, se inicid el proceso de recalificacidn de recursas humanos
come una forma de majorar |z empleabilidad de! personal en cuyas areas existan excedentes de
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fuerza laboral. De este modo, un ejemplo importante se efectda en fa fihal de EFE, Mearval, donde
s@ inicic el desarrollo de un completo programa para preparar el personal necesario para la
implementacion v funcicnamignto total del proyeclo IV Elapa. Asimismo, se llevid a cabo una
corvocatoria a todos los trabajadores con el fin de informar de s conformacion de las dos primeras
emprasas a las que se les asignaran contratos indefinidos de mantenimianto de subestaciones
alectricas v catenana, ademas de venta de pasajes en estacionss, Est@ es un paso importants para
EFE y su Plan Trienal, pues esta reconversion labaral no salo permitira gue los trabajadores puedan
desempenarse en otras areas, sino gue incentiva el emprendimiento entre ellos.

Basados en los logros del 2004 esperamos gue el 2005 sea un ano de resultados, donde podremos
ver la totalidad de las obras finalizadas. Entre ellas, Merval en la Quinta Regidn; proyecto Biovias en
fa Cctava; Tren Victoria-Puerto Montt; los contratos de infraestructura y renovacian tecnologica;
incorporacién de nueves trenes; modernizacion del Metrotrén, Con esto, se habrd iniciado una
atapa histanca de EFE, dande después de 40 anos [ emprasa asume nusvamenta un ral protagaonico
an el mercado del transporte de pasajeros y de carga, por medio de un fuerte plan de inversiones
y e mejorarmiento de la gestion,

For esn, el ano 200% sera da gran importancia para EFE, porgue no sélo concretaremos [as obras v
objetivos canternplados en al Plan Tienal, sino que cumpliremoes con el compramiso de situar a la
empresa y al modo ferroviario en el Siglo XL

LUIG AJEMIO 1545
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Sintesis Histdrica

La Empresa de los Ferrocarriles def Estado fue creada el 4 de enero de 1884, siendo la empresa
estatal mas antigua de Chile, y representando desde sus inicios un aporte fundamental para la
colonizacion e incorporacian de parte impartante del teritorio nacional a la actividad productiva,
En 1913 se complets la red ferroviaria de lguique a Puerta Montt,

Hasta la decada de fos dncuenta, constituyd una actividad casi monopalica en el drea de transporte,
sin ernbargo, a partir de la década del setenta se inicid una crisis progresiva ocasionada por la
competencia del modo carretera v la falla de inversiones suficientes para la mantencion de
adecuados niveles de mantenimiento y reposicicn de eguipos.

Bl 3 de UEIUEIi’E'dE--199_2,_CDn el objeto de revertir la crisis del modo ferroviario, gue requiers la
destinacién de cifras consid erabiles-para su recuperacion y adecuacion de las formas de gestion
que permitan competic en el mercado del transporte se promulgs la Ley N 19170, refundida
posteriammente en el DFL N° 1 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones del 3 de agosto
de 1953, que constituye la nueva Lay Qrganica de EFE.

Dado el nuevo marco legal, en el ano 1994, para levar adelante la privatizacion del servicio de
transporte de carga, @l 15.09.93 se cred |a filial Ferrocarril del Pacifico 5. A, cuya propiedad, en
un 51% fue fcitada y adjudicada al Consorcio Transporte del Pacifico 5.4, el cual asurme 2l contral
a partir de enero de 1995,

En el afc 1995, se crearon siete nuevas fiiales para diferentes areas-deactividad, con el objelo

de ﬂl:_l_ti_t_"rjni?taj'.la.explot&ciﬂn'cbmrérciél de los activos ferroviarios, mediante la mcorporacian gradual

~de recursas y gestion privada.

-

L]

En los Ultimos anaos, el sistema ferroviario ha recibido un fuerte impulso de parte del Estado, que
se ha traducido en la modernizacidn del material rodante y la infraestructura existente entre

Santiago y Temuco, ¥ gue ha posibiitade el cumplimiento-de-nuevas metas de servicio hacia :
PSS LISUArios,

Al misma tiempo, la creciente congestion de las carreteras ayuda a transformar el ferrocarril en
una aptima alternativa en lo gue dice relacion con el transporte de cercanla.

En el Oltimo perioda, se han explorado nuevas formas de desarrolle del sistema, basado
fundamentalmente en la asodadion con privados que impulsen nuevas Negocios y que aporten
eficiencia a la gestion, siempre con el fin de levar a EFE al lugar que Chile necesita, y hacerio un
actor vivo en el cracimiento de nuestra nacian,
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Administracién y Personal

DIRECTORIC

Presidente:
Vice-Presidente:
Directores;

Representante de los Trabajadores:
secretano:

PRIMCIPALES EJECUTIVOS (*)

Gerente-General:

subgerente General:

Gerente de Transpories;

Gerente Comercial:

Gerente de infraestructura:

Gerente de Planificacian y Desarralio:
Gerente de Administracion:

Gerente de Finanzas,

Gerente de Recursos Humanos:
Gerente Unidad Mormalizacidn y Control:
Fiscal:

Contralor Interna:

* Estructura vigente al 28 de febrero de 2005

COBSERVACIOMES

{1)aime Reboledo Arias:
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Luis Ajenjo lsasi

Alexander Fernandez Montlenegro
German kolina Valdivieso

Luis Escobar Fritzsche

Alberto Libedinsky Scharager

Luis alvarado Constanla

Claudic Huepe Garcia

Gricelda Valenzuela Rodriguez (1)
Eduardo Abedrapo Bustos

Eduarda Castillosguirre
Antonio Dourtha Castrilldn
Carlos Garate Sanchez
Wilson Wasall Cabello
Jorge Sepdlveda Haran ()
Vicente Pardo Diaz
Claudio Carrefo Rosalas
Jorge Letelier de la Cruz
Alberto de la CafreraDiaz
Jaime Contreras Lusnogo
Jean Fierre Warnier Darrigrandi
Ralf Hellar Ihle

Director titular hasta cctubre de 2004



Organigrama EFE
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EFE

SubGerencia General

Jlaime

SroAntonio Dourtheé

| LuisAjeniotsasi
e o Claudio Huepe Garcla
— Algxander Fernandez Montenegro
Luis Alvarado Constenla
Aloerto Libedinsky Scharager
Germdn Malina Valdivieso
Luis Escobar Fritsche
laime Rebolledo Arias
Gricelda Valenzuela Rodriguez
Alberto Arenas de Masa
Guillerme Guarrerg Tincado
Sergio Ramos Cordova
TOTALES

Gerendcia

e QA S

EAaL 2,348
7.478 4708
6935 952
7.478 4767
[FR=E] 4.302
5.659 2645
5.579 6.045
1.542 -
- 1.405

- 4.734

- 1.885
a3.675 44,852
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arta de erente (GGeneral

Siel 2003 fue el afo del inicio del nuava Plan Trienal, ¢n gl afo 2004 se pusieran en marcha fos 72
proyectos contemplados en el BS un Ciclo donde se comenzd a consclidar definitivamente el proceso
de refnsercicn de la emprasa y con ello se dio un paso impartante hacia la consolidacion del modo
ferraviario,

Hamaos sido fguresos en le consecucion de nuestros cuatro ejes estratégices: eficiencia econamica,
calidad de servicios, integracian territorial y sequridad integral, pues han sida la piedra angular para
llevar a cabo la totalidad de los proyectos.

Respecto a la eficiendia econdmica, nuestra empresa durante @l 2004 tuvo un resultado operative
{antes de depreciaciones) de MME 5992 de pérdidas, frente a los MbAE 7.038 del afio anterior,
Esto demuestra el nivel de compromiso interno gue se ha cultivado dentro de la compaiila, lo que
ha generado un restablecimiento progresivo de la capacidad de gestion de cada una de las dreas
e EFE.

El mejoramiento de la calidad del servicio durante &l 2004 se centrd en consclidar las bases gque se

“establecieron elanoanteriorn La regstructuracion del drea comercial vio sus primeros frstos enda
creacicn de nuevos productos que potenciaron el servicio tradicional de pasajercs que ofrece EFE
coma fue el lanzamiento de la venta de pasajes por internet v 1a venla lelefdnica con despacha a
dormicilio en fa ciudad de santiago.

Respecio al mejoramiento de la atencion a clientes, EFE dispuso durante 2l ano pasado varias

marcada, e Comprandn nUevos equipes para el tramo Santiagao - Chilldn, con el fin de aumentar las
frecuendias de este trayecto. La novedad de este ruevo material rodante radicaen gue los autormotores

tienen clase preferente y salon ~similar a los coches utiizados en el Terrasur Temuco- Santiago por

Iz cual el pasajero podré elegir entre dos clases durante el trayecto,

Asimismo, se comenzd a desarrollar @l proyacto del tren Victoria- Puerto Montt Se inicié la
remadelacion de las estaciones de este tramo, se lamid 2 licitacian para la rehabilitacion y mantendian
de |a via férrea y se confirma para julio y septiembire de 2005 la llegads de los renes que harén el
tramo. Ademnas, la empresa se hizo presente en la cudad de Puerto Montt en dos ocasiones para
explicar a los organismos competentes como el CORE, la Intendendia y municipatidades 12 totalidad
~del proyecto.

En cuanto al plan ﬂE'Seguridad de la empresa, se iniciaron todos los proyectos que estaban
programadas, Se construyérbn -1 pasarelas peatonales en diferentes comunas entre la Region
Metropolitana y la Wi Region. Se iniciaran-los trabajos de confinamienta de los 524 kilémetros entre
la 1% Region y la Region Metropolilans, se capacitaron a mas de 80 mil escolares y cerca de 300
profesares, buscando que la comunidad adopte una actitud responsable y de autoouidado en lavia
ferrea Tambien se efectud una amplia campana de difusion en los medios de comunicacion con
una excelente acegida por parte del pablico.

EFE, asimismo, efectud una exitosa calocacion de bonos en el mercado finandiera nacional, donde
los recursos obtenidos estan destinados & financiar una parte del Plan Trienal de la empresa

.g.
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Carta del Gerenté General

Adernas, 52 iniciaron los trabajos de rehabilitacion de la zona norte de nuestra red gque comprande
2l sector de Alameda-Lrmache-Barrancas y de mantencion en los sectores de Limache-Puerto y Paine-
Talaganta, con una invarsion de USE 86 millones, v gue favorecera principaimeante al transporte de
Carga y de pasajeros

Durante ol presente ano la realizacion de los trabajos en las vias y estaciones significara la disminucion
e servicios v dificultades a nuestros pasajercs pero todas estas obras se eslan realizando para
posesionar i@ empresa 2n un nivel superior de servicio y calidad,

e este mods, podemos decir gue todos los proyvectos contemplados en 2l Plan Trignal 2003-2005%
estdn desarollandose en plenitud y con fechas de Tnalizacion definidas, 1o que dermuestra un rabajo
aunadoy un cambic en la gestian interna de la empresa, 1o gue ha parmitido mirar de otro mado
gl negocio del transporte ferroviario,

ECUARDSD CASTILLD AGLIERE
GEREMTE GEMERAL

e 10 e



.I—I_i"tc:s Relevantes afnio 2004

Bl Presidente de [a Repdblics da a conocer 2 5 de enaro del 2004, @l nuevo Sistema Integrado
de Transporta, Biowvias, que tiene coma principal objetive mejorar las condiciones de traslado de
las personas que habitan en nueve Comunags gue compaonen @l Gran Concepion. Esto a travas
de un programa cus integrara tisica v operacionalmenta los medios de transporte pablico,
especdments de buses v trenes, y que ncentivars el uso de la picicleta a traves de la construccican
de ciclovias Para su ejecuciaon se ha instruido a EFE, para gue encabece este proyecto, el cual
se esld ejeculando a traves de |z fillal de la empresa estatal an la Vil Reqion, Farrocarries
Suburbancs de Concepcicn.

El 28 enero de 2004 se inaugurd la amplia remodelacion de la Estacion Central para atender a
rmias de un millén de pasajeros al mes. El recinto se transformo an un modarno terminal de
SEFVICIOS & pasajeras, con acceso directo desde Alameda y conexidn interna con la estacian del
metre. Bl provecto consistio an el traslado de 1as vias farmeas 50 metros hacia el sur, o gue cred
un espacio en el frontis donde se implementd un patio central en 2l gue se dispusieron distinlos
servicios al cients, comao baleterla y oscanos de descanso. Ademas, se rebajo el nivel de las via
J0 comimetros, para que exista una mejos rivelacian con la entrada de [os trenes v se construyeron
nuavas oficinas para &l persanal y un proyvecto de lumnacan que conternplad 1z fachada, andeneas
y patio cantral. Asimismo, se hahbilito una sale para actividades Culturales.

En materia de segurnidad integral, por modio de la Sub Gerencia General, se iniclarcn las chras
contempladas en el plan. De este moda, durante e 2004 comenzd 2 confiramianto de 524
kildmetros desde la Region Metrapolitana hasta la Movena Region, considerando adermas los
ramales ocupados por trenes de cargas Bl objetivo de esta iniciativa es aumentar la seguridad
forroviaria de las 60 comunas que estan aledanas a la linea del tren: Asimisma, 52 inauguraron
las pasarelas 'peamnalr-:-b de San Gernardo, Lo Espaejo, Pedro Aguirre Cerda y en la cudad de
Rancagua., 52 continud con la campana aducacional gue busca gue la comunidad adapte una
actitud responsable y de autocuidado en lavia fgrrea, por eso han sido capacitados mas de S50
il @scalares y cerca de 300 profesores entre las Regionas Metropolitana v X For otra parte,
S8 Comenzd con la canstruccion de al mencs 257 pasos peatanales 2 nivel gue cuentan con
laberinto de acceso @ iluminacion, permitienda ordenary facilitar el cruce da la via ferrea por
lugares establecidos y seguros.

Seefectuaron dos importantes colocaciones de Bonos en el mercado nacional con el objeto de
financiar parte del Plan Trienal 2003-200%. Bl primera se efectud el 25 de marzo por un monto
equivalente a UF 2 4 millones {US3 66,5 millones) v al segundo se realizé el 18 de junia por un
monto eguivalente a UF 2,75 millones (Us% 72,0 miliones aproximadamentel

ELE e junio se inaugurd Lz primera sala cultural de la Estacion Central de Santiago. La iniciativa
di inicio a la nueva politica cultural de la empresa que busca convertir a las estaciones de trenes
en lugares de encuentros de la comunidad potenciandao las actividades artisticas y culturales en
regiongs

.11
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Hitos relevantes ano 2004

= El 24 de agosto se adjudica al Grupo COMSA la primera Concesién Ferroviaria proyectada en el
Plan Trignal 2003-2005, El proyecto busca rehabilitar y mantener el trayecto Santiago - San
Antonio v santiago - valparaiso con un total de 376,71 kilometros de via farrea, lo que dara
continuidad v fomentara el transporte ferroviano de pasajeros v carga por 16 afos. Del mismo
moda, el 20 de diciernbra se adjudicd al consarcio formada por Sice-Enyse y Cam, el proyecto
de Senalizacien, Electrificacion y Comunicacion, SEC. Este contempla la electrificacion, instalacién
de fibra dptica, automatizacién de la sefalizacion y la instalacion de 30 barreras automaticas en

la via férrea desde Santiago a Chillan, mas los tramos ferroviarios del proyecto Biovias, en fa Wil
T Regiarn.

. Dura?wié‘er-zemggjanza la venta de pasajes por internet para facilitar la atencion a los usuarios,
Este sistema esta disefado-para arender todas las transacciones de los servicios de mediano y
largo recorrido de trenes. Bn otra plano, S8 1a desarrollado una alianza comercial con la empresa
de buses ALSA para realizar conexiones con aquellos u garés_-'éiirre-‘r.f-y-xregiﬂﬂ.%&__dﬂnde na ‘
existen terminales ferroviarios. Ademas, se desarrolia la venta telefdnica de pasajes el 5&;5:35&'1% ——
a damicilio, la asaciacian con agencias de viajes, ubicadas en el sector griente de Santiaga, vy se
crea la tienda EFE para la venta de merchandising en la Estacian Central v la venta de tarjetas
telefonicas con motivos ferroviarios.

= El 23 de noviembre se adjudica a la empresa CVI- Impromec S 4 el provecto gue busca modernizar
Ios servicios y accesos de las 17 estaciones de Metrotren a traves del cierre perimetal de éstas,

e 12
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Datos Estadisticos

SERVICIOS DE CERCANIA
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Datos Estadisticos

PORTEADORES DE CARGA
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Clientes, Proveedores, Marcas y Patentes

PRIMNCIPALES CLIEMTES

Fepasa

Transap 5.4

PRIMNCIPALES PROVEEDORES
e AGENCIAS DE VAL

o Traveller Zone Lida,
o Turismo Tajarmar
o Hotel Imperio

ELECTRICIDAD Y TELEC OMUNIC ACIONES
o Chilguinta 5 A

o Distribuidora Chilectra Metropolitana 5 A

o Empresa Macianal de Hectricidad s A
(EMDESA)

o Entel 5.4

o Talafanica & A

o Cla Gral. De Electrcidad (2. G

PLTROLEDS, LUBRIC ANTES ¥ OTROS
COMBLSTIELES

O CopeC 5 A

o Texaco Chils 5.4

SERVICIOS DE MANTEMIMIEMTZ DE LA
IMFRAESTRUCTURA

0o 500 Comsa Chile

o lcil lcafal 5.4

o Empresa Constroctorz Modelo 58

BIEMES ¥ SERVICIOS

O e S A

orTemaoinza Chile

o Chilesat

o Aguas Andings

o Flasan 5 4

O Mendes Junior & Ascoiados

o Alsthom Powear Crule 5 A

o Siamans 5 A

0 WNapss S0luciones ¥ Servicios

MARZAS Y PATEMTES
o Efe
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Wla

Ferrowia

wWia Chile

retro Regional Valparafso
Wia Sur

Wia Club

Terrasur

Farrocarriles Macionales
Ferracarriles de Chile
Ferracarriles del Sur
Ermpresa de Ferrccarnies de Chile
Ferrocarriles Suburbanos
Ferrocarriies Suburbanos de Concepcion
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EFF

__a) -Establecer, desarrallar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a

Filiales

METRO REGIOMAL DE WalLPA

. MERWAL

IDEMTIFIC ACION DE LA SOCIEDAD

La Emprasa METRO REGIONAL DE WALRARAISD 5.4 MERMVAL, se constituyd por escritura publica el

29 de sepliembre de 1995 ante el Notaria Suplente del Titular de la Primera Notarla de Providencia,
Santiago, dofia Mercedes Moreno Guemes. Se inscribia en el Registro De Comercio, Conservador
de Valparalso, a fojas 877 N°779 del ano 1995 v en el registro de Valores NP0587, a contar del 2 de
actubre de 1996, 5u extracto se publico en el Diario Oficial de la Repiblica del 03 de Noviembre de

1995

DIRECTORID

Presidents:; Juan Eni"i'iiu:lé'td@grrnansﬁ-.{a_r_ig_

wicepresidente: Luis Vicente Ajenjo lsasi T _

Cirectores: Francisco Javier Fral Ruiz-Tagle
Patricio Carrasco Rossende
Sergio Solis Mateluna

PRIMCIFALES EIECUTIVOS

Gerente General: Andres Eduardo Link Munoz

Gerente Proyvecto W Etapa: Jose Fernanda Aguirre Diaz -

subgerenle Megocio Ferroviario,  RadlAlvearPérez -

Contador-Generall losé Morales Vielma

QBJLTO DE LA SOCIEDAD

El ohjeto social de la sodedad es:

realizarse por redio de vias fiérmeas o sistemas similares, v servicios de transporte complementarias,
cualguiera sea su modo incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en la red ferraviaria de la Empresa de los
Ferrocarrles del Estado ubicada en la Quinta Regicn,

b} Laexplotacion comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
¥ remolcado, y demas bienes inmuebles que, vinculados af transporte de pasajeros adouiera
cualquier thulo o le sean aportados en dominio, o le sean entregados en concesion, armendo o
a cualguier otro Utule por la Empresa de los Ferrocarriles del Estada,

DT AC KM DE FERSOMAL

£ 31 de didiernibee de 2004, el personal en senvico de MERWL, induidala Gerenda del Proyecto I Elape, es el siguente:
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Filiales
FERSOMNAL METRD REGIOMAL DE VALPARAISD
T

Adrinstrathesy Opernios
Senvidoy Persond noCalficado

1B B

TOTAL

d

FERSOMAL MERMVAL EFE

:

ANCDAE
AN Cogyrmens Auaria e
Lufs Ajerpolsasi o
FrandscofeiRuiz e il

Feciofr e _ 57
SertjoSoisMatelna 5354

STLIAC N PATRIVICIAL IMERVAL 5.4, ARI0 2003
Patrrmonio

Capital Pagado
Sobrepredo enventa Acdons Propias

Uticad delfereico.
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Filiales

IMDEMTIFIC ACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constitueda con fecha 3 de octubre de 1995, seqan consta en escritura pablica, ante
Motario senor Camile Valenzuela R

Inmatiliara Musva Wia 5. A se encusntra inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de
walores v Sequros con el ndmara 0575 de fechs 29 de agosto de 1996 y se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de dicha superintendencia.

DIRECTORIO

Al 31 de diciernbre de 2004

Presidante: Alex Fernandez Montenegro
Wicapresidents: Garman holing Valdiviesa
[iractorio: lorge del Rio Vargla

lorge Inanez Wergara
Luis Risopatran Renard

FRINCIFALES EJECUTIVGS

Gerente Ganeral: Jorge Colgue Castillo
Gerencia Comercial; Iuan Pablo Movoa Rojas
Gerencia Flanificacicen: Luis varela Zabala
Gerencia Desarrolla:) Jarge Garreaud Spencer

OBJETC DE LA SOCIEDAD

El ohjeto de la sociedad sera la explotacién comercial de los inmuebles de propiedad de la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado, de sus filiales o de aguellos que sean aportados o raspasados en
dominio a la sociedad por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado o sus filiales, mediante el
desarrollo yio construccion de proyectos inmobilizrios, la administracién de los mismos y su
comearcializacion, directamente o a traves de la formacian de sociedades gue tengan por chjeto la
explotacion comercial de los inmusbles senalados,

DOTACION DE PERSOMAL:

La emprasa cuenta en estos momentos con un eguipo de 20 personas,

s 18a
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Filiales

REMUMERACIOMNES DEL DIRECTORIC

MOMBRES DIRECTORES AR 2004 (M)
Alewander Fernandez Montenegro 12.M5.520
German Malina valdivieso FLIE A4
lorge del Rio Warela 54390 184
lorge Ibanez Yergara 5969 848
Luis Risopatran Renard 3359424
Alberto Libedinsky Scharager 1.891.440
Carlos Gonzélez Marquez 475, 824
PARTICIPACION PORCENTUAL

Empresa de los Ferracarriles del Estada; G0, 0%
ITF 5 A Infrasstructura v Trafico: 0, 10%
Total: 100, 0%

ES SLIBLIEE

IDEMTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La sodiedad de los Ferrocarriles Suburbancs de Concepaitn S A, FESUB, guedd constituida por
ascritura el 29 de sepliembre de 1995, en Notaria del Motario Camilo Valenzuela Riveros, La sociedad
sz encuantra inscrita a Fojas 25997, M® 21,027 del Registro de Comerdio de Santiago del ano 1995
Actualmente esta en proceso de inscripgian en 2 Begistro de Comercio de Concepaion, donde |a
sociedad pasd a tener su domicilio social,

Presidents: Luis Agerio lsasi
Vicepresidente: sergio Moffat Lopez
Directores Luis Escobar Fritzsche (*)

hario Tala Delgadao
Guillermo Guerrers Trmncado
Carlos Dupré Silva

Claudio Huepe Garcla

Garante General: Jorge Letelier de la Cruz

(") Rernplazado por Claudio Judrez
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Filiales

CARGD MOMERE REMUMERACION 2004
Presidents Luis Ajenjo Isasi 12.131.916
Vicepresidenta Sergio Moffat Ldpez 5, 141, 004
Director Guillermo Guerrero Trincado 5.588.9456
Director Luis Escobar Friztche 4.600.9M
[Firector Claudio Huepe Garcla 5, 706234
Director Mario Tala Delgada 5. BE0.045
Director Carlos Dupré Silva 3. 984.737

“OBJETO.DE LA SOCIEDAD

a) Establecer, desarrollar, Tﬁﬁﬁmﬁr;-mant_e_n_er ¥ explotar servicios de transporte ferroviario
suburpanos, urbancs e interurbanos de pasajé?ﬁs' a fealizarse por medio de vias férreas o sistemas
similares, v servicios de transporte complementarios, cualguiera sea_s?j"l"ﬁiiu:m;':inEIuyend_D__tn-_d_@s__
las actividades conexas necesarias para el debido curnpliriento de esta finalidad, preferentamente
en fo relative al transporte ferroviario suburbano, urbanos e interurbanos.

b} Laexplatacion comercial de las estaciones, recintos, constituciones, instalaciones, equipo tractor
¥y remolcade, y demas bienes muebles e inmuebles gue, vinculados al transporte de pasajercs,
adguiera a cualguier titulo o le sena aportados en dominio, o le sean entregados en concesion,
arnendo o al cualquier otra titule por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

DOTACION DE FERSOMAL DE FESUE 5 A

_._z.gf'-lﬂcianaﬂm._. I

SITUACIGN PATRIMOMIAL ¥ PARTICIPACION PORCENTUAL DE EFE EM EL MISIMO

EFE 105000 acciones suscritas y pagadas. 194.700 a pago dentro de plazo de 2 anos,
a contar del 2909, 1995,
FIZCO 300 accicnes 2 pago dentro de plazo de 2 anos,

= Capital Actual: § 41,345,000
Farticipacion accionaria actual:
EFE 299. 700 acciones, 99. 9%
sociedad Infraestructura y Trafico Ferroviario 5 A0 300 acciones, 0,1 %,

= Cambios en el Patrimonio
Cen fecha 10010.2003, se acordd aumentar ef capital social de la Sociedad a M$ 2,500,000
dividide en 28. 000,000 acciones nominativas. Respecto de la cantidad de M§ 2. 760,062
dividido en 27. 700,000, se establece que la emisidn, suscripcion v pago debe efectuarse
en el plazo de 3 anos,

e Ne



CEFE

FERROSALUD 5, A

IDEMTIFIC ACI0MN DE LA SOCIFDAD

FERROSALUD 5 A es una sociedad andnima creada con fecha 18 de marzo de 1986, otorgada ante
notario plblico, 5r Mario Gonzalez, inscrita & Fs. 4751 N® 2,478 del registro de comercio, cuyo
extracto se publicd en el Diario Oficial del 20 de marzo de 1986, y sus modificaciones. Su texto
refundido se fj6 en junta extraordinaria de accionistas el 30 de marzo de 1993, segln escritura
poblica del 7 de junio de dicho ano, publicada y anotada al margen de la inscripcion original,
Su existencia fue autorizada por el Fondo Nacional de Salud mediante resolucidn externa 34 1,598
de fecha 22 de mayo de 1986 bajo codigo N® 81, Actia como entidad prestadora de servicios de
salud desde 1% de diciemnbre de 1987, ahora bajo la supervigilancia de la Superintendencia de
Institucioneas de Salud Previsional.

DIRECTORIC

“Prestdente:—- . Alberto Libedinsky Scharager e
Wicepresidenta; César Carcamo Quezada
Diractonas: David Guzman Silva

Giorgio solimana Cantuarias
Fernando Silva Munoz

Gerente General: Gonzalo Amiagada L e

Gerente Comercial: Gonzalo Brava F. T
Contralorfa Médica: Hans shutte 5,

lefe Depto, De Operaciones; Raobinsan Hernandez D

Jefe Depto. De Adme y Finanzas: Rodrigo Toledo

Estudios: margareth Menares G,

QBIETODE LA SOCIEDADR

- “Consolidamos como una altemativa atractiva dentro del mercado, privilegiando al mundo ferroviario”.

g

DOTACION DEL PERSOMNAL

H\_“"-\-.
AREA, T~ PLANTA
GERENCIA GENERAL P
CONTRALORLA MEDIC 2, '“-q.H
ESTUDIOS ¥ PLANES 1
ADMINISTRAC, Y FINANZAS 14
COMERCIAL 27 N
OPERACIONES 10 -
SUCURSALES 24 %
TOTAL 53 ‘*\\
.......... ™
\\'\
« M N
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REMUIMERACIOMES DEL DIRECTORIO

MOMERES DIRECTORES ANG 2004 (M3}
Alperto Libedinsky Scharager 1464
Casar Carcamo Querada 8 244
David Guzman Silva 5723
Giorgio solimano Cantuarias 5,259
Fernanda Silva hMunoz 5,732
SITUACION PATRIMORIAL

Al 31 de diciembre de 2004, segan balance auditado, la situacién patrimonial de FERROSALUD 5. 4
alcanza a los § 179,640,057 v la participacion de BFE en la sociedad es del 99,85%, en tanto gue
al 0,15% restante se divide en nueve accionistas minoritarios

DIRECTORIO
Presidente: Eduardo Castillo Aguirre
Directores: Vicente Pardo Disz

Jorge Letelier de la Cruz
Jean Bwarmier Darrigrandi
Antenio Dourthe Castrilon

Miota @ Durante el ano 2004 no se pago dieta,

IDEMTIFICACION Y OBJIETO DE LA SOCIEDAD

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 ¥ su objeto es establecer,
desarrollar, impulsar, mantener y explotar ¢l servicio de transportes de pasajeros y de carga a
realizarse por medio de vias férreas v la explotacion comercial de estaciones, recintos e instalaciones
rnuebles e inmuables, que vinculados al transporte, adguiera o le sea apartado en dominio, arriendo
o cualguier atro thulo por EFE,

La sociedad se encuentra inscrita con &l MP57E del Registro de Valores

Su propiedad accionania corresponde en un 99,90% a EFE y en un 0.10% a | T.F S A, participacian
que fue vendida por el Fisco a LT.F S A durante el 1997

P




DIRECTORIO
Presidante: Eciuardo Castillo Aguirre
Direcioras: Wicente Pardo Dlaz

lorge Letelier de la Cruz
Jean P Warnier Darrigrandi
antonio Dourtha Castrillan

Mata : Durante el ano 2004 no se pago dista,
IDEMTIFIC ACION Y QBJETC DE LA SCCIEDAD

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1955 y su objeto es la explotacion del
sarvicio de fransporte de pasajeros a realizerse por medio de vias férreas o sistemnas similares
servicios de tfranspories complementarios, incluyendo todas s actividades conexas necesarias pars
su cumplimiento, preferentements en la atencion del servicio de mediana y larga distancia. Ademdas
la explotacién comercial de bignes muables e inmuenles, adguinidos o aportados en dominio o en
Concesion, arendo u otro Ttulo por EFE.

su propiedad accionaria corresponde en un 99,90% a BFE y en un ©.10% a LT.F 5. A, participacion
que fue vendida por el Fisco a | T.F 3.8 durante el 1997,

STRUCTURA Y TR

DIRECTORIC
Fresidente: Eduardo Castilio Aguirre
Directores: Wicente Pardo Diaz

lorge Letelier de la Cruz
Jean P.wWarnier Darrigrandi
Antonio Dourthé Castrillan

Mota : Durante el anc 2004 no se pagd dieta
IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD
Esta sociedad fue canstituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer,
desarrcllar, mantener, consenvar y administrar las vias férreas y su infragstruciura y superestructura

en general, constituida por la via, puentes, lingas de contacto, senales y equipos, ¥ el mantenimiento,
revisian y reparacion de equipos ferroviarios tales como locomaotoras, vagones, automotores,

. ?la
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Filiales

maotorrieles, autorrieles y otros vehiculos gque transiten por la via férrea y de partes o piezas de las
mismas y.en general, la reparacion y revision de toda clase de trenes y el desarrollo y ejecucion de
actividades necesarias para efectuar servicios de mantenimiento de equipas ferroviarios y de partes
o piezas de estos,

La sociedad se encuentra inscrita con el N°577 del Registro de valores,

5u propiedad accionaria corresponde en un 99,90% a EFE y en un 0, 10% del Fisco.

FERROC ARRILES

DIRECTORIO T

Presidente: Eduarda Castillo Aguirre T e ‘
Directoras: wicente Pardo Dlaz T

lorge Letelier de la Cruz
Jean FWarnier Darrigrandi
Antorio Dourthé Castrillan

Mota : Durante el ana 2004 no se pagd dista,

IDENTIFICACION ¥ OBIETO DE LA SOCIEDAD I —

Esta sociedad fus constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su ohjeto es la explatacion del
e servicio de ransporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y
servicios de transportes complermnentanos y actividades conexas para este fin Ademas la explotacion
comercial de bienses muebles e inmuebles, adguiridos o aportados en dominio, arrienda o concesion
por EFE.

La sociedad se encuentra inscrita con el NP579 del Registro de Valores. ——— A R

el su propiedad accionaria corresponde en un 99,909 a EFE y en un 0. 10% a L T.F 5 4, participacion
— gue fue vendida por el Fisco a L T.F 5.4 durante el 1997,




IDEMTIFIC AZION DE LA SOCIEDRAD

Inmebiliaria Paseo de la Estacion S.A 85 una sodedad andnima cerrada, constituida par Escritura
Publica de fecha 16 de enero de 1989 anle notario poblico senor Kamel Saquel Zaror

DIRECTORIC
Presidernts: sergio Mujica Lois
Vicepresidente: Hugao Yaconi Mering
Directores; Luis Ajenjo Isasi
Manuel Santa Cruz Lapez
Eugenio Cruz Vargas
Orlando Saenz Rojas

Director Ejecutive: sergio Mujica Charme

OBIETO DE L& SOCIEDAD

Su objeto es la realizacion de actividades que se relacionen con comercio e industria, adquirir,
anajenar, dar y temar en arrendamiento v subarrendamiento bienes muebles e inmuebles.

COTAC I(')N l:l E PE R'S DNAL

La Inmabiliara Paseo de 12 Estacion 5.4 tiene una dntac:ﬁ:-n de 44 funcionarios: divididos £n cuatm
companias que en su conjunto forman el Mall Paseo Estacion.

PARTICIPACIOMN PORC EMTUAL DE EFE

EFE s duefia del 17% de las acciones de Inmohiliariz Paseo Estacion

FERROC ARRIL DEL PACIFICO 5 A

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Constitucion de la sociedad se levd a efecto por medio de escritura pablica repertorio N® 5157
de facha 15 de septiembre de 1993 antg Natario Pablico Titular 37° Notarla de Santiago Nancy de
la Fuenle Hernandez. Publicacion de extracto dela mnstituciﬁrn en el Diario Oficial N® 34,709 de
fecha 6 de noviembre de 1993,

Inscrita en extraclo g Fs. 23,970, N® 19,780, Registro de Comemo Conservador de Bienas Ralces
de Sanliago afno 1993,

'25’



Coligadas

DIRECTORIC

Presmdente: Raman Aboitiz Musatadi
Wicopresidente: Juan eduardo Errazunz Ossa
Direciores; macshi batsumaoto Takanashi

Cscar Guillerme Garraton Purcel
Jose Cox Donaso

LUis Ajano [sasi

Juan Braun Liona

QBIETO DE LA SOCIEDAD

Ferrocarr del Pacifico 5 4 (Fepasa) se constituyo por escritura pdbhca de fecha 15 de septicmbre
de 1993, a fin de que la Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE} desarrolle indireclamentea su
gire prepe e ransporte de canga separancolo del servicio de lransporie de pasajeros. £l objelivo
de Fepasa serla entonces, establecer, desarrallar, impulsar, mantenar y sxplotar servicios de transporte
complementarios, cualguiera sea su modo, incluyendo wodas las actividades conexas necesanas
para el dekido cumplmiento de esta finalidacd

ESTRUCTURA ACCIOMARIA;

Accionistas de Fepasa 2004 Participacicén
Puerte vientanas 5 A BB %
Ermprasa de los Ferrocarriles del Estado 19.83%:
CMEB-FRIME Adminislradora de Fondos da Inversicn 5. A 12.50%
Explotadora Ferroviaria 5.4 HUa%
International Finance Corparation 5.54%
Latin american Rail investors S, A 1.35%
TOTAL 100.00%

HIT3S RELEVAMNTES 2004

= La Compafla presentd utiidades despues de impuesto por 52 057 millonas y un resultado
operacional de 3,932 milones,

« | transparts de carga experiments un incremento del 34% en términos de toneladas y de 23 %
en toneladas kildmetras respecto al afa anterior registrandoss un transports de 8,6 milones de
toneladas y 1, 78% milones de toneladas kildmetros,

Los ingresos de la explotacion de la compania crecieron en un 10% de $30.608 millones en el
2o 2003 & $33. 710 millones en el ano 2004,

= Durante el presente ano la compania implemeanta 2 ransporte de celulosa e insumcs de la Planta
de 5an Jose de la Mariquing de Celulosa Arauco y Constitucian

s e
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Coligadas

= En Moviernbre de 2004 Fepasa inicid el transporte de anodos, caétodos v cobra refinado de la
Divisicin Bl Teniente de Codeleo hacia los peertos de San Antonio, Yalparalso, Ventanas y Coronel,

+ Durante o ano 2004 52 realizo una disminucian de capital absorniendo las pérdidas acumuladas,
s@ insCrbigron las acciones de Fepasa an la Bolsa de Santiago v la Bolsa Blectranica de Chile, se
realizd el canje de las acciones Serie Ay B de |2 sodiedad por acciones ordinarias de una misma
serie v sin valar nominal, se clasificaron las acciones de Fepasa en Primera Clase mivel 4 por dos
clasificadoras de resgo, v 1a Cormision Clasificadors de Riesgao aproba las accones de Fepasa para
gue puedan ser transadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones

54 DE TRAMSPORTE SUBLREBA,

O DE PASAIERDS 5. A |, TRANSUE

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

For escritura publica de techa 30 de enera de 1998, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y la
Ermpresa de Transportes de Pasajaros Metro 5 4, constituyen la sociedad Empresa de Transportes
Suburbanos de Pasajeras 5.4 TRAMNSUB, la gue se rige por lgs normas aplicablas a las sociedades
Andgnimas Abiertas. Esta por tanta, 05 una sociedad anénima de duracién indelinida y con domicilic
an la ciudad de Santiago

DIRECTORIC

Fresidente: Rodrigo Azdcar Hdalgo
Wicepresidento: Luis Ajenjo 1sas)
Diractores; Wictar Morales Vega

Hernan Vega holing
Eduarda Castillo Aguirrs

QBIETO DE LA SOCIEDAD

La sociedad tiene por objetivo atender servicios de transporte suburbanc de pasajercs ¥ la explotacicn
comercial de sus bienes en actividades o servicios complementarios,

PROPIECAD ACCIOMNARLA

Empresa de Transpories de Fasajerns ketro 5.0 E6.67 %
Ermpresa de los Ferracarriles del Estada 33.33%

Ll
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DESARROLLD INMOBILIARIC SAN BERMARDC S, A

IDEMTIFICACIGN ¥ OBIETO DE LA SOCIEDAD

Creada madiante escritura poblice de fecha 20 de junio de 1995, ante el MNotario Poblico Alvarg
Bianchi Rozas, v cuyo abjeto es |a explotacion comercial del inmueble denominade hMaestranza
Central de San Bernardo.

IRECTORIC
Presidente; Juan Iharreborde Piwonka

Vicepresidenter ™~ __ Alexander Ferndndez Montenegro
Directores: T tuis Alvarada Constenla

Rarman Jara Mica————

Wictor Bezanilla Saavedra )
Gerente General: sergio Gonzales Camilo
FROFIEDADES ACCIONARIAS
Inversiones ¢ iInmabiliaria Sur-5ur 5.4, 65 %
EFE: 5%
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Informe de los Auditores

rine de los Auditores Externos Independientas

referidos & 10s Eslados Financieros al 31 de giciembre de 2004

Razon Social Auditores Externos: Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorfas Lida.
RUT auditores Externos: FY.B02.A30-6

A LOS SEMORES PRESIDENTE ¥ DMRECTORES DE EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO

Hemos efectuacdo una auditoria al balance general de Empresa de los Ferrocarriles del Estadeo
al 31 de diciembre de 2004 y a los comespondientes estados de resultados y de flujo de efectivo
por el ana terminado en esa fecha La preparacicon de dichos estados financieros (gue incluyen
sus correspondientes notas), es responsabidad de la adrministracion de Empresa de los Fermrocarries
el Estada. Muastra responsabilidad consiste en emitir una opinian sobre estos estados financienos,
con base en la auditora que efectuamos. Bl Analisis Razonadao v los Hechos Relevantes adjuntos

noforman-parte integrante de estos estados financieros; porlo tante, este infomne Ro se-extiende

a los mismas, Los estados financieros de Empresa de los Ferrocarriles del Estado por el ano
terminadao el 31 de diciembre de 2003 fueron auditados por otros auditores, quienes emitiercn
una cpinién sin salvedades sobre los mismaos en su informe de fecha 26 de marze de 2004

Muestra auditoria fue efecluada de acuerdo con normas de auditora generalmente acaptadas

errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a Dase de pruebas, de evidencias

que respaldan los impartes y las infarmaciones revelados en los estados finandieros. Una auditoda

camprende, tambign, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la adrministracion de la Sodiedad, asl como una evaluacion
de la presentacian general de los estades financieros.  Considerarmos gue nuestra auditora
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinian.

Los mendionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera
individual de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, a base de los criterios descritos en Nota

-2 a), antes de proceder a la consolidacion, linea a Inea, de los estados financieras de las filiales

Met'ri:':-'Region_a_t de valparalso S A, Inmobiiaria Nueva Via S A y Ferrosaiud 5.4, Encansacuencia,
para su adewﬁda--mm_rpretacion, estos estados financieros individuales deben ser lefdos y
analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Empresa de los Ferrocarriles
del Estado y Filiales, los gue son"r"r_i'qugr_idos por los principios de contabilidad generaimente
aceptados en Chile.

e e



" Informe de los Auditores

4 En nuestra opinion, 108 estados inancieres al 31 de dioembre de 2004 presentan razonablemente,
o todos sus aspecios significativos, la situacion financiera de Erprasa de los Ferrocarrites del
Estado al 31 de diciembre de 2004 v los resultados de sus operacionas y el flujo de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios descritos on Mota 2 a),

Las aclividades de la Empresa se han relacionado princpalments con la explotacian del servicio
de transporte de pasajeras y el arriendo de accesos ferroviarios a operadores de transporte de
carga. El plan de inversiones contempladas en 2 marco del Plan Tienal son principalments
financiadas por o Estado de Chile, La recuperacion de la inversion en activos fijos, costos de
explotacion y otras inversiones relacionadas, dependeran de la generacidn futura de resultados
yodel apovo gue siga proporcicnanda el Fstado de Chila

w

Santiage, 4 de marza de 2005

Mombre del socio gque firma: David Malina .

RUT del socio que firma: B 72 846-0
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Balance Individual

Diziambra 31
04 Hoz
1% ML

ACTWG CIRCULANTE

Disparible 4,440,509 18472
Depdsitas 4 plazo 1375259 20970568
Velores negociables 0.902.075 B4 872
Dewdores por venta 2 308,180 1077156
Documentos por cobrer B1.379 37.54
DRL0NES varios 6.720.189 2857 BOR
Documentos y Cugnlas por cobrar emprasas reacioraras 1493174 P1EAE
Existencias

ITEIIBSTE PO reCLgsarar 253 1A5E400
(GEstos pagados amicipas 550411 il
Imzuesios diferizcs

e acivos droulantes 102672
Tetal activos crculantzs 53 A0 3257182
ACTIVGS FUDS

Tarrengs 1Tz 4R T
Construcciones v oo de infragstruciun 178 781 854 145 600
daqunanas v equipos TE O 28 78,316,450
It activos fios 120520837 48 712125
Deprecizcion acumulada -B2.570.425 <45, (195,052
Total activas fics ] 382 901 977 335,605 300
CTROS ACTIVDS

Inyersinngs an empresas relacionadas 25716013 620595
Fwersiones en otras sociedades 23740 e

ngnor valor de Tversionas
hayor vakar g nversionas
Impuestos difrices laro plaze

Deudores a largo plaas 55103 126,553
Documentos v ouemas empnesas releicnadas 31.778.650 22 439,657
Irilaniiotes 350444 303.692
AmriizEconesmands) 352972 -3ean
Otros 0467 (1 23,886,620
Total oirus actos 78058, 116 TLESLENT
Tatal Activos 5 76 06 433 815,099
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Diciembra 31

PasNC CIRCULAMTE
Oblbgacones con bencos @ nstitucones fnancieras 5000 404 0
Oibigaciones con bancos @ nstibucones fnancieras

e financieras percitn large plaz
Obfigaciones con &l pdblc (oenos) 7,885 589 f.214 130
Ovigaciones laige plazg Comrencmiento -::emrc de unana 12 658 968 T R
CuerriEs por pagar —— A A 152,432
Documantos por pagar o T
ACreRdones varis NG64T ~- 2358
Docurnzntos y cuenias empresss relzcionadas S.219.087 f.086 834 N
Pravisones JEET 634 5.059.988
Ratencionses 121.457 R
Irmguesio alz renta
Ingrasos percibidos por sdelantado 137 530 7925
Inpuesis diferidos
iros pasivgs Croulantes 737133 ETERrrS
Total pasivos circulantes 47720008 MNEETH

| PASNOSALARGOPLAZD
Obigaciones con bencos @ nstituciones fnancieras
Oibigaciones con el pabloo (bonos) Th2 ME.8T9 176,240 356
Docusmitos y cuantas por pagar empresas relacdonadas 607.551 4,555,164
Documentos er .......... R S ey R TORG A —— R e mmgﬁ :
. Proisignas 478,577 7843320

i Dlrgs pasivos a lango plam 346,135 47 839,555
Totel pasivos 3 largo plazo 341477582 254750154
PATRINCMIC
Capita pagary EE R ] 339.855.219
(1iras rasarvas 643,052 572 ELERISHH i
Uilihdadeas Retenidas BT 35 6EE -339.731.681
Féndidas acumuladas -B38 963 529 -B19.928. 409
Ferdidas del ejeroco -2.01.40 19,487,200
peficil a:m'ula!:I:J 398 TeE -3R072
Tatal patnmaniz 135,534 193 143 176,210
Total Pasivas y Patrimonio 534,726,783 433,815,099
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Balance Individual

Por s aftos terminados
4l 31 dia diciemiore g

Ingresos de explatacian PR ] 25.070.652
Costos de expliofacin -32,279.507 27844, 387
Margen de 2xplotacidn -3.742.137 -2 773635
Gastos de administracion y ventas ~10. 218, 558 -11.779.007
Resultado operacional -13. 960 625 - 14,552 647
RESULTADO MO OPERACIOMNAL
ingreses fmancieros 1.500, 195 0.7
Utiidad inversion ermgresas relacionadas 930 128 1,074,424
Cros ingresos fuera gz la explotaadn 50.5619.934 16,527, 218
Perdida versian errpreses relacionadas -d47 214 ~309.020
AMDrFaciin menor valor de inversianas
Gastes Mmencieros - 16, 632 &3 -11,135.356
Olris egrasss fuera d2 fa explotarn — 37 -7.006 398
Comectitn menetara TENE T e 115472
Diferencia de camipios 32 60 L
Fiesuitado no operacional 10,749 294 3.541 079
Restitado antes mpuesto renta 321140 -11.01.563
Impusasto renta
[term extracminario - H00.000 -B.475.637
" Utikdad(Perdidalantes de interés minaritario -B.011.401 -19,487.200
UtlidadiPerdida) iquida g 201,401 -19.487.200
UtiidadiPérdidal del elercicin -5 071401 - 19,487,200

A
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FLUNS NETO TOTAL DEL F

FLUIO CRIGINADD POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Perdda del gjercicio -G 14m

_ RESULTADO EM WVEMTA DE ACTIVOS

LitTtad en venla activos fjos -1.906.344

CARGOS (ABONOS) A RESULTADO QUE NO REPRESENTAN
FLUJIO EFECTIVO T—

Deprecizidn del ejarcicio 207,275
Amgrtizacion de nlangibles L PR
Casligos ¥ provisones 25917350
Utiidad devengada en imsersiones en emonesas

relacionadzs -950 138
pesifida devengada en nversiones en emprasas rlaconadas 452 N4

Arnorlizaciin menorvaior de inversionas
Amortizacion mayor valor de nvessiones

Correccion monetaria nieta R
Diferzncia decamios— 822 631

" (itros abors & resultado que no ganeran flujo
i efectivy -6 736.551

bros s 4 resultado gue no gensran fiojo de efectiv

Por ks afos terminados

431 de diciemibre de

003
hid

19,487 200

WVARIACION DE ACTIVOS, QUE AFECTAN ALFLLIC DE EFECTNVG

[Aumentol CisMnLCon

Deigones por vantas - 13,298, 166
Exstencizs

(Hros actios -2 554,484

WARIACION DE PASKNOS, QUE AFECTAM AL FLLUC DE EFECTIVG
Avumanto (Dismmucion)

Cuentas por pager relacionadas con resultad expletaden -3748.443
InfEnesEs por pagar 621.2H
Impuesto & la renta por pagar

Dilras Uentas por pagar relacionadas con resultaae fuera de explotacion 16135
Hiebe de impuests # valor agregacio y obros SHilanes por pagar

pérdida nterés mnaritario

-b2 476

7.398 862
3|aL
16097 B33

1,074 434
19020

R,

-4, 619,966

-3.365.703

-1. 166297

-4.553. 260

4,450 944
357947

1,158 020

.34.



T EFE

-

 Balance |

nividua_l

Figo nete posiva originad por actividades 1.560.003 -3 568 362
e |3 operacién

FLUIO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO

Ciotencion de prestamos £.B00.000 ]
Cirligacionss con & pablico By 67878 £5. 243950
OHras fuentes de financiamientn 25687, 059 13,394 542
Fréstamos gocumentacos de empresas réacionadas 0 18.726
Obtzncion de otros préstamis de empresas relacionadas

Pago dvidendos

Pago de préstamasimencs) -29.444,786 -5, 766,842
Pago e obigaccnes con al pblicaimenss) -6, 204,532 -2.406.617
Pagn de otros prastamos de empresas relacionadzsimanos) -, 035, 53t 0
Fago de gastos por emasigny colocacian

anigaciones con el pabliooimenas) -1 825 -0 046
Qtros deserrinalsos por fnsnciamientomenss) . -5 916,774 -5 389 119
Flijir et positivo ariginads por & vidades 73004 114 66 M43.031
de financiamiznto

FLLUD ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ventas de activas fjos 205971 1107040
vanita 2 invaracnes parmananes - 11495, 66
Qb ingresos de inversian ) )
incorporacian de activs fiosimenas) TR -53.B38.371
Pann o inlerazes capitalizados menas)

Irrscnes permanantesimencs)

Imvrsiones nstituoones financierasmenas)
(iros desembolsos imversidnimenas)

Fitjio nietos negativo originadn por -60.422. 532 42734 635

artividadas de mversidn

FLLUC METO TOTAL PDSI‘I'.[‘U_’CI' (MEGATIVGD) DEL PERICDCO 6,041, 285 HB4A0.034

Efecto de 3 Inflacin sobre ol fectivo y Elechve Equvilents -1.643.094 -1.679.343

Wanaciin Neta dal Efective y Efectivo Equivalene . 4.39E 181 19.060.691

Sk inicial de Efectivo y 28t Bquivalante 73 666984 4,605,293

Saldo Frial de Electvo y Efectivo Equivalents 78085175 : 23,666,984 :

| ﬁmﬁlnémﬁ
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‘Notas a los Estados Financieros Individuales

MOTA N1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE WALORES

La Empresa de los Ferrocarrles del Estado, es una entidad autanoma regida por el Decreto Fuerza
de Ley N7 1 de 1993 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, cuyo capital pertensce en
un 100% al Estado de Chile, se encuentra inscrita bajo el N® 253 en el Registro de Valores dela
superintendencia de Valares y Seguros, y estd sujeta a la fiscalizacion de dicho Organismo.

T MOTA N2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

3} GENERAL

T “tos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003, han sido preparados de acuerdo
a principios de-contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de
Contadores de Chile & G y a niormasimpartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
las que primaran par sabre las primeras. Excepta poras inversiones en Filiales indicados en
Nota 11,las que estan registradas en una sola linea del balance general a su valer patrimonial
y por lo tanto no han side consolidadas linea a linea. Este tratamiento no maodifica el resultado o
neto del periodo ni gl patrmaonic.

b CORRECCION PAONETARLA,
Los estados financieros estan expresados en moneda de poder adquisitivo de cCierre de los
pericdos para lo cual fueron aplicadas las normas sobre correccion monetaria, de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

e B 2003 y noviembre de 2004,

o PERICDO COMTABLE
Los estados financieros cubren los ejercicios, comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de
diciembre del 2004 y 2003, respectivamente. T e

il e oy  BASES DE COMVERSION
Las activos y pasivos expresados en unidades reajustables y moneda extranjera, han sido
canvertidos a pesos mediante 1a aplicacion de |as siguientes tasas de cambio y eguivalendias
vigentes al cierre de cada perfodo:

2004 - 2003
5 i
Unidad de Formento 17.317,05 16, 920,00
Dalar observado 557,40 593,80
Yen 5.4 5,55
Euras 760,13 744,495
LITRA 30, 308,00 2973900

w3
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DERFOSITOS A FLAZD
Las irversiones en Depdsitos a Plazo, se presentan a su valor de colocacion mas los intereses ¥
reajustes devengados al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

WALORES MEGOCIABLES
Los valores negodiables estan constituidos por cuotas de fondos mutuos de renta fia, 1as cuales
se encuentran valorizadas al valor de la cuota de cierre

FROVISION PARS DEUDORES INCOBRABLES

Al 31 de diciernbre de 2004 y 2003, la Empresa ha constituido una provisian para deudores
incobrables, ia que a jicio de la Administracion cubre las potencdiales pérdidas por incobrabilidad,
Esta provisicn se presenta rebajando los rubros Deudores por Wenta, Deudores Varios y Deudores
de Largo Flazo

Las bases de provision utilizadas, corresponden a aguellas deudas cuya antighedad es superior
a 180 dias ¥ 100% para deudas de corto v largo plazo respectivamente, cuando se estima gue
al total del crédito no se recuperard,

ACTIVG FIO
Los bienes del activo fijo, se presentan valorizados de acuerdo al costo de adquisicion wo
lasaciones técnicas, mas las revalorizaciones del periodo,

Las existencias de rel:lunstos nueyos y materialas de ropmplen e encuentran valorizadas al

ciaslflcadas DaJD Olras activos fios-en atencmn 4 gue fundamentalmente corresponden a
repuestos para equipo tractor y rodante, elementos de subestaciones-eléctricas, _materiales
accesorios de via y mantendcian preventiva, ademas de olros materigles Y repuestos que seran
incorporados a otros bienes del activo fijo. Este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003, 5e
presenta neto de la provisicn por ohsolescencia.

El criterio para determinar la provision de |a obsolescencia de las existencia de repuestos y
materiales, se fundamenta en el analisis técnico efectuado por EFE y correspanden a aguellos
bienes gue no son operativos.

~_Las mantenciones mayores previstas para los Automotores UT 440-UT 444, son provisicnadas

mei-i's'uairn_e_rjte hasta que se genere el gasto efectiva par dicha mantencién,

Bl Equipo Tractor y Rodante marntiene una provision por M32, 019,809, correspondiente a la
eslimacion de la administracion por eldeterioro del valor de los actives, en virtud de los dispuesta
en Oficio Circular No 150 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Empresa ha adoptado el criterio de capitalizar los ga;s:'tus financieros por colocacion de bonos
an los proyectos de inversion en activo fijo, sin descontar i |ngre5a:rs ganados por dichas
invarsionas, por considerar que éstos Na soen relevantes. ~ :

.37 G
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Notas a los Estados Financieros Individuales

DEPRECIACICOMN

La depreciacion 52 ha calculado sobre los valores actualizados del activo filo a base del metodo
lineal a tasas determinadas en funcian de los anos de vida util remanente de los bignes. El cargo
a resultados del presente periodo por este concepto, ascendia a M3E. 074,276 (M37. 398 862
al 31 de diciernbire de 2003112 cual se presenta en los costos de explotacion y otros egresos
fuera de Iz explotacian.

INWERSIOMES EM EMPFRESAS RELACIOMADAS

Las invarsiones en sociedades relacionadas en las cuales la Ermpresa tiens la capacidad de ejeroer
influencia significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial
Proporcional{vERy, seguin lo delermina la Circular N° 1697 del 30 de didembre de 2003 de |2
superintendencia de Valores y Seguros.

INWERSIOMES EM OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en otras sociedades, compuaslas principalmente por acdiones de-Cooperativas
Electricas, en gue no s tiene la capacidad de ejercer mfluendcia significativa, se valorizan al costo
de aporte o adguisicién incrementado por la correccian monetaria,

CELGACIONES COM EL PUBLICO

Las abligaciones con el pdblico, corresponden a la colocacdn de Bonos con garantia estatal,
calocades en el mercado nacional v el criterio de valorizacian es a valor presents mas intereses
y reajustes devengados.

Los descuentas sabre bonos, corresponden al diferencial que existe entre el valor par de Bonos
series O F, 1y, y su valor de venta, los que se presentan bajo el rubro Otros Activos-Otros,

Las utikdades diferidas sobre Bonos, coresponden al diferencial gue existe entre el valor par de
los Bongs y su valor de venta, Se presenta en el rubro de Otros Pasivos a Largo Plazo y estan
referidos a la emision de Bonos Series D, E, G, H, K, LM NOFPY Q.

La amortizacian de las diferencias indicadas en los parrafos anteriores se realize sobre la Dase
de la amortizacion de las obligaciones gue le dieron origen, de acuerdn a lo establecido en la
Circular W2 1,370 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

IMRERMIZ ACION POR ARNOS DE SERVICIDS

La provision para cubrir la obligacion por indemnizacicn por afos de servicios se registra en
funcién de los acuerdos contractuales suscritos con los trabajadores, en base al métado del valor
presente de la obligacion devengada a la fecha de cierre de cada perlodo y se clasifica bajo los
rubros de Pasivo Circulante y de Largo Plazo, segqun cormesponda,

IMPLESTOS A LA RENTA Y DIFERIDOS
Los impuestos a la renta por pagar s& provisionan sobre la base devengada, de conformidad a
las disposicones tributarias vigentes,
La Empresa no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias temporarias
existentes entr2 la base contable y tributaria son de cardcter permanente al mantenerse en al
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tiempo su situacian de pérdida tributaria,
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PROWISION WACATIONES DEL PERSOMAL
Las vacaciones del personal se registran sobre la base devengada,

ESTADC DE FLLIOD DE EFECTIVG

De acuerdo a lo senalado en el Boletin Tecnico N® 50 del Colegio de Contadores de Chile AG,,la
Emprasa ha considerado como efective y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja,
cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo, valores negociables y pactos
de retrocompra.

S ha considerado operacicn en el flujo, todo lo relacionado con el transporte ferroviario de
carga y pasajeros, ademds de los ingresos generados por rentas de inmuebles,
La Empresa ha consideradeo las siguientes inversiones como efectivo equivalente:

2004 2003

[0 Mg
Disponible 4,440 509 1,748,872
Depositos a Plazo 13722591 20,970,568
Walores Megociables 9,902 075 B44.872
Facto Recompra 02672

_=I"mal Efectivo y Efectivo Equivalante 25065 175 23.666.984

OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZD

Los otros activos de large plazo, corresponden principalments a bienes indefinidamente fuera’

de la operacian y enajenables, los cuales se presentan a su valor residual{las terrenas a costo
corregido), menas una estimacion realizada por la Administracion de la Empresa, para cubrie
el posible deterioro del valor de los materiales de reemplen clasificados en este rubra,

IMGRESOS DE LA EXPLOTACION
La Ermpresa registra los ingresos provenientes de la explotacian, sobre la base devengada Dichos
ingresos corresponden a ingresos por venta de pasajes, arriendos de via y peajes, arriendo de

- propiedades para la inversion e ingresos por subsidios de inequidad,

5

f)

COSTOS DE EMISION DE BOMNOS

Los costos de emisién de Bones gue la Sociedad ha emitido, se activan Y 50N registrados en la
cuenta Otros Activos de corto v Iérqo-plazu segun corresponda, ¥ son amartizados [Ineamente
en conformidad al plazo de vencimiento de los Banos,

COMTINGEMCIAS

La Empresa ha adoptado el critenio de provisionar un 50% de Iélsjan:_ios iniciados y cuantificadaos,
¥ un 100% cuando existen indicios de una posible sentencia en-contra de la Empresa.

e 39s Ny

MEMORIA AMLIAL



"CEFE

& S
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Uy UAD DEESTIMACIONES
La administracion de la Empresa ha utilizado certos supuestas y estimaciones para la
determinacion de activos y pasivos y la revelacidn de contingencias a fin de preparar estos
Estados Financieros, de conformidad con normas de la superintendencia de valores y Seguros
y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, Los resultados reales podrian
diferr de dichos estimados.

Wi SOFTWARE COMPLITACIONAL
Las licencias computacionales adguiridas(sAP) estan clasificadas en " CLros ACtivos Flos® yse
arnaortizan en un plazo de cuatro afios de conformidad a lo senalado por |z Circular N? 981 de
ERA

MNOTA N3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el gjercicio 2004, la Empresa cambié el método de contabilizar las indemnizaciones por afios
e servicios 2 todo evento a su valar corriente, por el métode de contabilizacion sobre la base de
valor actual de la obligacion. Este cambio contable generd un reverso de provision con abono a
otros ingreses fuera de la explotacion de MS$1.339.686 &l 01 de enero de 2004 y un manor costo
de la provision anual de MEE1,109,

MNOTA NS WALORES MEGOCIABLES

Arcciones
Bonos

Cuotas de fondos mutuos 9.902.075 244,872
Cuotas de fondos de inversion-- —— - -1 =S R i T
Pagares de oferta poblica
Letras hipotecarias o
Total Walores Megociables 9902075 244 B72

'4}'
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MNOTA NG DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZD

A 31 de diciembre de 2004,dentra del rubro Deudores Varios se presenta el subsidio de ineguidad
por M$1.407. 786 adeudado por el Ministerio de Hacienda y deuda del Fisco por ME13.552, 197
correspondiente al Froyecto Biovias y otras cuentas por cobrar gue no son de la aperacion.

Deuwdon por Ventzs
Bttt incobeabiies
[Docts por cobar
Estdimd incntreblzs
Denidiomes vanas
Fslinpud imoobanis

Tt deunteres b

Los saldos v transacciones efectuadas con Empresas Relacicnadas correspondean a cparaciones
normales del negocio, realizadas de acuends con las normas leqales, en condiciones de equidad y

a precios de mercado,

Documentos y Cuentas por Cobrar

Ferrocarnles def Pacilico 5.4,

1,322 312

T NOTANPE-SALBOS Y TRANS ACCIOMNES CON ENTIDADES RELACIONADAS

13800837 |

| DEBBASED-S
| BETSEIN0-2 | Ferrocarriles Suburbancs
de Concepcion 5.4 0 17.947 | 4033250
DEI5S6320-K | Ferrocarriles de Pasajeras 5, 4 43,094 38.542
| PETSE330-7 | Infraestructura y Trafico Ferroviario 5.4 36,448 30,787
95?55‘30&-5_ Ferrocariies del Sur 5.4 10 87 6645
DETSHOT0-8 | Ferrocar de Arica a la Paz 5. A, 19,562 20.051
BESOAIEN-5 | Isapre Ferrosald 5.2, 30447 o
BEFGEI40-% | Metro Regional de valparaisn 5. A, | 1182054 12899 | 27740410 | 22 420 697
QETEE340-4 | Inrnobiliana Musva via 5 A 433299 19.329
FE7IANI-0 | Inmskitana San Bermando 5.4, - 286,290 508 697
9E547010-7 | Inmobiiania Pasea Fstacion sa. 113:799 113,688 0 0
TOTALES 353179 2,149,422 | 31.778.660 | 22,429,697
L
et
ot
...... "\
.
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Documentas y Cuentas por Fagar

| BRS0AE0-5 | lsapre Ferrosalud 5 A 26 2BE
agEEALE0-5 | Ferrocarl del Pacl fico 5 A 972,080 | 1.044.472 1 |
QE7EE34A0-4 | Inmobiliaria Mueya Wia 5 A 2067239 1.3BR.57] 0
GETEE340-9 | Metro Regional de Valparaiso S A 131,636 | 1726367 BO7.551 | 2.550.164
9E547010-7 | Inmohiliara Paseo Estacion 5 A 1.985. 846 | 1.871.822

| TOTALES " s.2w087 | 6086884 | 607551 | 2.555.164 |

Transacciones

Femari ol Factfain £ 4 AN | Cogass | serdimDeTancone 10 I B | TERESE
fprmipcamine Pt s A SEEILEANE | G | SereooleAmenco’ P B A AR5 f 26 B B2FE HE
Tmicamies Suourhongs b
Condaeein i A e | Servini DR AmEndcs e tt i 1%
Feragaris Sububancs g2
COncepin 5.4 G| T Presia L0FI3 ] 20 ]
AT 02 PR L A TR, | Fia S e Amiencen 4 ] 5 o
TerTocaies e Posgmz S S | Fl Frlame (4 1] im ]
| gty o Fnoesias A ST | Sarven 8 SN o i 46 %
| ey Rbnansot A WY | R Frestama i ¥ LEF ol
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MOTA N7 IMPUESTOS DIFERIDOS E MPUESTOS A LA RENTA

al  IMPUESTO A LA REMNTA

Al 31 de dicembre de 2004 v 2003, |2 Empresa no registra provision de impuesto a la renta,
por tener renta liquida imponible tributaria negativa, Cuyo manta al 31 de diciernbra de 2004
e ce WS 317866, 261 (ME345 927,222 an 2003}
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El detalle de las saldos deimpuestos por recuperar, @s el siguiente:

2004 2003

MAS M3
Remarente VA Cradito Fiscal 2.421.729 1.343.715%
Cradito de capacitacican Fronn 1. 285
Cradito por absorcian de div. recibidos 34 4458 23.4M
Total impuesto por recuperar 2.533, 177 B 1.458 401

b} Tal como senala en Mota 2 n)la Empresa no registrd impuestos diferidos, por
estimarse que |as perdidas son permanentes,

MNOTA N8 OTROS ACTIVGS CIRCULAMTES

Al 31 de diciempre de 2004 v 2003 la composicion del saldo del rubro corresponde a o siguiente:

2004 s - I

r% Mg
Irversian Retrocompra — 102,672
Totales ) 102.672

MOTA NG OPERACIONES DE COMPROMISOS DE COMPRAS, COMPRORMISOS DE VENTAS, VENTAS
CON COMPROMISOS DE RETROCOMPRA Y COMPRA CON COMPEOMISE DF RETROVENTA DE
TITOLOS O WALORE MOBILIARICS,

B0 | 20010

MOTA N0 ACTIVD FUO

En el presente ejercicio, la Empresa constituyd una provision de MS 13,000,000 gue se presenta
_ rebajando los bienes de la Superestructura de la Via, Lineas de Contacto, Subestaciones,
't'_"n"jr'nunicgcionEs ¥ Senalizaciones, por el eventual deterioro del valor de estos activos producto de
las inversiones que s estan ejecutando en el Proyecto IV Etapa Merval y [as gue se gjecutaran a partir
del anc 2005 por la modernizacion de la sefializacidn, electrificacion y comunicacion de 400 km de
red ferroviaria a lo largo del pals, cuya inversion alcanza a USS180 millones.

Durante el ang 200312 Bmpresa de los Farroca rrilas del Estado en conformidad con lo dispuasto en
el Oficio Circular Mo 150 de la Superimendencia de Valores y Seguros, se efectud estudios técnicos
con el objeto de determinar eventuales deteriaros en el valor de sus activos fios. Dicho estudio fue
realizado por profesionales independientes v se enfoco especificamente sobre los bienes
indefinidarments fuera de la operacian, y cuyo resultacdo determing un ajuste por sobrevaluacion de
los mismos por M$2. 209, 365,efecto que fue registrado contra provisiones constituidas en el ejercicio
antericr. h

o,
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Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2004 y 2003,5e registrd el siguiente movimiento
en las cuentas de activo fio v su depreciacian:

Active Fio
Perfono 01 de enero al 31 de diciembre del 2004
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Periodo del 01 de enero al 31 de didembre del 2003: T ‘
bz WIUO | TS | LEm4Em | Qg | @R
Cofoitro y O0rs
deintazingtn TG | RESLID | (LAELTE | 10085 PUETLIRY | LTI | (1
siqeasyiquos™) | GLEBLLHE | RIM | BOGIGA | BMBEE) | 65N | TRIBMN | QLIOMS | MATE . (EEDW
OossdFoi | @A |H-ﬂ‘55&9 [RERLET) | WATM | dh2iM 15577204 1.5 [-Nﬂ'l HIETH
ol (M| WLHEE | S| (L5RE | 1910 | ORI | MW | 2 | (807N | 03988 0S|
1% Ene nicm Cometmacrciesy Ciorzs de acings e o3 gt N2 damivecdn de M1 000,000 QU cotrespeinch § A2 PIIVEon pOr mencrvalor de | Mgt BB o mme—em
por'eu'rwsinsq.rwn‘mmuu'dpmHhmmh‘m;l&q&g@pmam%wdm'_'
(491 Eninioen Maquinia S0, 5 EnCusedrs el MTT CHOLBTD que comesconde 3 ns prawisn por i 2 06 Ut Aodama que serdmoiian deund viuandn para
TR e E R
e T e v B T 52 0CUBNI YTTENT0 PATE e 2502 NSO s 6RO G TR IS T NS $E BIESEN Tt R0 s por tscsendia Cons i sepn b
——— spfalzon en la Kot W 2

MOTA N INVERSIONES EM EMPRESAS RELACIONADAS
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Continuacidn cuadro anterior
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a) El Resultade no Realizado, gue forma parte de las Inversiones en Empresas Relacionadas

corresponde a lo siguiente:

-Filial Inmokiliaria Musva Via 5 A

2003}, corresponde a un mayor valor de aporte a-inviaS.4..el cual se generd por la diferencia

entre el valor de mercado de los bienes aporlados v el valor contable Eé?ﬁ"({‘:i‘ﬂithmbi&nﬂ;
fueran entregados en pago de 9.816.297 acciones de acuerdo a lo establecido en la Junta

Extracrdingria de Accionistas de INVIA S A celebrada el 2909, 94,

A la fecha de cierre de los estados financieros al 21 de diciembre de 2004,n0 se ha realizada

resultado alguno por este concepto, toda vez que estos bienes no han sido enajenados por la

Filial a terceros.

~Ehvalorde ME509.649 al 31 de diciembre de 2004{M$522.390 al 31 de diciembre de

-Coligada Ferrocarril de Pacifico 5. A
Elvalor de M$2 679, 809, comesponde a la inversion efectuada en ia Cofgada Fepasay es products

“‘tlel»mgg‘ur valor real de la inversidn inicial.

can fecﬁMﬂg febrero del 2003,como resultado de un proceso de Oferta Piblica de
AccionesiOPa) se vé’ﬁ‘dfempha la sodiedad Puerto Ventanas 5 A, 953.379.293 acciones a un valor
de ME9 668, 510,00 cual hifz"i::r-qurg la participacién accionaria disminuyera a un 21,81 %.

i
Con fecha 03 de julio de 2003.1a CuligadE"Fepaga, lleve & cabo un aumento de capital de
WS4, 558 972 equivalentes a 428 498 648 acciones, | e si tradujo en que la participacion de
EFE en el capital accionario total de Fepasa bajd a u:"lﬁi}a%(pur la no concurrencia a dicho
aumento. .

~
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Notas a los Estados Financieros Individuales
bl COLEADS INMOBILLARIA PASED ESTACION S A
La Empresa ha decidido mantenar valorizada esta inversian a al metodo del Valor Fatrimanial

Proparcionall PP ) en alencion a gue se gjerce influencia significativa en las politicas operacionales
de la emisora, a traves de la representacion en e Directorio de la sociedad.

MOTA N2 OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZD

A cantinuacion se presenta un detalle de las partidas que [0 componen:

2004 2003
M3 W%

Descuentos sobre Bonos 517, 580 541,342
Bienes en proceso de desarme o para la ventaid) 5.723.854 0. 255 845
Bienes inactivos por tiempo indefindoib) B e 068 10,361,233
Bienes enajenakles (0 3577681 500, 440
53astos emision da bonos(Mota 24) 675.789 £35, 392
hateriales en comodata 175264
rdaterales de reemplad y otros (d) 1,032,337 85, 500
oros 125182 127.613
Totales - ' 20,329,489 23,186,629

a} BIEMES EM FROCESO DE DESARME
Este saldo corresponde a todos aquellos bienes que la Empresa ha dado administrativamente
de baja del activo fio, ya sea, para desarmarios o enajenarios en las condiciones en que se
encuentran. Estos activos de presentan a su valor residual.

Los principales activos son:

2004 2003
P ek
Tarranos G79.827 679,827
Edificios y Construccionas 204,281 209.388
Superestructura de la via 2,409, 4589 2,761,479
Camunicaciones 323,154 331.233
Equipa Tractor v Rodante 1,487 835 1.698 138
Otros Bienes menores 579, 268 575, TEO
walor de Liguidacion 'y Desarme 5.723.854 £.255.845




 ErC

b BIEMES IMACTIVOS POR TIEMPO INDEFIMNIDD

son agquellos bignes gue independiente de su estado de consarvacian, no eslan siendo usados
en la operacian de la Empresa y no se contampla su puesta en servicio, ni enajenacion an los
programas actuales ¥ su reincorporacion a la aparacian esta sujeta 8 una evaluacion téonico-
BEONOMICE

Estos bignes se presentan neto de una provision de M1, 781, 285 constituida al 31 de diciembne
de 2004 por obaolescencia y por el eventual deterioro en @l valor de @stos activos, situacion gue
serd motivo de evaluacion por la Empresa en el ejercicio 2005,

BIEMES EMNAJEMABLES

Corresponde a los bienes que actualmente la Empresa tiene la intencian de vender, por ser
considerados prescindibilas para la operacian

Estos bienes se presantan neto da una provision de MS1,180.900 constituida al 31 de diciembre
del 2004, por chsolescencia v por @l eventual deterioro en el valor de estos activos, situadion
que serd motiva de una evaluacian par la Empresa en 2l ejercicio 2005,

Los principales activos gue conforman los rebrosib) v () son:

d

L

2004 2003
A% M3
Tarranos 11.982 866 12. 233167
Edificios v Construcciones 341.672 266,185
Superastruciura de la via 1,547 493 1.612.637
Equipo Tractor v Rodarte 1.161. 462 1025 565
Otros Blenas menores 183439 228. 120
walor Mato 15. 216,932 15 365 673
Menos: Provision por Obsalescencia [ 2967 185} { -
walor Meto Residual 12.254. 47 15 365 673
MATERIAL D'E REEMPLEC

Corresponde a los materiales y repuestos que son retirados de la wia para ser reutifizados en la
mantencion de la infraestructura, e acuerdo a lo descrito en la MNota M 26 la Empresa se encuentra
en procesao de Licitacian de los servicios de mantenimiento de la via mediante los denormnados
CPIF, porlo cual este tipo de activos se transforman en mayor medida en bienes enajenables, por
lo cual se reclasifican en este rubro,

Durante el afo 2003, 1a Emprasa realize un estudio técnico efectuado por profesionales
independientes con @l objeto de determinar eventuales deterioros en el valor justo de dichos
activos, Coma resultado de este estudio, se determing una schrevaluacion de estos materiales
porun monto ascendeante de M8 268,914,

Al respecto, debe sefalarse que el valor contable histanco de este tipo de maternales cormespondla
al de una tasacign efectuada en al ano 1990, los que durante el ano 2003 fugran someatidos a
estudios y tasados de acuerdo a suvalor ge reposician ajustadeo por depreciacion flsica y funcional
La sobrevaluacion determinada fue contabibzada con cargo a los resultados del efercicic 2003,y

o 47w
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ey S o

de acuerdo a principios de contabilidad generalmentea aceptadaos en Chiley las normas e instrucciones
de fa Supenntendencia de Valores y Seguros.

MOTA N3 OBELIGACIONES COM BAMCOS B INSTITUCIONES FINAMCIERAS A CORTO PLAZO

Barkp Bice

| Benco el Oesardy

ars e
Totaks
Monto Capd deutocd

| Berco e Unea Creddtn.

_____ 5 0041 600

5004
2500650
2000533

500,402

sz bt Proem Azl

b —

A500EED
1000533

L.00L40d
S L0200

MOTA N4 OTROS PASKVOS CIRCLULANTES

El detalle es af siguiente:

Garantlas

Transferancia Lay 19,170

2004
r%
508,207
2B EIE

Totales

MOTA M® 15 OBLIGACIONES COM EL PUBLICO CORTO ¥ LARGO PLAZO(BONOS)

Obligaciones con el Publico (Bonos)
Los Bono;i__g_rjr_hi_l_iﬂcﬁ. porla-Empresa cuentan con garantla del Eslads, de tal manere gue-las.
__.—amortizaciones de capital e intereses han sido de su cargo en su calidad de garante

Por Decreto M* 191 de facha 03 de marzo de 2003 del Ministerio de Hacienda, se otorga Garantia
del Estado a la emisién de bonos por UL F 3 860,000 mas los reajustes @ intereses que correspondar, ‘
destinadaos a financiar el plan de invarsionas de la Empresa.

Con fecha 25 de Marzo de 2004 v 18 de junio de 2004,5e colocarcn los Bonos Sere "P* y "Q"

respectivamenta,

s il e
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Bonas Larga Piagn - Porcicn Cono Plase N

L] ¢} 25.000 W | &75% | ARG | Semestral | Semestral 714,585 F3LE35 Maoana!
153 Ef A, GOH) UF [ &75% | 0ED0S | Semestral | Sernediral 121 B 009 Macora |
1 E2 26,000 L ATa% | OIS | Semestral | Semestral 79,804 A8E, 037 Maoana
183 F 15227 U} E0D% | OWI0IO0S | Semestrdl | Semestrs al4587 419,093 Madona
190 kel 9.0 L 6.50% | 0072005 | Samestral | Semesta 5. 156,405 1,174, 287 Maciamal
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73 L i | 550% | DIAI02005 | Semestral | Semestra 178 512 78781 Nacional
286 | 0 U | BO0% [ GAOW035 | Semestral | Semestral 276 B4 I71E Hacioaal
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MR- D WLF |5 300 | OnR005 | Semestral | Semesteal, |, 16E0ID ). G |-—Madonal—{——
356 19 o UF ) 5709 | 01020035 | Sernestral | Sernestral G645 0 Hadanal
Tatal - Poroan Corto Mazo TONSEED | B4

Bores Largo Pago ;

3 o) S35, 00 [ 675% : TUOERDA | Semestral | Sermestral | 90957 304 | ¥LA06 500 Macianal
T E1 132.000 ur 6 75% | 010008 | Semestral| Semestral 125 ES 3052 368 Mg
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133 F| sracas uf | s00% | oli0Eo | Semeta| Semestal | 002029 | manans | nedons
190 & | 112306 U 650% | 0Dt | Semestral | Semestral | 19858866 | 30431208 —hodonal |
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|2 1| 340000 W G00% | DLORA29 | Semestrdl | Semestral | 58B7.797 | S.896.620 Madonal
235 K| 700 L BAD% | ONDARIA0 | Semestidl | Serestra | N2 4BA TR | 12486960 Nadonal
213 L | 785.000 LE | S50% | A0S | Semestral | Semestid | 137543 | 12267 385 ool
286 M| 815000 W | B0% | GLOR032 | Sermestral | Semestral | 14 N3 396 | 14134545 Nacional
333 N | 2.000.000 | 5905 | OLO32033 | Semestral | Semestid | 34634000 | 34688000 Kadonal
EEE] O | 1.860.000 W | s70% | onoar033 | semestral | semestrsl | 3220873 | 32.257.980 Hacipaal
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Terlal Lifeyo Plazp 262 MEETY | 176240 354

NOTAN® 16 PROVISIONES Y CASTIGOS

S

-

Las provisiones presentadas en al pBSL‘-f_q circulante, corresponden a los siguientes conceptos:

~. 2004 2003
T M3 M$
Provisicn indemnizacion anos de servicios 5571, 446 3.025.392
Vacaciones al personal B91.569 736,171
Mantencicn hMaterial Rodante y Otros 1,604,394 .. 1.282.4962
Consurnos Basicos y Otros 20225 § 15. 441
Tatales 7.B87.634 5.059.966
g

e,

vl @

R
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Al 31 de diciembre de 2004 v 2003 no se han registrado castigos,

Las provisiones presentadas en el pasivo largo plazo corresponden a los siguientes conceptos.

2004 2003

hig hS
Frovision indemnizacian anos de servicios 577.439 2 363,997
Contingencias 1,956,062 3186806
Provision Mantenimiento Mayor hat Rodante 1.977.709 2170725
Prowisian Perdida Filiales en Pode Desarallc 205.367 122,392
Totaies 4716577 7.843.820

MOTA M7 INDEMMIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIOS

2004 2003

ME m%
Saldo Inicial a valores histrnicos 5. 257.940 4346329
Incramenta del Ejerciciolt 5, 061.478 1.721. 198
Pagos etectuados (1.616,314 } {834.963)
Ajuste ala provisian (2) (2.554.219) 156825
saldos al 31 de diciembre 6. 148 885 5,389 389
Carto Flazo 5571446 3.025.392
Largo Plazo 577.439 2.363.997
Totales B. 198 885 T 5.329.389

i

Incluye 2 parscnal que a contar de 1999 estd bajo contrato a todo avento,

(2} Durante el gjercicio 2004, 1a Empresa cambid el método de contabilizacion de las Indemnizacioneas
par Afos de Servicios a Todo Evento gue hasta el ejercicio anterior, eran registradas a valor
corfiente, por el método de contabilizacion sobre 1a base de valor actual de la obligacion, El

cambio contable generd un reverso a la provision de corto vy largo plazo de M31.339 686

o 50
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MOTA N8 OTROS FPASNOS A LARGO PLAZD

El detalle es el siguiente:

2004 2003
% m%
Froyecto Convento Viejo 377633 385914
Proyecto Biovias 4.020.580 ---
Aporte del Estado IV Etapa Merval 27,740,410 22.429.696
Otras obligaciones a LPlazo 15.389.453 15.774. 230
Créditos diferidos de Bonos 22818019 9,250,019
Totales 70,345 135 47 839 859

Los Aportes del Estado IV Etapa Merval 5 A, corresponden a los fondos entregadaos a esa Sociedad
Filial de EFE por parta del Ministario da Tansportes ¥ Telecomunicaciones.

Por acuerdo del Directorio de EFE de fecha 07 de febrera de 2003, 58 ha conferido un mandato a
Merval 5.8 a fin de que ésta, actuando a traves de la Gerencia de Proyectos IV Eapa *Interconexian
vial Valparalso Vina del Mar®, realice por cuenta de EFE, todas las actuacionas nedesarias para la
materializacicn del Proyecto IV Etapa en lo referente a las inversionas que deben ejecutarse en [)3
bienes y dernds activies de propiedad-de la mandante, situados en E-I sector comprendido entre las
Estaciones Puarto v Limacha,

El ltern Ctras Cbligaciones a Largo Plazo, corresponde al monto transferido por el Ministerio de
Hacienda y que corresponde a pagos efectuados por la Tesorerla General de la Repoblica, por
conceplo de amortizacion de cuotas de capital e intereses de los Bonos Series B y C y obligaciones
de bancos & institucionas financieras

El Itern Proyecto Biovias corresponden a las inversiones del proyeclo "Sistema Integrado de Transporte
del Gran Concepeian®, cuya fuente de financiamiento lo constituyen aportes del Fisco, que |a
~Emnpresa esta ejecutando a traves de su Filial Ferracarriles suburbanos Concepcion 5 4 El monto de
M54 020580 corresponden a las obras e inversiones gue han sido realizadas durante este gjercicio
que se debaran inéErrporara los bienes nacionales de uso pablico y que por ende, no formaran parte
de! patrirmonio de EFE ni de su Filal Fesub Concepaion SA
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MOTA N8 PATRIMONO

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2004 y 2003 52 registrarcn los siguiente
rmovimientos: ;

gl Capitaly Reservas:

31,12, 2004 31,12, 2003
hi% n1%

En el rulpro Ofras Reservas se incluyen:

-Reservas Retasacian Técnica 1987 165 363, 461 168, 363,461
-Reserva Retasacion Técnica 1993 (487.945.012) {487 945 M)
-Reserva Fuluras Capitalizaciones 945 489,359 045 489 359
-Otras 17,144, 864 17.144. 864
Totales 543 052,672 543 052672

La Reserva de Retasacion Técnica correspande al valor de los bienes del activo fjo inmoviizado el
que fue flado por DS N 171 de fecha 24 de septiembre 1993,

La Empresa encargd a consultores externos, la tasacion de los bienes en confarmidad a lo ordenacdo
por la Ley W O19.170.El mayer wo menor valor tasado esta-incorporado e cada bien del activo fijo
gue fue flado porel eSS dntes senalado,

by Resultados acumulados:
Al 31 de diciernbre de 2004,52 registraron contra los resultados acumulados:

b1} Intereses devengados en el afo 2003 por M3379.239 correspondiente a la deuda que se
mantieng con Tesorerla General de la Repdblica por Derechos de Aduanas e WA Diferida,

D2} Ajuste Indemnizacion Afos de Servicios por M$31,214, 533 por cambio a valor presente.

B3} Ajuste por hquidacian de contingencia de juicio por M$126, 000




&

Cambios en el Patnmaonio

Rl =¥ = 5

Szt hica 3364 067 2 R DB o mames |-aonae
Disritucion res.tadoaiem. sntpric | tpam e BN
Diideris defriiveiaEn, aenc 0 '

Aume ol capiteloon misen |

02 a00nes de pags

Cegitaionciin resenves o utkiates o

it acumedade pasindo de i

desimil o il

R I ATEfr ane

A version Fiial 0

Sovberititn i it B 8 0| mesam S 7

ezt gl aercion A01.40

Dwitdandas v N

S I o | sy A | e | o an
u}f—ﬂ:ﬂmm I I R — i S — —}—- e

530 nwid IEIEL I | [t 0| -mamsaan | 5088 | 11360 0
| sttt e e — 1355098 13 260 19
ek T e, atlenar B
Sument el capita con emision e B B
Fuciones i pagh 1 |
Captalanen resenas o nbdades i
Dieticit scumulado eriododz
dmannio 1] -HATE
ALGE e BNETiOr B TR
At wgrsitn Fid
Frevalorizacim cyr al prigics 1XrER ] BIT.5F B A 295
Pesiuifado del epeioo 13020
_ Sada Fol 33,556,057 0 527 365,461 0031 55 306 384 | -t
S Actizacts FERI 1 43[R T2 -ERGIE A0 F6072 | 19457200 |
Deficit acumulado perido de desarrollo filiales
S6756310-2  Ferocarrles Subwbanos deConepoon A | 7233 130450 | Fiial En Periodo De Desamallo
BETSEI0-5  Ferocarrles dal S S A 3408 51.665 | Fiial En Fenodo De Desamolla
9ETSEI30-T  Infraestruciun y Trafin Fermoviana & A 2445 51506 Fillal En Peniodo De Desamollo
QETREZIE  Fermcarmies o Pasajens 5.0, 134 50587 | Filal En Periodo De Desamoll
OEMANTE  Fermcami o2 AncaalaFazSA 133 | 43@se | Fiigl EnPeriodo De Desallo
e Desamalioiemebiliano San Bernando 5.4 4 B e CDEQ&&I:{N.HEHF.DEDES&TUIH
{ 96850680-3  Trenspories Suburbanas 2 Pasajercs S A o BL.EI5 | Coligach En Perigoo De Desamoll
=
e 51 5
N




ﬁi.n',:!':.é‘:'

Notas a los Estados Financieros Individuales
MOTA N720 OTROS IMGRESDS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

El detalle es el siguiente;

ay  Otros Ingresos fuera de la Explotacion 2004 2003
MS %
Utilidad venta activas prescindibles 1,906 344 62,476
Aporte M, de Transportes(1) 43,995 363 13.394. 946
Recup, Provision Juicios v Litigios(2) 2.313.544 467946
“Recuperacion provisian Activo Fio --- 494,630
Cobro Derechios de Cruces 373.294
Recuparacion Provisicn | ANGS Servicios ) 059, 446 338835
Otros 071943 1.768 385 .
Tolales Otros Ingresos o 50819934 168,527 218
by Otros Egresos fuera de la Explotacion 004 2003
Tk %
Depraciacion Bienes fuera de la Operacicn 105, 665 na.oze
Perd Material de Reempleo y Chsolescencia gg000 0 &7R4Y
Perd Obsolescencia Bs. Indef.y Enajenables(3y— 2,962, 185
_ Pérd-ajustevalar activo fio operativoid) 13,000, 000 —
i Frovision incobrables afios anteniores 2,443,795
" Pardida Venta Inversién Fepasa 487,221
Pérdida Desarme Activos Filos 360468 936,634
Pérdida Diferencia de Inventarios 1.902.560 1.544.849
CONUNGENCIASE) oy BB ARy 4,421,973
bt 848,187 903, 952
T antencion Equipos UT 440 anos anteriores 325,731 913,905
Total Otros Egresos 23.738 160 7.006.898
M= 1

Se han registrado en Otros Ingresos Fuera de la Explotacion los recursos transferidos y por transferir
por el Ministeria de Transportes v Telecomunicaciones durante los perlodos terminadas al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, por monlos de M$ 43,995 363 v M3 13 394, 946, que se destinaron a
cancelar las obligaciones de corto y largo plazo.

.54.
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La Empresa ha constituido una provision por M$ 1,956,062, cormespondiente a juicios v litigics
presentados por terceros al 31 de didembre de 2004, con cuantia determinada, de acuerdo a namina
sefialada en Mola 26 Bl efecto fevado a resultades, se origing por el término de los juicios a favor
e EFE.

M® 3

La Empresa al 31 de diciembre de 2004, ajustad @l valor de realizacion de los bienes no operativios del
activo fio, segin lo sefalado en la Mota 12 por ME2.962. 185 por conceplo de obsolescancia y
deteriors de los bienes del activo fijo, los que serdn sometidos durante el ano 2005 a un estudio
técnico que evaluara su desting final,

[

La Empresa al 31 de diciembre de 2004, constituyd una provision da ME 13,000,000 por los bienes
operativos del activo fio, segun lo senalado on la Mota 10, por las sventuales pérdidas que se
producirdn por concepto de bajas en los bienes que estan siendo afectados con las inversionas del
Proyecto V- Elapa-y-agualos que estaran relacionados con la modernizacion dela-sefalizacion,
electrificacian y comunicacion{Proyecto SEC)

MOTA K21 CORRECCION MONETARIA

Existendas ) ] |
Ative Fiio - Ipc 5508482 | 2.676.656 i
Inversiones en Empresas Reladonadas Ipc BELLSES |- 260064 |
Otros Actives no Monetarnios, Ipc 163.882 65, 100
iras Activas no Moretarios uf 84979 1,078,457
Cuenfasde Gastosy Costos ! Ipe 792.838 45.641
Total (Cargos) Abonos _ 19.125. 528 4128 918
Pasivos {Cargosy/ Abonos |
Fatrimaonio ; Ipc -3.503. 129 -1.614.275
Pasiviss no Monetarios. i uf 15,485 581 | -3.371.733
Fasivos no Monetarios Ipc -138 204 =275 7R
Cuentas de ngreses. Ipc -723.823 - 16,554
Total (Camos) Abonos -19.850,537 | -5.278.340
{Perdida) Litilidad For Correadan r-ﬂnhetaria._ | =725.009 | -1.149.422

U " e e s s sl .\-__
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MNOTA N*22 DIFEREMCIAS DE CAMEBID

Total (Cargos) Abonos ? |
Pasivos (Cargos) / ADonos '
Cuentas por Pagar C.Plazo iz 95,186 | 4,952
Cuentas por Fagar C.Plazo Ls3 -163.853 - 325479
_ Cuentas por Fagar L Flazo Yen SB79.186 | 3.041.508
h Cuentas por Fagar L Flazo Uss -106,858 899,010
| CuentasporPagar CPlazo | Eumcs 223.372 349.017
| TotatiCargos) Abonos ] 822,681 4,618,966
{Perdida) Utiidad por Diferencias de Cambio | -822 .69 i 4, G198, 9R6

MOTA NY23 ITEMES EXTRADRDINARIOS

1} AJUSTE MATERIAL DE REEMPLED
La Ermpresa, como parte de su stock de materiales y repuestos mantiene saldos en existencias
de elamentos gue son retirados de la infrasstructura con mativo de la ejecucion de actividades
de mantenimiento de ésta y que pueden ser reutiizados. Al respects, se determind efectuar un
estudio de la valorizacion de estos activas, cuyo valor alcanzaba hasta el ejercicio
2003, apraximadarments a M$ 12,000,000
Es asi como durante el afio 2003 se efectud un estudio técnico realizado por profesionales

e — tasacion efectuada en el ano 1990,
La sobrevaluacian determinada, fue contabilizada con cargo a los resultados del ejercicio 2003, de
acuerda a principios de contabiidad generalmente aceptados en Chile y [as nonmas  instruccionas
de la superintendencia de Valores y Sequros.
Al respecta, debe sefalarse que la Empresa durante el afte 2004-nicio-un procesa de Licitacion
- delos servicios de mantenimiento de la via, mediante los denominados Cantratos CFIF, lo que
implica nuevas orientaciones estratégicas en esta materia, hecho gue conlleva a efectuar un
cambio en la naturaleza de este tipo de bignas, por cuanto es factible que se transformen, en
mayor madida, en bignas enajenables a contratistas o terceros en general, Consecuentas con
lo anterior, la Empresa determing reflejar dicho carge a resultados en el ejercicio 2003 como
Itermn Extracrdinaric,

2} La Empresa al 31 de diciernbre de 2004, constituyd provision por M$ 4. 200,000 por conceplo
de Indemnizacicnes por Plan de Egreso de ano 2005,

s B
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MOTA MN*24 GASTOS DE EMISION ¥ COLOCACION DE TITULOS ACCIONARIOS ¥ DE TITULOS DE
DELICA

En el rubro Otros de Gtros Activos,se encuentra activado el gasto de emisicn y colocacion de Bonos
Series LM N0y O cuyo detalle es el siguients:

COMCEPTO 2004 2003 RATAMIENTO
M S COMTABLE

Comision de colocacion 386.990 408 21 Cargo diferido
Gastos de impresion 17.370 9645  Cargo diferido
Impuestoe de Timbre v Estampillas 171.907 181.783  Cargo diferido
Derechos de Registro @ Inspeccion 10,450 2429 Cargo diferido
Asesorlas Legales v financieras 62 226 21969  Cargo diferido

___Informe clasificadora de riesgo 27.718 11325 Cargo diferide
Tolales I 675, 789 £35. 392

MOTA MNZS ESTADO DE FLLUO DE BFECTIVG

Las actividades que generaran flujos futuros corresponden a aguellas gue se relacionan con la
axplotacion del giro de su negaciofpasajes, parteadores de carga oingresos de explotacion de sus

bienes inmebiliarios de activo fio),coma tambien, por los apartes comprometidos por el Estado para—-

al Servicio de la Deuda.

MOTA M6 CONTINGENCIAS ¥ RESTRICCIONES

Existen diversos juicios civiles interpuestos en contra de la Ermpresa, respecto de los cuales se estan
realizando todas las acciones legales pertinentes gue permitan resolverlos a su favor,
Fara responder a posibles contingancias derivadas de ellos, la Emprasa mantieng una provision
ascendente a M$1. 956.062(M%$3. 186, 806)al 31 de diciernbre de 2003),que se presenta en ef rubro

provisiones en el Largo Plazo.

SITUACIOMN EFE-F EF‘AS.A -

Con fecha 28 de junio del 2001 =e 5u5c}it:i'|o un acuerdo entre EFE y FERASA que establece convenios
sobre;

al QBLGACIONES VENCIDAS :
Al respacto, s@ programa deuda vencida documentada con un Pagarg gue mantiene FERASA
con EFE gue se menciona en Acta de Acuerdo de fecha 23 de Septiemﬁre de 1999 suscribiéndose
por FEFASA dos Fagaras can vencimiento al 02 de enero del 2004 y 2005, que devengara una
tasa de intargs compueasta Dichos pagares fuaran pra-pagados al 31 de diciembre de 2003,

s 57
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Las partes acuerdan gue en un plazo de dos afos a contar del 28 de junio del 2001 5e llevara a
cabo la rencvacion y constitucion de las garantlas gue se establacen an el Anexo E del Contrato
de Acceso Ferroviario Red EFE-FEPASA. Dichas garantias fueron renovadas con fecha 13 de
febrera de 2004,

Las deudas pendientss y vencidas que FERASA mantenta con FFE por concepto de canon, peaje
y energla electrica del contrato de acceso v las provenientes de otros contratos ¥ convenios
complementarios, se cancalaran mediante una formula de pago que considerd una rebaja del
peaje Mo a conlar del ano 2000 v el valor que EFE deba pagar por las acciones suscritas dervadas
def aumento de capital que efectua Fepasa en Junta Extraordinaria e Accionistas realizada ol
24 de julio de 2001,

Por Addéndumn al Contrato de Accesc Ferroviario Red EFE-FEPASA, s2 acuerda forma de pago
da canony peaje fio timastral en tres cuotas mansuales v sucesivas.

En diche Addéndum, se establece para el afe 2000 al monto maamo anual y trimestral del peaje
a pagar por cada porteador,

Por acuerdo de Directorio de fecha 10 de enerc de 2002, se facuild al Gerente General para
constituir en prenda 121,967, 744 acciones de Fepasa en favor de Mischo hwal American
CorparaticniMNIAC) & International Finance Corporation{FC) para garantizar chligaciones gue
Fepasa mantiens con dichos Organismos, con lo cual @l total de acciones que BFE posee de
Fepasa en prenda en favor de los arganismos antes senalades ascendis 1,887 879, 243 acdiones
al 31 de Diciembre de 2002, Con motive de faventa de 953 378 28 acoonas efectuadas el 04
de feprers de 2003 por EFE & la socedad Puerto Ventanas 5 4,2l total de acciones de propiedad
de EFE que estan en prenda en favor de kischo lwa Amerncan Corparation{Mad e International
Finance Carporation(FC ) ascendia a 934 500,495 acciones

Con fecha 31 de diciembre de 2003, Fepasa devolvio los titulos de acciones de pago serie A
pertenecientes a EFE gue estaban en prenda,en faver del internationatl Finance Corporation
(FCHLequivalents a 953 379, 293 acciones, por haberse practicado ol alzamiento de la prenda,

Eimgrasacielog Fanodamizs a2l Brada | Rade Falzoo Lyl




MOTA MY CAUCIONES OBTEMDAS DE TERCERODS

La Emaresa ha chtenido garantias de tercanos por contratos de ejecucian de cbras y adguisicion ge
aclivios fjos, sienda las prindpales las siguiantes:

EMPRES M walor hd
Rerfe 1.9%4,909
Casa Grande Motori Lida, #1549
Icil lzafal 5602, 147
Maestranza Diesel Lida. 756, 081
Constructera hModalo 196,312
Terncinsa 433,149
Comsa die Chile 5 A 1800178
Flesan Ingenierla 54 53,08
Siamans 5 3.336.322
Alstom 3775292
Cogan Grupo Morte 5 A 20,072
BMV Industrias Elactricas 5 A 1.174.732
Constructora Deflu Lida 38444
WL Sisternas Especiales g Const 5 509,399
Fepasa 1.407.409
CWC Representaciones 1.305.509
Tubosider America Latina 54 1.371.837
Ahengoa Chile 5S4 1298041
Dalco Ingenierfa Lida 1. 162,150
Eduarda Arancibia O BRZ
Constructora Edeco DLP Ltda. 1,270,119
mendes Juniory Asociados 5 A f18 48d
Obrascon Huarte Lain 5.4 1112, 136
Otfras garantlas en pesos($) 22706
Garantlas en LF 3032385
Garantlas en EUras rE 984, 576
Garantlas en USE ' 587,939
Total Garantias 46,970, 143
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MOTAMNEZE MOMEDA MNACIONAL Y EXTRAMIERS

Activos

| Dispanible

| Deudores por Venta
Documentas par Cobrar
Leudaores Varios

T -Doctos T Cyas por Cobrar £ Relacionadas

Imauestos por Recuperar
Gastos Anticipados
Dispanible
| Deposito a Plazo
Valores Megociables
Otros Activos Crosfantes
Deposito a Plazo

Activa Fio

Terrencs

Consty Obras Infraestructura
hlaquinana v Equipo

Otros Activos Fjos

Depraciacican T

Otros Activos

Inversion e Relacionadas

Inversiones Otras Sociedadeas
Deudores a Largo Plazo

Doctos por Cobrar EERR-— — — —

- Ofros Activos

Intangibles
Amortizacionas

Total Activos

% No Reajustable
% Mo Reajustable
1 Mo Reajustabla
1 Mo Reajustable
$ Mo Reajustable
% Reajustables
1 Mo Reajustable
'Uﬁ ———
% Reajustab
1 Reajustables
Lis%
UsE

3 Mo Reajustable
§ Mo Reajustable
3 Mo Reajustable
3 Mo Reaiusf.ab_lg

-4 Fla Reajustabla

% Mo Reajustable
§ Mo Reajustable
§ Mo Reajustable

5 Mo Reajustable
% Mo Reajustable
$ Mo Reajustable

§ No Reajustable
% Reajustables
U5

les

4,390,475 1.727.509
2,308, 180 1.077. 156
87379 37.521
16,720,189 2.867.698
3.4593.179 2.149.422
2533177 1,458,401
559,411 0
50,034 21.363
Cfe-7725008 17.984. 701

107 1S e T
o 102 672
5,997,483 7.985.867
77,212,422 77,372,976
178,761,864 185, 600, 701
78,977,280 78 316,450

1205200837 482 RRS

62,570,426 -55, 006 952 |
25.716.013 75,620,598
23.780 25375
55,103 126.553

T e MRS e e
20.467.038 23.186.629
350,444 303, 697
337 932 -38.927
A58 518,906 415, 418,223
20,160, 360 19,443,102
5,047,517 3.109.902
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Fasive a Largo Flazo (Perodo Anterior)
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MOTA M¥29 SANCIOMNES

ay  Ssuperintendencia devalores y Seguros
Mo existen Sancionas

by Deotras Autoridades Administrativas
Mo existen sanciones

MOTA N30 HECHOS POSTERIORES

Mo hay hechos posteriores que pudieran afectar la interpretacion de los estados financieros al 31
da diciernbre de 20041,

MOTA M3 MEDIO AMEIENTE

. -La-Emprasa no ha efectuado inversiones a la fecha de cierre de los Estados Financieros al 31 de o

diciembre del 2004 y 2003, que pudieran afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del
rmecio ambiente.

MOTA N32 COMPENSACION FISCAL

En conformidad a lo dispuesto por el Decreto (5) W 88 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones en que se aprueba el Plan Trienal de Desarrcllo 2003-2005, la Empresa en el
presente ejercicio, registra ingresos devengados por valor de f$1, 407, 7TEE(MS 1,450,177 al 31 de
diciernbre de 20033, por concepto de compensacicn fiscal por o5 subsidics que perciben otros
medios de transpartes terrestre, monto gue estd formande parte de fos Ingresos de Explotacion,

MOTA NO33 INDEMMZACION COMPENSATORIA LEY M99 170

En conformidad a 1o establecido en el At 1 de la ley M 19170, se facultd a la Empresa para otorgar

v hle



una indemnizacion compensataria a los trabajadores que al 31 de mayo de 1997 se encontraban
prastanda sus servicios en ella, siempre gue fueran desahuciados por necesidades de la Empresa,
dentro del plazo de tres anos contados desde |a fecha de publicacion de dicha ley.
Asimisme, en el articulo 4 transitorio, se establece que la Ley de Presupuestos podra autorizar,
anualmente, ransferencias a la Emoresa para financiar o rembolsar el gasto que onigine el términa
de servicios del personal gue tuvo derecho 2 la indemnizacion por anos de servicios y a las especizles
astablecidas en los articulos anteriormente menconados,

Al 31 de dicembre 200452 han transferido M$11. 285 228{M 412 113.200 en el ano 2003} por
concepto de indemnizacion compensataria,

MOTA N34 COMPROMISOS, GRAVAMENES, AVALES Y OTROS

Por Ley M 19,170 del 0310094, se autoriza al Presidente de la Reputlica para otorgar la garantia del
Estado hasla por un monte maximao de 7000000 unidades de Fomenta, con cargo a lo cual se
amitieron los Bonos Senes DUEFGH L LK LM,

En el ano 2003 se otorgd garantfa del Estada sobre [a cual se emitieron los Bonos Series My G hasta
por un monto de UE 3860, 000

Para gl ano 2004 se tiene sulorizago garantia del Estade hasla por un monto maximo de U
8.000,000,50bre 1a cual se emiberon los Bonos Sede P por UF 2.400,000,cuya colocaudn se
pfectud el 23 de marzo de 2004 v los Bonos Serie "G por UF 2 750,000 cuye colocadion se efeciud
el 15 de junio de 2004,

MOTA M35 REMUNMERACIOMNES DEL DIRECTORIO

Las remuneracionss pagadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003, a los Directores de la Emoresa
ascionden a M358 862 v M$149. 292 respactivamente.

MOTA N736 DEPOSITOS & PLAZO

Al 31 de diciernbre de 2004, la Empresa mantiens Depdsitos a Flazo de acuerdo al siguiente detalle:

InsL Financiera Moneda hlonto Fecha de Fecha de
g lpcacion Rescate
BAMCO BICE 3 2,505,167 30.12.2004 31.01.2005
BaMCO BICE % 1.004, 338 09,12, 2004 10,01. 2005
BAMNCO BICE k3 703,036 09,12, 2004 11,01, 2005
BARMCO 2ICE % 1,004, (0 13,12, 2004 17.01. 2005
BAMNID CHILE % 1.505 268 22122004 24.01. 2005
BANCO SECURITY % 1,003, 295 F312.2004 25.01, 2005
BANCD ESTADO 5% G997 A5 15,12 2004 14.01. 2005

Totales ' 13.722.591
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Al31 de diciernbreg de 20032 se registrd el siguiente movimiento:

Inst, Financiera maneda honto Fecha de Fecha de
mAL Colacacian Rescate
BAMNCD SANTANDER LLE 212,213 13.04. 2003 13.04. 2004
BANCO SANTANDER $ 1.037.436 28 11.2003 05.01.2004
~ BAMCO SAMTANDER 4 14 601 04.12.2003 12.01. 2004
e BAMNCO SANTANDER 4 1,547,782 16.12.2003 19.01. 2004
e BAMNCO CHILE LLE. 772,533 1.04.2003 14.04. 2004
e BAMNCD CHILE LLF. 615,000 17.11.2003 16.02. 2004
e BANCO CHILE 4 205,000 04, 12.2003 08, 03. 2004
BANCO SECURITY LLF. 755,798 30012.2003 28,04, 2004
BANCO SECURITY LLF. 1,537,500 24.10.2003 22.01.2004
BAMCO SECURITY UF . 513,289 13.11.2003 22.01.2004
BAMCO SECURITY ULF. 2,779 578 03 11,2003 05.02.2004
BANCO SECURITY LLF. 1,028,914 29.10.2003 08022004 ‘
BANCO ESTADC Uss 273,515 30,12, 2003 28.04.2004 T
BANCO BICE Lss 2,714,549 30.12.2003 28.04.2004
BANCD SCOTIABAMEK 4 1,537,500 04.12.2003 05.04.2004
BANCO BCI LLF. 2,050,000 24.10.2003 23.01.2004
BAMNCO DRESHER L. 3,075,000 24,10,2003 24.01.2004
20,970,568 o

Mota NP3 Desarrallo de la Empresa Plan Trienal

De acuerdo a la Ley Organica de EFE y.a las peliticas especificas que el Supremo Gobierno ha
__planteado-para este Sector, se ha establecido el Plan Trienal de EFE para el perioda 2003-2005, el
cual plantea ios siguientes objetivos estratégicos:

1. Eficiencia economica, entendida como la eficiencia en la utilizacion de los recursos que es
posible exprasar en cifras econamicas. Se consideran tanto los recursos utilizadas en inversion,
administracicn de infraestructura y operacian delos servicios v los recursos de-los usuarios, ;

2. Calidad de servicios, anentado a un sisterna Terroviario recuperado para el pals, con trenes de
calidad, itinerarios v frecuencias acordes a la demanda y rentabilidad social, comodidad y
sequridad en el servicio que ofrezcan y un alto nivel de competitividad en el moda.

3. Integracian territorial y desarrolle wrbano, coma concepto gue incentive la bisgueda y
formuiacian de proyectos que, dentro del cantexto de rentabilidad social v respetando fa
eficiencia econdmica, consideren e aporte al desarrollo de las regiones, los compromisas con
las comunidades v el desarrollo de los centros urbanos.,

4. Una concepdion de la sequridad en todos os planos como ohligacidn de la - Empresa para
con la comunidad, come una ocportunidad de rentabilidad social y de eficiencia econdmica,

Los programas gue se han considerado gjecutar dentro del marco del Plan Tienal, crientados al
mnejoramienta de la gesticn de EEE, son los siguientes:

'M’
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ay Competitividad en el transporte de pasajeros

o) Gestitn de inversiones, mantenimiento y cperacian

¢ Fomentoy regulacion de transporte de carga.

dy Comunicacianes, imagen y pasicionarmients del modo ferroviario.
&) Programa espedial de sequridad.

1 Recalificacian de recursos humanos,

g) Optimizacién del gasto.

h) Desarrollo de ingeniera y proyectos.

il Incorporacian de capital privado y desarrollo de proveedores.

it Mejoramiento tecnologico y de la gestion,

Entre los proyectos definidos en el Plan Trienal 2003-2005,5e cuentan:

Proyectos walor{pAUsE)
Estudios 5126
Frovectos de Seguridad 33.772
T ProyEcto paraservicionde detrotrén S s i R
Proyecto Santiago-Termuco G950
Froyecto Termuco-5ur 13.648
Provecto reforzamiento Santiago sur 2351
Frayecto Alameda .83
Rehahilitacion Fuente Malleco 7.805
Senalizacian y Electrificacion alameda-Termuco 60,234
Proyectas de Infrasstructura . 121,363
Proyactos de Infragstructura menoras ) - . 7543
hModernizacion de la gestion 18680
romana fiscalizacian toneladas 208
Descantaminacicn haestranza FC Arica 441
Sanearmento financiera 24,540
Froyectos de arrastre 43313
_'E:utal 373.573

£l Plan Trienal sera financiado mediante la emision de Bonos con garantia del Estado y con
franciamientos yio garantias propias.

Con fecha 05 de Enero de 2004, el Presidente de la Repoblica anuncid la puesta en marcha del
Provecta BIOWIAS, cuyo objeto es la ejecucion de un Sistema Integrado de Transportes para el
Gran Concepcion, gl que contempla-una inversion aproximada de US$ 143.000. 000, Diche
Provecto ha sido encomendaco a EFE para su efecudion y coordinado con los distintos Qrganisras
rinisteriales y Regionales que intervienan.

'5_,'I

MOTA MNP3I8 CONTRATO DE OPERACION

La Emprasa, rhantiens un contrate de cperacidn de venta de boletos y de adrministracion de negocio
Ferroviario con su Filial Metro Regional valparalso 5. A, )



Anélisis Razonado
de los Estados Financieros Individuales

El analisis razonado de los estados financiers, ha sido preparado de acuerda a 1o estipulado en la
Morma de Caracter MN° 30 de la Superintendencia de Valores v Sequros, En consecuencia, el analisis
comparativa y o explicatvo de los estados financierns 2l 31 de diciembre de 2004,e5tan referidos
4 los perlodos de Enero a Diciembre de 2004 y 2003,

1.- AMALISIS DE BALAMNCE GEMERAL

&) COMPOSIZION DE ACTIVGS
A1 31 de diciembre de 2004, los activos de la Empresa ascendigran a un valar de M52 756 783
superior an un 19,6% al del periodo 2003,que alcanze a un valor de M$438 815, 099
El aurnento neto del ejercicio que se observa es de M85 913 338 que se explica de |a siguiente
manera:

all El active Circulante auments en ME22. 64% 272, pasando de un valer de M3 31,257 182 en 2003
aMEE3 Q06 454 en 2| 2004,
El aumenta corresponda principalmente a
-La mayarinversién en instrumentos negaciables de M$1. 708 554 respecto al ejercicio anteriar,
-l aumento de ME1.231.024 de los Deudores por venta, products de una major
gestian de cobranza en los servicios de atraviesos y cruces
Al aurrento de M$14.325 472 de los Deudores Vanos,de los cuales M5 13552191
corresponden al Fisco por las inversiones gue se estdn ejecutando en Concepcian por
el Frovasto Bicwias,
-Al aumento de kI O1.245 972 de Cuentas por Cobrar @ Empresas Relacionadas,
correspendienda ME1.188 054 a la Filial Merval 5.8
-l aumento-de ME 1074776 de los Impuesto por Recuperar, producte del Mgy or
ramanente de iva crédite fiscal,
-Al aurnento de los gastos anticipados por M$3559 411 correspondiendo M1475, 196 al saldo de
un Bono de Confianza otorgado a los trabajadores de EFE con maotivo de la negociacion colectiva
del afio 2003 el que se amortizard hasta a enero del 2006,

a2) Bl activo flo neto representa el 74,88 del activo total de la empresa al 31 de diciembre de 2004
¥ alcanzd a ME39Z 301977 superior en un 16,9% al de 2003, que fue de M$335 905 300.E
sumente produdido, se debe principalmente a la activacion por los Flanes de Rehabilitacién de
lavlaiherval, Chillan, Osornc y Ternucal y la adguisician de automatares para el trama Santia 0o-
femuca.

23) Respecta sl rubro ofros activos, se chserva un aumento de M6, 765 735, gue corresponds
basicarmente a la mayor inversion que s estd efectuanda en 1z IV Etapa en Merval 5.4

Bl COMPOAICICN DE PASIVOS
011 Pasivos Exigibles
A1 31 de diciembra de 2004 se observa una aumento de un 31, 5% de las obligaciones exigibles
de la Empresa, respecta de 2003, zlcanzando en diciernbre de 2004 2 M$389, 192,590, cifra
superion & diciermbre de 2003, que alcanzo a M$295 638 890,




Al 31 de diciermbre de 2004, se produce un sumento @n @l pasivo crculante de b 16,831,277
quese debe gl efecto nete de

11 A aumenio de fas abligaciones con bancos @ instituciones financieras por valor de ME5 00 404

21 AL aumento ae las abligaciones can el puoblicofbones) por ME1.771.453

31 Al aumento de las obligacionas con vencimiento a un ana por k10,417 496 por las adouisiciones
e Equipo Roedants a REMFE.

A4 A la disminucian de las cuentas por pagar de empresas relacionadas por M3B87.797
correspondiendo Dasicamente a la deuda con la Filkal Merval 5 A

51 Al aumento de las provisiones por M52, 827 668, .

6} Aladisminucién de las cuentas por pagar por M$2. 407,873

oAl aurmento de los otros pasivos circulantas por M3$153. 71 siendo su principal fuente las garantias
de larceros.

b Pasivo a largo Plazo
Respecio aesle rubro, se absarva un aumento de MST76 722 428 que coresponde pringipalmenta;
<Al gumento enla colocacicn de Bonos Serie “P* en marzo de 2004 por ME4T7. 892, 047y Serie
"0 en junio de 2004 por MEAEG 637 560,2003.
-La disminucian de ME 27,215 515 en el rubro *Documentos por Pagar” por el prepago de la
obligacien del crédito japoneds
-0t disminucion de ma$1.947, 613 en el rubro " Doclos. por Pagar Empresas Relacionadas™ por
la deuda con la Filial Merval 5 A,
Al aumento de ME2Z 506277 en el rubro *Otros Pasivost correspondiendo:

1 W% 020580 a nversionss gue se estan ejecutande en el Froyveclo Biovlas gue sardn traspasadas
al Estado una vez concluidas. )

v MIS TR ETT a las inversiones que se estan ejecutando en el Provecto IV Elapa para futuras
capitalizaciones an la Filial Marval 5.8

I ME13 568 000 por Creditos Diferidos de Bonos on la colocacion de los Bonas sere "By 'O,

2 -ANALISIS COMPARATIVG Y PRINCIRALES TEMDEMCIAS

LIQUIDEZ CORRIEMTE (veces) Diciambre 2004 Diciermbre 2003
1.13 1.0

El aumenta que se observa respacto a diciembre de 2003, se debe al efecto de la mayor inversian
efectuada en 2004 en instrumentos fmanderas por MY 706 554 v al aumento del pasivo circulante,

RAZON ACIDA Diciemibre 2004 Ciciembire 2003

.59 0y

T
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En ef caso de razén acida, se observa una disminucian que se debe fundarmentalmente al aumento
del pasivo circulante,

RAZOM EMDELIDAMIENTO Diciermbire 2004 Diciembre 2003
2.87 FR

El aumento que se produce a Diciembre de 2004,es producto del aumento del pasivo a largo plazo
vy alefecto de las pérdidas acumuladas.

COMPOSICION DE LA DELIDA Diciernbre 2004 Diciembre 2003
CORTO PLAZD e i 104 5%
LARGO PLAZD 87.7% E9.6%

Las diferencias presentadas entre diciernbre de 2004 v 2003, 5e deben principalmente a la mayar
aurnentd experimentado en el pasiva a largo plazo producto de las mayores colocaciones de Banos.

WOLUBMENES DF WEMTA
Indicadores de Transporte Ferroviario:

Transporte de carga Ciciembre 2004 Diciernbre 2003
ToneladasiMiles) 9, 555,7 7.424.7
Ton-kKm {hiles) _ -1,935.2 - 16280
Distancia Media (Km) 2020 2190
Transparte de Fasajeros Diciembre 2004 Diciembre 2003
Fasajeros Transp. (Mills) 13.326.4 14, 440,1
Fasajeros-kKm (mills) - 219.8 B28.5
Ingresos {(Mills) 13.212.7 11.885,2
Distancia Media (Km) 62,0 57,0
Tarifa Promedio {(Pas-Km} (33 16,2 14,2

IRAMSFORTE DE CARGA

Los indicadores de Transporte de carga muestran los siguientes resultados en comparacion @ los

obtenidos en igual fecha del afio anterior:

al Lastoneladas ransportadas crecen en un 28, 7% y las toneladas Kldmetros  aurnentaron en
un 18,9%

b La distancia media de transporte de carga disminuyd en un 7,7 % respecto a la obtenida en
diciambre de 20035,

ct Elprincipal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, que transporta el 90, 2% del total de
lzs tonaladas y el 92, 5% de las Toneladas-Kilomeatros,
Al 21 de diciembre de 2004, transportt & 624, 5 tonaladasimilas),

o} Transap 5.4 operador gue se incorpord a partir de abril dal 2001 y que transporta acdo sulfarico
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para la division el Teriente de Codelco, entre la estacian Los Lirios{v1 Begion y 2l Fuerto San
Antonio),este operador  transportd al 31 de diciembre de 2004, un total de 841,2
teneladasimilest que representan el 8,8% v ¢l 6,4% del lotal de las toneladas-kildmetros
transporiadas.

& LaAdministradora del FCALR 54, que transporta la carga entre los sectores de la ciudad de Arica
yLa Paz, transportd al 31 de diciembre de 2004, un tolal de
89,01 teneladasimiles), que representan el 0,9% v el 0,95% del total de las oneladas-kilametros
trasportadas.

TRANSPORTE DE PASAIERODS
Los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2004, comparados con igual periodo, se explican de
la siguiente forma:

) Los pasajeros transpartados disminuyeron en un 7,79 y corresponden a 1. 114 pasajeros{miles).

by Los pasajeras-Kms disminuyeron an un 1. 1% respacto al afio 2003,

£} Losservicios de cercanla Merval(Puerto-Limache) y Metrotrén Stgo-5an Fernande), transportaren
al 31 de diciernbra de 2004 un total de 100872, 067 pasajeros que reprasentan el 81.6% del total

“de pasajeros transportadoentFE e

di Los servicios de Largo recorrido y Regionales, transportarcn 2,454, 333 pasajeros y representan
el 18.4% del total transportado en EFE.

2y La tarifa pasajercs-kildmetros promedio fue de 516 2 y representa un aumento de un 14, 1%
respecle al ano antericr,

4 RENTABILIDAD

4.1.-DIFEREMCIA EMTRE WALORES DE UBRO Y WALORES DE MERC ADO DE LOS FRINCIPALES .-’-‘-.C'.I'I"-;"Gi
Elvalor libro de los actives de la empresa, pravienen de 105 valores de adquisicidn y posteriores
retasaciones técnicas, mientras que el valor de mercada, depende precisaments de la existencia
de un mercado de adquisicion de bienes usados. Este mercado en el ambito nacional es muy
reducido, y el relative al internacicnal, principalmente de paises sledanos como Argentina, Per,
Bolivia, se ve afectado por razones técnicas(diferentes trochas, sistemas de electrificacion, etcly
de distancias para su transporte.

42 MARIACIONES MAS IMPORTANTES EN LOS MERCADOS EN QUE PARTICIFA,
El mercada circunscrito al transparte de pasajeros, tuvo variaciones diferentes de acuerdo al tipo
de servicios ofracidos,
Los servicios de mediana ylarga distancia entre Santiago y Chillan, Concepcion, Temuca y
viceversa, si bien tuvieron un crecimiento del orden del 5,0% ello no permite establecer una
variacion positiva de participacion en el mercade, dado la baja importancia relativa gue tiene
enél ' :
Con respecto d los servicios suburpanos de Marval, Matrdtrén y Biotren, el crecimiento logrado
fue sustantiva, can excepcion de Merval en que se produjo una baja ostencible, producto de los
trabajos en la Y Etapa. Sinembargo, no es factible establecer un indicadar de variacién con
respecto de los mercados alternativos,

2004
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4.3 RIESGOS DE MERCADOS
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Pracio de Insumas

La variacian de los predios de los insemas basicos estuve acorde con la variacian general del
nivel de precios de la economia defl pals, influencizdo principalmenta por las alzas sucesivas del
precic del petralea, esto ultimo ha favorecido al ferrocarn! ya gue el petralen digsel a5 un
componante muy importants de los costos de operacicn de los modos competitivos
Politica de Cobertura de la empresa para los distintas categarias de los rigsgos en los precios de
los inswmaos,

Para hacer frente a las alzas de insurmes, se optd por una politica escalonada de ragjustes de
tarifas en el fransporte de pasajeros v en flar en UF los valaras a cobirar a los distintos operadores
en vias de laempresa

Cambios enfrentados en la exposician al rissgo,

En ol perfodo 1997- 2000, antericr al 2001 56 caractenza por un gran Crecimignto en 1os servicios
de trenes de cercanla-hearval y Metrotrén v una interesante recuperacign de mercado en los
sErvicios de largo recorrido.

Faralelamente, debe destacarse el fuerte crecimients del ransporta vial, la creciante preocupacian
por la contaminacian ambiental, la congestion en los accesos a las grandes diudades y el gran
aumeanto de los accidentes carreteros,

En relacian con ella, se inicia la aplicacion del cuarto Plan Tienal de Desarrollo 2003-2005,que
en lo sustantivo:

-Concentra el giro principal de ls empresa en la presentacion de servicios de pasajeros v la
provisian de infraestructura para la realizecion de estos servicios y el transporte de carga @
traves de operadores privados

-Desarrolia nueves negodcios relacionados con su giro,

-Cesarrolla actividades complementarias al misma durante el ano 2003 52 iniciarcn las gestiones
para el aurmento de ingresos del transporte de pasajeros medante:

La consolidacion de servicios suburbancs en tormeo a Santiago-Valparalse y Concepaoniaduisician
de automotares vy repotenciacion de los existantes),

La consolidacion de los servicios de mediana y larga distancia en el carredor Santiago-Chillan
ladauisicidn de automotores)

La evaluacion del mejoramiento de los sarvicios a Temuco, que se hizo durante 20070,

En gl ambito de la infragstructura se prosiguid con las inversionas para preservar el valor de los
activos de la Empresa, para mantener bajo contral el fiesgo en la operacicn de los trenes y majorar
la competitividad de los sarvicios de canga vy de pasajarnos,

G ANALISES DE RESULTADOS

RESULTADD OPERACICMAL Diciernbre 2004 Diciembre 2003
Ingrasos 28,537,370 25.070.652
Gastos (34.529.454) {32,284 637
Margen Directo { 5.992.084) [ 7.213.985)
Diepreciadon (7.968.611) [ 7.338.657)

5. tado Operacional (13, 960, 695) {14.552.642)

e« e
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RESULTADC MO GPERACIOMNAL

Fesultada Finandero {14565 319) (9,449 785)
Olros Res.no Operacionalas 26 862 313 9,520,320
Resultadc no Operacional 12.296.934 F0.535
Carreccion Monetaria (725 009) §1.14% 423
Diferencia de Cambio [B22.691) 4,619,966
Resultada no Operacional, Meto 10, 749, 294 3.541.079
Itern Extracrdinario (4. 8000000 {8, 475,637
Utilidad {Perdida} Ejericio (501,401 {19,487, 200)

INGRESOS OPERACIONALES

e observa un aumento de un 13.8% en los ingrescs operacionales entre diciombre de 2004
2002 equivalentes a M33. 466718 que es el producto del aumento en pasajes de
BB, 3T 449 Respecto 2 105 0Tros ingresos de operacion se chserva un aumento de ME2. 149 269
que es el producto net del mayor ingreso abtenido por cobro de pegjes v canon a los poteadores
de cargaih$ Bab 2350y cobro de arriendos y alraviesosih$ 1,618,203

DASTOS OPERACIONALES

Se obsrva un aurmento del 6.95% entre diciembne 2004 v 2003 equivalentas 2 MS2, 244 817, aumento
fue s explica en gran medida por el efecto neto que se produce en:

alla disminugian de los costos y gastos en persanalih 175 5297

bpAUMento &n gastos por trabajos y suministros por M$2 026 553 derivados ge la mantencion
corriente de las vias y mantencion del equips rodante.

clauments de MEEI5 B0 de los gastos en administracion v ventas

RESULTADO CPERACIONAL

Como resuitado de o anterior, el margen cperacional anles de depreciacion es negativa en
hA%5 9092 084 para diciernbre de 2004,en comparacién gl mayar margen negativo de M5 7. 213 985
de diciembre de 2003,

El resultado operacional después de depreciacion, es negativo v alcanza a M$13. 960 695 cifra
infaricr a los ME14.552.642 de diciembre de 2003,

RESUITADD MO OFERACIOMAL

Antes de correccian de monetaria y diferencia de cambio al 31 de diciembre de 2004, 5e alcanzé a
un resultado positivo de M$12,.298.648 en comparacion al del afo 2003 que fue M$70.535 que
25 producto de un menor resultado en la inversiones en empresas relacionadas(M$486,385) vy a
Ios mayores aportes efectuados por el Ministeno de Tansportes y Telecomunicaciones para la
cancelacion del servicio de la deuda(dM$ 30,600 18]

Elresultade no operadional despuds de la correccian maonelaria y diferencia da cambio, s positivo
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y alcanza a M$10.750.948 en comparacian al menor resultade del ano 2003 que alcanzd a
ME3. 54,079 products del efecto de la diferencia de cambio en la deuda contralda en yanes.

RESUITALC DEL EJERCICIO

El gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004, presenta una pérdida de M2 071,401 mencr a
la ohtenida en el afno 2003 que fue de M$19.487. 200,

&.-IMVERSIOMES EN AZTIVDS

Al'31-de diciernbre de 2004,la empresa realizg inversiones efectivas en Activos Fjos por un valor de
M$71.928.803

HECHOS RELEVAMTES

En &l perfodo de enero del 2004 al 31 de diciembre han oournido los siguientes hechos relevantas:
Con facha 25 de marzo de 2004, la Empresa efectud la colocacion de os Bonos Serie “P* por valor
dis UF 2,400,000 a una tasa de colocacion del 4,6%{tasa nominal del 5,70%%:), con vendmiento al
01 de enero del 2034 v cuenta con la garantia del Estado

Con fecha 18 de junio de 2004, 1a Empresa efectud la colocacion de los Bonas Serie "G por valor

de UF 2.750.000 a una tasa de colocacion del 4,87 % tasa nominal del 5,70%),con vendimients al
0 de abril de 2034 y cuenta con la garantia dael Estado. - -
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Informe de los Auditores

Informe de los Auditores Externos Independiantes
referidos a 1os Estados Finandieras al 31 de diciembre de 2004

Razdan socizl Auditores Externcs Ernst & Young Servicios Profesionales de suditoria y Asesorfas Ltda.
RUT Auditores Externos: F7.802.430-8
A LOS SENORES PRESIDENTE ¥ DIRECTORES DE EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO

1. Hernos efectuado una auditor(a al balance general consolidade de Empresa de los Ferrocarriles
del Estado y filiales 21 31 de diciembre de 2004 y a los correspondientes estados consolidados de
resultadeos v de flujo de efectivo por &l ano terminado en esa fecha, La preparacion de dichas
estados financieros consolidados (qua incuyen sus correspondientes notas), es responsabilidad
de la administracicn de Empresa de los Ferrocariles del Estado. Muestra responsabilidad consiste
£n amitir ura opinidn sobreestos estados finencierns; conbase en laauditoria gue efectuamos

El Andlisis Razonada v los Hechos Belevantes adjuntos no forman parte integrante de estos
estados financierns; por o tanto, este informe no se extiende alos mismos. Los estados financienos
de Empresa de los Ferrocarriles del Estada y filales por el anc terminado el 31 de dicembre de
2003 fueran auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobne
los rismos en suinforme de fecha 26 de marzo de 2004.

2. Muestra auditoria fue efectuada de acuerda con normas de auditarla gehér'alrnente grepladas
en Chile, Tales normas requieren que planifiguemos y realicemaos nuestro trabaje con el chjeto
e lograr un razonable grado de seguridad de que os estados financierns estan exentos de errores
significativos, Una auditena comprande el examean, a base de pruehas, de evidencias que respaldan
los importes v las informacionas revelados en los estados financierns. Una auditoria comprende,
tambign, una evaluacidn de los principios de contabilidad utiizados v de las estimaciones
significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye
una base razonable para fundameantar nuestra opinian,

3. En nuestra opinian, los estados financieros consolidados al 31 de diciernbre de 2004 presentarn
raronablamente, en 1odos sus aspectos significativos, [a situacidn financiera de Empresa de los
Ferrccarrles del Estado v fiiales al 31 de diciembre de 2004 y los resultados de sus operaciones
y el flujo de efective por el ano terminado en esa Techa, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

2004
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4, Las actividades de la Empresa se han ralacionado principalments con fa explotacion del servicio
e transporte de pasajeras v el arfendo de accesos farroviarios a operadores de transporte de
carga. El plan de inversiones conternpladas en el marca del Plan Trienal sen principalmente
financiadas por el Estado de Chile. La recuperacion de la inversion en activos fijos, costos de
explotacian y atras inversiones relacicnadas, dependeran de la generacion futura de resuitados

¥ del apoyo que siga oroparcionande el Estado de Chile
santiago, 4 de marzo de 2005
Mombre def saco que firma - David Molina C

RUT del sacio que firma 5 722.846-0

s Jdw



nce nolidado

Dicierntre 37
2004 2003
Il 5 bl
ACTIVO CIRCULANTE
Disponibla B 760,981 1.932.753
Depadsitos a plazo 13.732.657 20,980,524
Valores negociables 100254, 818 1.038 225
Deudornes porvanta 2,552,893 1.192.03
Docurmentos por cobrar 108,197 44.526
Deudonss vanos 16.825.226 3,045,289
Docurmentss y cuantas por cobrar empresas relacionadas 1.832.379 2117194
Existencias 1.519. 246 2.062.015
IMpLesIos por recuperar 25607079 1,525,005
Gastos pagados anticipados 567, 103 12.380
Impuestos diferidos BRSO Q&
Qtros activos circulantes 3RE 323 125 116
Total actives croulantes T E7 213453 34.076.058
ACTIVOS FIOS
Tarrenos 70602 376 78737308
Construccionas y obras de infraestrucivna 17957170 166.383. 602
Manuinasias y cquipos 79,314,047 TE 5 SOE
Ciros activos fjos 183,705, 560 77 BEL.E93
Depreciacian acumulada -B3.421.470 -55. B4 343
Total activos fjos A58 67, 633 366,438 713
OTROS ACTIVOS
Irversiones en empresas relacionadas 11.0496. 583 10,451, 647
Inversiones an otras sociedades 23.780 24375
Menor valor de mversionas
Wayor valor de inversiones
impuastos diferidos largo plazo 175.482 0
Ceudones a fargo plazo 55,103 120,553
Locumentss y cuentas ampresas relacionadas 4.038.250 0
Intangiblas 350444 303 692
Armorlizaciones{menags) -332.922 -38.927
Ctros 30.554, 134 32.947.612
Total otros actives i 45,060 534 43.814.952
Total activios GE1.848.920 444 320,733

Las rlas acurlas [omman parte niagral de estos estados finarieros
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Balance Consolidado

" BATRINACHMIC:

FASMO CIRCULANTE

2004

Diciemnbira 31

2003
M

Dbligacionas con bancos @ instituciones financieras 5,001, 404 2187
Dbligaciones con bancos e instituciones financieras
financieras porcion largo plazo

~___Obligaciones con el pdblico (honos) 7,985 589 & 214,130
Obligacianes largo plazo
con vencimienta dentro.de un anc 12,688 968 2.3n.022
Cuentas por pagar T 8.491.982 11.200.372
Documentos por pagar e FEOTE 0
Acreedores varios 68244 45,126
Documentos v cuentas empresas relacionadas 2963976 2.916.725
Provisiones B.287.089 5.297.090
Retencionas 224 281 289 586
Impuesto ala ranta
Ingresos percibidos por adelantado 176, 392 288 8M
Impuestos diferidos
Otros pasivas circulantes 752,349 589 085
Btal pasivos credlantes 47,015 303 29,139,164 _

 PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos g institucionss financieras 3821518 9.591. 112
Obligacianes con el piblico (bonas) 262. 76 879 176,240,356
Impuestos Diferidos
Docurmentos por pagar 3.055.440 20,270,955
Frovisiones R BRI 5 _7.944.078 :
_Otros pasivos a largo plazo 70.450. 750 47 966,474

Total pasivos a largo plazo B 375798013 272.012.975
INTERES MINORITARIC 1.411 1.434
FATRIMOMNIC
Capital pagado 339 855 19 339 BEL 219
Otras reservas 643,052 677 643.052.672
Utilidades Retenidas -B47 373 698 -539,731. 681
Pérdidas acumuladas -838.963.529 -819,928 4049
Pérdidas del gjercicio -8.011,4M =19 487 200
Ceficit acumulado -398 758 -316.072
nial patrimenio 135.534, 123 143, 176.210
Toll pasivos y patemonio 561,848,920 444.329.783

Las notas adjivntas forman pare mtegral de estos estados financisees

e The
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Baance Olnlidado

RESULTADC OPERACIONAL

For ins afios terminados
al 31 de diciembre de

2004
M3

2003
MS

i

Inaresos de explatacian 31.679.797 28 126.382

Costos de explotacian =34, 123250 =30k 033375

margen de explotacian -2.443, 453 -1.906.993

Gastos de administracion y ventas -12.044.385 -13. 458 513

Resultado operacional -14, 457,838 -15. 365 506

RESULTALRC MO OPERACIOMNAL

Ingresos financieros 1.594. 668 A Mg

Utilidad inversion empresas relacicnadas TN 1.016. 541

Otros ingresos fuera de la explotacian 51.314. 485 17,899, 840

Férdida inversion empresas relacionadas

Amartizacian menar valor de inversiones

Gastos financieros -16.676.973 -11.155.814

Otros egresos fuera de la explotacion — . -24.422 375 -7.556.397

Correccion monetaria -681.069 . -1.208.673

Diferencia de cambios -822 691 4,619,965

Resultado no operacional 11.085. 816 4, 358,574

Resultado antes impuesto renta -3, 402, 022 -11.005.932

Impuesto renta 190,607 -5, 649

Item extracrdinaric -, 800,000 -8.475. 637
~Pérdida consolidada B.01.415 -19.487.218

Interés minoritario 14 18

Pérdida liquida '"'"‘-nqﬁ_ -8.011.401 -19.487.200

PERDIDA DEL EJERCICIC T -804 -19.487. 200

<3
g
Les notas aduntas forman parte intagral de estos estados fnanciaros &
5 &
T,
L
-\\'\
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For los afos terminados

dl 31 de diciernbre de
2004 2003
15

FLUMC METD

FLUICY ORIGINADG FOR ACTIVIDADES DE LA QPERACION
Fardida del ajeroicio -8.011. 401 -19.487. 200

RESULTADC EMWVENTA DE ACTIVOS
Ulilictatd en venta activos fios -1.906. 344 475 670

CARGOS (ABOMOS) A RESULTADD QUE NO REPRESEMTAN
FLLIO EFECTIVOD

Depreciacian del ejercicio 8.219.421 7532176
Amortizacion de intangivles 29753 38 927
CAstigos y provisones 29026 835 16 385,787
Utihdad devengada en mversionss en empresas

relacionadas SR - 1016 541

Perdida devengada en mversicnes an empresas ralacionacas
Amortizacian menor valor de inversicnas
Amortizacian mayar valor de inversiones

Carreccidn monetaia nata BB, 502 1,208 673
Diferencia de cambios B22.67 -4 519,986
Otros sbonos aresuitado que ng genaran flujo

di efectivi B A -3, 410 543

O1ros cargas a resultado que no generan flujo de efectivo

VARIACION DE MLTIUDS, QUE AFECTAMN AL FLLIE-DE EFECTIVG
(ALMmeEnto) CHaminucian

Deudores por vanias 15 49T TR -1,154, 720
Existencias TR0 946 4459723
Dibros activos -3.031.144 -4 837 BES

VARIACIGN DE PASINVGS, QUE AFECTAN AL ELUIO DF EFECTIVO
AmEnto (Disminucisn}

Cuentas por pagar relacionadas con resultado explotacion -3.710 523 4 435,888
INTETESES (Or anar 62127 357.947
impuesto ala renta por pagar 22875 0
Olras cuentas por pagar relacionadas con

resultadn fluera de explotacian 933 086 1.213.104

Meta e impuesto al valor agregade 3094 2,482




lance Dnmlidado

y 0Tros similares por pagar

Pardida inlerds minaritario -4 -53
Fiujo neto positiva ongnado por activaades 1272530 3480503
e la cperacian

FLLUS QRIGIMADC POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ohtencion de préstamos £ GO0 000 0
Ohligaciones con el publico 27.067.828 56,943,980
Citras fuantes de financiamienito 33.450.338 272287
Fréstamos documentados de empresas relacionadas 0 16 726
Obiencian de otros préstamos de empresas relacionadas 2.308.531 0
Pago dvidendos

Pago de préslamosimenos) -0 444, 78R -5, 785 478
Pago de obligaciones con el oubion imenos) -5, 204, 832 -2 406 617
Pago de otros prastamos de empresas relationadas) mencs) -4.0035.5%1 0
Fago e gaskas por emesiin ¥ colocacion

obhgacicnes con el publico fmenos) -8 B25 -50.046
Citros desembolsos por fingndamients (menos -5 016,770 -5.389.118
Flugo neto postvo anginado por actividades 83.975 8R4 B1.252.274
de financiamignto .

FLUIC ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Wentas de activos fios 20anEn 135807
Wenta ge inversiones permanentas 10,426 636
Ctros ingresos de inversion 31.323 ]
INCONDoracion oe aclivas fjos (menos) -79.444. 445 -BE 337.310
Pago de miereses capitalizados (menosh

Irversiones permanentas (Menas)

Imversiones instituciones financieras (menaos)

Otros desemboisos inversion (menas) -55.000 -53.589
Flujr neta negalive originada por 76,782, 451 56 641,296
actividades de inversisn

Flupo Meto Total positvo inegativo) del Periodo 8,465 963 21,130,475
Efecto de la Inflacion sobre el Efectiva v Efectivo Equivalenta -1.731.681 -1.884.085
wariacion Meta del Efectiva y Efectivo Eguivglenta 6,734,282 19,245,380
Saldo nicial ge Efectivo y efctivo Equivalents 0,054,174 4 807,794
Saldo Final de Efectivi y Efectiva tquivalants 30,788,456 24,054, 174

« Qs
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Notas a los Estados Financieros Cmnsolidados

MOTA N INSCRIPCION EM EL REGISTRO DE WALORES

La

Ermpresa de los Ferracarriles del Estado, entidad autdnoma regida por Decreto Fuerza de Ley N

1 dle 1993 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, cuyo capital pertenace en un 100%
gl Estado de Chile, s2 encuentra inscrita bajo el Mo 253 en el registro de Valores de la superintendencia
de Valores y Segurcs, v estd sujeta a la fiscalizacidn de dicho Organisme

MOTANYZ CRITERIOS CONTABLES APLIZADDS

)

GEMERAL

Les Eslados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, han sida preparados

a)

b

c

D

)

de acuerdo @ principios de contabiiidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio
de Contadares de Chile & &, Yoonnormas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros las que primaran por sobre |as primeras, -

CORBECCION MOMNETARLA

Los estados financiernos consolidados estan expresados en moneda de poder adguisitivo de
cierre de los periodos para lo cual fuercn aplicados las normas sobre correccian monetaria de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados.

Fara efectos de comparacian, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2003
Wy osUs respectivas notas, han sido ajustados extracontablemente en un #, 9% correspondiente
a la variacion del Indice de Precios al Cansumidor, par el perioda comprendido entre noviemore
de 2003 v noviernbre de 2004,

_ FERIODOD CONTRELE
Los estados financieros consalidados cubren los gjercicios comprendidas entre el 01 de Enaro
y 2l 31 de diciembre de 2004 y 2003,

BASE DE CONSOLIDACION
Los estados financiercs consolidados ncluyen-los activos, pasivos, resultadosy flujo.de efectivo

~detasociedad Matriz y sus Filiales Isapre Fermosalud S Ay Filial, Inmobiliaria Mueva Via 5.4 y Metra

E

Regional Valparaiso 5 4 Los montos v efectos de las transacciones antre las sociedades
cansolidadas, han sido eliminados v se han reconocido la participacion de los inversionistas
rminoritarios, presentados coma Interds Minoritario,

Las Filiales Ferrocarriles suburbanas de Concepoicn 5.0 Ferrocarriles del Sur 5.4 Ferroccarriles
de Pasajenos 5.4 Ferrocarnl de Anca a La Paz 5.0 e Infraestructura y Trafico Ferroviario 5.4, han
sido excluidos de la Consalidacion, en razgon que estan en Perfiodo de Desarrolio v Pussta an
tarcha segon lo indica la Circular Mo 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros,

BASES DE COMWERSION

Los activos y pasivos expresados en unidades reajustables y moneda extranjera, han sido
traducidos a pesos mediante la aplicacién de las siguientes tasas de cambio v eguivalencias
vigenies al cierre de cada periodo

s &
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2004 2003
% %
Linidad de Fomento 17. 317,05 16, 520,00
Unidad Tributaria Mensual 20, 308,00 29.739,00
Délar 557,40 593,80
YN 5.4 5,55
Euro Te0,13 744,95

F} DEPOSITO A PLAZOD

G

H

Las inversiones en Depasitos a Plazo, se presentan a su valor de colocacian mas los intereses y
reajustes devengados al 30 de septiembre de 2004 y 2003,

WALORES MEGOCIABLES

Estas imversicnes correspenden a cuetas de fondos mutuos, 1as cuales se presentan valorizados
alvalar de la cuota vigente al Cierre de cada perfodo, 105 cuales no tienen restriccion de ningon
tipo para efectos de su rescate

EXISTEMCIAS

Corresponden a terrenos para fa venta de la Filial inmobiliaria Mueva Via 5 4 que se registran al
valor de aporte efectuado por los accignistas, corregido monetariamente. Los valores asi
determinados no excaeden su valor de realizacion.

Er 2l corta plazo se encuentran clasificados os inmuebles que se esperan vender en un pericdo
no superior aun ano, clasificandase los bienes rastantes en 2l rubro Otros en el Largo Plazo.

La Filial inmobiiaia Moeva Via S-4.ha constituido una provision por menor valor de mercado

de sus inmuebles, de M$475. 170,1a cual se presenta neteada en 3 coenta existencias en el corto
plazo para el perlodo terminado al 31 de diciembre de 2004, mientras que para el periado
terminadao a iqual fecha de 2003 dicha provision asciends a ME223. 428 v se presenta rebajando
las existencias de corto plazo.

PROVISION PARA DEUDORES INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003 la Matriz ha constituido una provision para deudores
incobrables, las que a juicio de la Administracion, cubren la potencial pérdida por incobrabilidad.
Esta provision se presenta rebajando los rubros Deudores por venta, Deudores Varios y Deudoras

—_de Largo Plazo.

Las bases utilizadas, corresponden a aguellos craditos cuya antigledad es superior a2 180 dias y
100% para deudas-de corto v largo plazo respectivamente, cuando se estima que el total del
cradito no S8 recupera

La Filial Inmabiliaria Mueva Via 5 A tiene coma pollitica provisionar todos aguellos casos cuya
cobrabilidad es incierta v que tienen una antiguedad superior a 120 dias.
La Filial Isapre Ferrosalud 5.4 Hene como critenc drico 1a determinacion de la provision en base
aun 12,5% de la deuda vencida por cada tres mases de antig_uedau:l, guedando ésta totalmente
provisicnada en el transcurso de dos anos

La Filial Metro Regional Valparaiso 5 A ha constituido provisiones sobre la_base de una antiguedad
superior a 180 dias de morosidad de la deuda.
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I ACTING FIO

K}

Pl

—

Los bienes del activa flo, se presentan valorizados de acuerdo al costo de adquisicion wo
lasacionas tecnicas, mas |las revalorizaciones del periodo.

Las existencias de repuesios, s@ ancuentran valorizadas al costo de adguisician corregido
maonelariamente y han sido clasificadas bajo Otros actives fijos, en atencign a gue
fundamentalmente corresponden a repuestos para equipo tractor ¥ rodante, elementos de
subestaciones electricas, matenales accesanos de via y mantencion preventiva, ademas de otros
rmatanales v repuestos que seran incorporados a otros bienes del activo fio. Este rubro al 31 de
dictembre de 2004 y 2003,5¢ presenta neto de la provision por obsolescencia.

El criterio para determinar la provision de la cbhsolescencia de las existencia de repuastos v
rrateriales, se fundamenta en el analisis tecnico efectuado por BFE v corresponden a aguellos
hienes que no son operativos,

Las mantenciones mayores pravistas para los automaotores UT 440-UT 444, son provisionadas
mensualmeante hasta gue se genere &l gasto efective por dicha mantencion.

El Equipo Tractar y Rodante mantieana una provision por M32 019,809, correspandienta a la
estimacicn de la administracion por el deteriora dal valor de los activos, en virtud de los dispuesto
en Cficio Circular Mo 150 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Empresa ha adoptado el oritenio de Capitalizar 1os gaslos financieras por colacacion de banas
en los provectos de inversian en activo fijo,-sin descontar los ingresos ganados por dichas
invErsiones, por considerar que 8310s No san relevantes,

DEPRECIACION

La depreciacion se ha calculado sobre los valores actualizados del activo fijo a base del método
lineal a tasas determinadas en funcion de los anos de vida Otil remanente de los bienes. El cargo
a resultados del presente perioda por este concepto ascendic a MES:219.421 (M$7. 532,176 al
31 de diciemtrre de 2002),1a cual se presenta en los costos de explotacidn y otros egresos fuera
de la explotacian

IMYERSIOMES EM EMPRESAS RELACIOMNADAS

Las inversiones en sociedades relacionadas en las cuales la Empresa tiene la capacidad de ejercer
influgncia significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al Valor Patrimorual
Froparcional(YPRLseqon lo datermina la Circular Mo 1697 del 30 de diciembre de 2003 de la
superintendencia de Valores y Seguros,

INVERSIOMES EN OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en otras sodedades, compuestas principalmente por acciones de Cooperativas
El&ctricas, en gue no se tiene la capadidad de ejercer mfluencia significativa, se valarizan al costo
de aporte o adguisician incrementado por la correccion monetaria
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OBELIGACIOMNES COMN EL PUIBLICD

Las ohligaciones con el pablico, corresponden a la colocacian de Bonos con garantla estatal,
colocados en el marcado nacional v el criterio de valarzacian es a valor presente mas intereses
Y reajustes devengadaos,

Los descuentas sabre bonos, corrgsponden al diferencial que existe entre el valor par de Bonos
Series O, F, Ly ), wosu valar de venta, 1os gue se presentan bajo el rubro Ofros Activas-0tros

Las utilidades diferidas sobre Bonos, correspenden al diferencial que existe entre al valor par de
los Bonos v su valor de venta, Se presenta en el rubro de Otros Pasivos a Largo Plazo vy estan
referidos a la emision de Bonos Series D, E, G, H, K, LM, M, O,Py Q.

La amortizacion de las diferencias indicadas en los parrafos anteriores se realiza sobre la base
de la amortizacion de las obbgacionss que le dieron origan, de acuerdo 2 lo establecido en fa
Circular Mo 1. 370 de fa Superintendencia de Walores y Seguros.

b INDEMMIZ ACION POR AMNOS DE SERVICIOS

La provisicin para cubrir la obligacion por indermnizacian por anos de servicios se registra en
funcicn de los acuerdos contractuales suscritos con los trabajadores, en base al método del valor
presente de la obligacion devengada a la fecha de cierre de cada ejercicio v se clasifica bajo los
rubros de Pasivo Circufante y de Largo Plazo, segun corresponda.

IMPUESTOS A LA REMTA Y DIFERICCS

Los impuestos a la renta por pagar se provisionan sobre la hase devengada, de conformidad a
las disposiciones tributarias vigentes - )

La sociedad Matriz no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias
tempararias existentes entre la base contable v tributaria son de cardcter permmanents al mantenerse
en al tiempo su situacian de perdida tributaria.

Los impuastos diferndos de Metro Regional Walparalso 54, son registrados en los estados
financieros en base a las diferencias tempaorarias gue se originan por la determinacicn de ingresos
v 0astos para efectos financieros v tributarios en distintos periodos. La Sodiedad ha provisionado
la totalidad de los impuestos diferidos, debido a que las diferencias tempaorarias existentes entre
la base contable y tributana se astima persistiran en el largo plazo, miantras se esté ejecutando
el Froyecto Cuarta Etapa Interconexion Vial Valparaiso-Vina del Mar, manteniendo la Sociedad
su situacian de pérdida tributaria,

Los impuestas diferidas de Immaebiliaria Mueva Wia .4 son reconocidos por todas las diferencias
temporarias, que implican un beneficio, v otros eventos gue crean diferencias entre |a base
tributaria de activos v pasnos v su biase contable. La Sociedad reconoce un activo por impuesto
diferido por el beneficio tnbutario futuro de pérdida tributaria y una provisicn de valuacion de
activa por impuasto diferida, :

La sociedad lsapre Ferrosalud 5 A y Filial, reconace activos v pasivos por impuestos diferidos
por la estimacian futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores
contables de los activos v pasivos y sus valoras tributanios, La sociadad reconoce un activio por
imouesto diferido por @l beneficio tributano futuro de pérdida tributaria ¥ una provision de
valuacion de activo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos de corto v largo plazo, se presentan neteados, de
acuerdo a instrucciones impartidas por la superintendencia de Valores y Seguros,

Qb PROVISION WACACIONES DEL PERSOMAL
Las vacaciones del personal se registran sobire la base devengada,

R} PROVISIOMES DE PRESTACIONES OCURRIDAS Y MO LIQLUIDADAS
La Filial Isapre Ferrosalud 5 A, provisiona las prestaciones ocurridas y no liquidadas considerando
el equivalente al 10% del costo mensual promedio y de |os Oltimos & meses, caraspondiantes
a los reembaolsos de gastos médicos v los subsidios por incapacidad laboral.

51 ESTADO DE FUMG DE EFECTIVO

De acuerdo & lo sefislado en &l Boletin Técnico Mo 50 del Colegio de Contadores de Chile AG. la
Matriz y Filiales han considerado como efectivo v efectivo equivalente, 1o saldos mantenidos en
caja, cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo, valores-negociables y
pactos de retrocormpra v cuotas de fondos mutuos.

Se ha considerado operacion en el flujo, todo o relacionado con el transporte ferroviario de
carga y pasajeros, ademas de los ingresos generados por rentas  de inmuebles.
La Empresa ha considerado las siguientes inversiones como efectivo equivalente:

2004 2003

% Ml

Disponibile fa, FEa0), 981 1,932,753
Cepasitos a Plazo 13,732,657 20,980 524
Valores Megociables 10.294. 818 1.038 225
Pactos de Retrocompra - 102 672
Total Efectivio v Efectivo Equivalente 30. 788, 456 24,054, 174

T} OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZD
Los otros activos de largo plazo, corresponden principalmente a bienes indetinidamente fuera
de la operacian y enajenables, los cuales se presentan a su valor residualilos terrenos a costo
corregide),menos una estimacion realizada por la Administracion de la Empresa, para cubrir el
posible deteriore del valor de los matenales de reempleo clasificados en este rubro de acuerdao
alo descrito en Mota 26,

La Filial Inmabiliaria Mueva Via 5 & incluye en este rubro los terrenos para la venta gue espera
vendar en un perfodo superior a un afo, valorizados de acuerdo a lo descrito en la letra h) de
asta nola

IMGRESDS DE LA EXPLOTACION

La Emprasa registra los ingresos provenientes de la explotacion sobre hase devengada. Dichos
ingresos corresponden @ ingresos poar venta de pasajes, amendos de via y peajes, arriendo de
propiedades para la invarsion @ ingresos por subsidios de inequidad.

)
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La Sociedad Filial Inmobiliarda Nueva Via S.A registra los ingresos por venta de inmuebles al
MOoMentao en gue se inscribe en el Conservador de Bienes Ralces y se traspasa el dominio y rigsgos
as0ciados,

La sociedad dMetro Regional Valparalso S A registra los ingresos por venta de pasajes, arriendos
de inmuebies y de adrministracion del negocio ferroviario de la Matriz, al momento en que presta
él servicio.

La saciedad Isapre Ferrosalud 5 A reconace sus ingresos sobre base percibida, por concepto
de cotizaciones de salud legal y voluntarias incluyendo, ademas los aportes adicionales que se
efectian a abjeto de financiar los planes de salud. La Filial Serpacif 5.A reconoce 05 ingresos
par concepto de prestaciones meédicas, hospitalizaciones y otras, sobre base devengada

W) COSTOS DE EMISION DE BONOS
Les costos de emision de Bonos, se activan v son registrados en la cuenta Otros Actvos de corto
y largo plazo sequn cormesponda, y son amortizados linealmente en conformidad al plazo de

—wendimientodelosBonos. S I

W CONTINGENCIAS
La Matriz ha adoptado el critero de provisionar un 50% de |05 juicios iniciados v cuantificadas,
youn 100% cuando existen indicios de una posible sentencia en contra de la Empresa.

I_{:f S0 DE ESTIMACIONES

La Administracitn de 3 Empresa ha utilizara ciertos supuestos y estimaciones para la deterrinacion
de activos y pasivos v la revelacién de contingendias a fin de prepararestos Estados E_i_r)aqcieros.

de conformidad con normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios g

contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los resultados reales podrian diferir de dichas
estimadas.

¥ SOFTWARE COMPUTACIONAL
Las licencias computacionales adguiridas{sAF),estan clasificadas en "Otros Activos Fijos" y se
amortizan en un plazo de cuatro afos de conformidad a lo senalado por la Circular Mo 981 de
la 5.5

sociedades incluidas en la mnselidadicn

SESO4ED-5 | Isapre Forrosalud 5 4, 9984 ™.+ O 99,84 99 84

BE756340-4 | Inmobiliaria Nueva Via 5.4 99,99 o . 9999 89,99
BEPEE3A0-9 | Metro Ragional Vslparaiso 5.A 99,69 0~ 9999 99,99

«f5e s
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MOTA NS CAMBIOS COMNTABLES

MATRIZ

Al 31 de diciernbre de 2004, cambid el méelodo de contabilizar las indemnizacionas por anos de
servicios a todo evento a su valor corriente, por el método de contabilizacion sabre la hase de valor
actual de la chligacidn. Este cambio contable generd un reverso de provision con abono a olros
ingrasos fuera de la explotacion de k51,339,686 al 01 de enero de 2004 v un menor costo de la
provisicn anual de &3 81,109,

. FIUALES
""I’\]D'ha.hal_:u_i_dc: cambics contables respecto al periodo anterior,

NOTA NS VALORES NEGOCIABLES

Acoones
Bonos
Cuotas de Fordos Mutos 10,294,818 1.038 225
Cuotas de Fondos da Invarsion
Fagares de Oferta Pablica
Letras Hipotecarias -

fotal valores Negociables T T - e R T 1038235

o MOTA M°5 DEUDORES DE CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004,dentro del rubro Deudoras Varios se presenta el Subsidio de Inequidad

| Deudoresporienizs | BO41I0 | ST2361| I6RIMS | RGN0 | 45T4Rd | SHEES3| MM ol e
| Est Deud incoratles 198350 _
| Dactos. por Cobrer w0stsE | A 0 0 0wET| e 44536 o
| Est Deut ncobrables ; '
Detdores Varios WSO | 23S1| 44064 | IO | TBISS| lGESH6| 04sM9| NG| A%
st Deud haotrabies 1524129 1
Total Deudores Largo Pezo I ]
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MOTA N 5ALDOS Y TRANSACCIONES COMN ENTIDADES RELACICONADAS

Los saldos v transacciones efectuadas con Empresas Relacionadas corresponden a operaciones
naormales del negocia, realizadas de acuerdo con las normas legales, en condicionas de equidad v

a pracios de meancadao,

Cuentas por Cobrar-Largo Plazo

Respecto al saldo gue se mantiene con la Filial Ferracarrles Suburbanos de Concepcion 5 A 85108

se explican en Mota 20

Documentos v Cuentas por Cobrar

9a50060-5 | Ferrpcarriles del Pacifico 5.4 1.322.312 1380837 O o
GETLEI0-2 | Ferrocarries Suburbanos de
- Concepdion 5 A B 17947 | 40250 |
96 06320-K | Ferrocarriles de Fasajeros 5.4 43,094 38,542
QE86330-F | Infragstrucivra y Tréfico
FeImroviano 5. 4 36.448 30,787
| 96756300-5 | Ferrocarriies del Sur A 0,874 £ 6AS
96760070-8 | Ferrocarriide AricaslaPazS.A | 195621 20,05
Q65470-7 | Inmobiliaria Pasac Estacian 5. A 113,799 13688
AG7IA010-0 ' Inmobiliznia San Bernardo 5 a. H4E.290 508, 697
TOTALES | e | 2mvies | 4038750 0
Documentos y CLentas por Fagar

96684580-5 ."'F'é'l"ri:ﬁl:anil;_le_l_i'adﬁmEA 978,080 | 1.044.472
96756330-7 rﬁraes:mnuraﬁaﬂmﬁeqpfia{iam 0 1122
965470107 | rmobiariaPaseo fstacion S A | 1.985.846 | 1871731
TOTALES B | rosaes | 29172

a7 e
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Transacciones

Fermocan 2 Feeficn L ' GEERGEND | Celgada e the et 1000201 1.0 2 161861 |-LERGEE
]
Femocar de Pecfiin §.4 [E I Servicio th #TENGD, peai 200460 B #0085 LRI ]
| Fenocuerbes Suwbanas de Concepdon £, Lwmmer | one Servcio e 3TEND %] bt i 416
| Farmaearmhas Subustancs o Coniepiicn .4 ir-asr..e:.m Fial Pristerm) 4000580 o 2966 0
. ezl de P Lo R Servci B aTENG0 46 LS o 416
mmmﬁ OETEREIM | Al Prestan A0 o i o
raestiumea y Telicn Favigio A o E _Semicin e arienda 4 4% o E;
WraninknFa y Yol Fenmvizio . & e O Mt s R By ?
Farmocamies delSr S OETEHOS | Faal Serwcin e anendn 26 # | @
> nbdiand P Evacion £ GERAMILT Cofnada Amangos TEan Hl4n 40 it
s Fermocami S A 9ETSEINE | M Piistzrra LI [ 2380 0
| Farncam e Arcz 4 lafar LA [ Prestama 0 o 17 o
i ek Desangla i Barrinds £ 4 ey | Coiga Cismnucion decaptal w0000 sgEn. | 4
l Kigobn FlanoCalderon ALGLAEE Dwaciorblz Asssonia e Menalsa n 455 F
Jorge Lotk th  Cniz ENET Gerpron B | Asesdia et Maalsa as | _ __z_i__ﬁs___i___ |
Kzl Aren Tl | sl Smque | S Eea - . E
- | S;G}a-ﬂ.;la;u'.;:-;\;.i;‘ THMEID quogab: | Asesorad et Mendsa 231 23 I
. p—

MOTA N7 EXISTENCIAS

a) EXISTENCIAS DE CORTOFLAZO o S SRS
Se presenta en este rubro los termanos y construccionas de invla 5 A aportados por EFE y que
representan al 31 de diciembre de 2004 M%1.519 246, 048052, 062 015 en el 2003.)

En otros activos de Largo Plazo se presenta los termenos registrados por invia 5 A, que se estiman
serdn vendidos a un plazo mayor a un afo par un manto de WMEE 931, 112(M33. 228 635 en
20030

Al 3 de diciembre de 2004, Invia 5.4 poses una provision de menor valor de mercado ascendeante
a M3ATE 170, determinada en base a tasaciones técnicas, mientras gue la 31 de diciembre de
2003 esta provision alcanzd a b3 223, 428,

Esta provisicn se presenta neteada en la cuenta existencia en &l corto plazo y en otros activas
en el largo plaza, a diciermnbra de 2004 v 2003,
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MNOTA NS IMPLUESTDS DIFERIDOS F IMPUESTOS A LA REMTA

La Empresa Matriz y sus Filiales determinan sus impuestos a la renta sobre la base descrita en Nota
2

ap Impuesto a la Renta-Matriz
Al 31 de diclambne de 2004 v 2003, la Empresa na registra provision de impuesto a la renta, por
tener renta liguida imponibie tributada negative, cuyo ments al 31 de dicembre de 2004 es de
ME317.866. 261 (M$345, 927,222 en 2003)

El detalle de los saldos de impuestos por recuperar .25 el siguiente:

2004 2003
[ ME
Cradito de capacitacion 84,977 93713
Remananta Vo Crédilo Fiscal 2.428. 019 1.385.839
PP por Recuperar 19,840 22057
Crédito por absarcion de div. recibidos 34,448 23,401
Total impuesto por recuperar ' 2.567.079 1525005

o} Tal como sefiala em Nata 2 phla Malriz y su Filial Metro Regional valparalso S A no registran
mmpuestos diferidos, por estimarse que las pérdidas son permanantes. Los impuestos diferidos netos
por cobrar gue se presentzn en la balance, corresponden a las Fillales lsapre Ferrosalud 5.4 @
Inmatiliaria Nuava Via S A cuyo detalle se incluye en cuadro adjunta.

c) Las pandidas tributaras al 31 de diciernbre de 2004 y 2003 de las Filiales que consolidan son las
siguientes;

371,12, 2004 31122003

kS hi3

hetro Regional Valparalso 5 4 313,49 128691
Isapre Farosalud 5 4 50,425
Inmokiliaria Musva Wa A 1.227.845 GE2 B0y

w85
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IMmpuestos Diferndos

Caloveric i Temporanas

S¥iry 5N RNl inooieebles G | 11256
NG A D008 R 13ind
Pripisifin o vararinnss 12358 474
arartizacir nlangiies
Aclie enleasng
Gaiond e fatmzad or

| Diepredenden At Fie

| priieizas o 35 02 senis =
LS evpmns -] il
Prosision valor Metada Exdstenrizs 244 Eofn] 47 L B
ATTVATIN 08 progschns ! L
oaslns por Anlicpada | 167,052
s trbutans PG 5 3 i 0
it
CUrLAS OO BN |
o smeris | | T | o
Fripisitin o vahuation .47 | 3 ] 167092
e - uE | TR a7

Impuesto ata renta

Gasta butario correne (provEion mpusshal

A sl pasle trisutanin deercido antarion

Efcto Dar goiivs 0 pasiis Do ETgues o dierdo gal gjericio ‘ 13765 -542
Beneficio tributario por perddas trbutanias il 4™
Efecto por amortizacidn da cuantas complamentzrizs da activos y pasvos difaridos 17.637

Ef2cto an actives o pasivoz por Fnpuesta diferizo por cambios e lz provisdn 02 euacion 1BLOBD -2
Dlrs cargos o ebonos &4 |2 cuers o A GE
Totdles N BT | S

MOTAN™D OTROS ACTIVOS CIRCLLAMNTES

A1 31 de diciembre de 2004 v 2003 52 regislra lo siguiente:

31.12.2004 3118 3003
M% Mt
Irwarsicn Retrocompra --- 102,672
Boletas de garantias 355 323 273444
Tolales IRE 323 125, 116

e G e
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MOTA NP0 INFORMACION SOBRE OPERACIONES DE COMPROMISO DE COMPRA, COMPROMISCS
DE WEMTAS, VENTA CON COMPROMISD DE RECOMPRA ¥ COMPRA CON COMPROMISO DE
RETROWENTA DE TITULOS O WALORES MOBILIARIOS.

JEOO6 | RAMTOESTADG | DOLARES | 0 | £ HIG! HE3n x| Ll _':H'll:h:'.aﬁ:l

NOTA NI ACTNOS FIOS

En el presente gjercicio, la Empresa la Matriz constituyd una provision de bM3F 13.000.000 gue se
presenta rebajando los bienes de la Superestructura de la Via, Lineas de Contacta, Subestaciones,
Comunicacicnss v sefalizacionss, por el eventual deterioro de valor de estos activos producto de
las inversiones que se estdn ejecutando en el Proyecto 1V Elapa Merval y las que se ejecutardn a partir
del afa 2005 por la modernizacion de las sefalizacicnes, electrficacian y camunicacion de 400 km
de red ferraviaria a lo largo del pais, cuya inversicn alcanza a US$180 millones,

Duranle el afio 2003, la Matriz en canformidad con o dispuesto en el Oficia Circular Mo 150 de la
superintendencia de Valores y Seguros, eleclud estudios téonicos con el abjeto de determinar
aventuales deterioras en el valor de sus activos fios, Dicho estudio fue realizado por profesionales
indepandientes y se enfocd especificamente sobre 1os bienes indefinidamente (uera de la operadian,
y cuyo resultado determing un guste por sobrevaluadion de los mismos por M3 2. 208 365, efecto
que fue regis_tr.;!g_u contra provisiones constituidas en el ejercicio antarior,

[urante el periodo terminada 2l 31 de diciembre de 2004 200358 regisirt ol siguiente movimiento
en las cuentas de activa fjoy su depreciacicn: '

Activo Flo

Dourante o Ferlod 01 de energ al 31 e digiernbee del 2004, 58 registid Bl Siguents mowryento 20 135 cuentas de ol 1oy fu depradiacisn ©

T . 250 {7 i JET

|eoblisieg | EREE | TMETH | S0MET| (AZNI0H | IMATE | OSHTO| (956650 | HRMAD | (0N | LS | 15 40

vegqinesy gl | Rl an e meon|  geime | LU0 | TARM0R | ETRSE| BN | (i 0| s e |

SlmsAcTget | TRTILED | RCEME| Tmopt4s| mosmmsm | umens [mawsse| s o | e |Eamaas |

T i 030e0 | npes i | Bt | pnsanan | e [snoee | s | mset | e | piman|saeuan |
e e l‘.\'.__‘
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it st R A

Duranbe qual Perkocks del ang J003, 5 regisird ef siguienbe mavrnianss en s ouemis de a0l Fie v su depreciacian ©

R TR
O Y b
D inihra TS B4E
Maunas ¥ B} | 62 8% 53!

(EAIMIN) LIRS Iﬁ?.'!!-?l.l:lﬁi.'-m "5 536 50
st adl | SR I | IBEI0E | 13445507, MEIREN

SR | MRS

Ovosecbiminl | I | LGS | ssmsam | mEmmD | | Tames| e | moE | cewm e
Tl B | 2o | eTmRd | EGNEN | 00 | w2aevs | soem e | 1T | GG | MR HeaaT

{1 Il Tt Conudoriones v Ooras o nfiaestroclure, 6514 regsvada una dsminucien e W 13000 000 (2 tomespands a Una DnTvsion o menor aior d Brifasstnamea be iy
parls .—wsm:nm:;mowmdmm BN B Frovectn W Elzpa p Ls g e 05 Tuain durenie o v 20005 por el prosecin S50

0 Enrotee Matunaiasy baupos. seencuentis rebasda en MI2 01909 e o 2 (g provtin por nent vl el Bguips Aodantz,oue serd mode0 de Una 2EuE0he pa
dertermirad o el delinicn e i benas )

{444 008 BT 1j0s: Se ENURTIRA ormuintlo parte 2 ESte MU0 15 BYsIENDIES e Tefrots 1 FITH Monih Gl eI vl Ut & prnvetidn par nizsolestencia comsftuic saqon ko
wtaigen b hota K2 hy o .

Mata N¥12 Inversiones en empresas relacionadas

ay Bl Rasultado no Realizado, gue forma parte de las Inversiones en Empresas Relacionadas
corresponde a lo siguiente:

-Coligada Ferrocarnl de Pacificn 5 A
El walor de M$2 679 809, correspands a la imvarsicn efectuada en-la-Coligada Fepasa yes
producto dal menar valor rezl de & inversian inicial,

Con fecha 04 de febrero del 2003, como resultado de un proceso de Oferta Publica de
ActionesiORA)se vendieron a la sociedad Puerto Ventanas 5.4, 953.379.293 acciones a un
valar de M39.668.510,lo cual hizo que la participacion accionaria disminuyera a un 21,81 9%,

Con fecha 03 de julio de 2003 la Coligada Fepasa, lleve a cabo un aumento de capital de-— -

hA%4. 558972 equivalentes a 428 498 648 acdiones, lo que se tradujo que la participacion de
EFE en el capital accicnario total de Fepasa bajo a un 19,83%, por la no concurrencia a dicho
aurmento.

b} Las Filizles Ferrocarriles suburbanos de Concepcidn S A Ferracarriles del sur 5. & Ferrocarriles
de Pasajeros 5. A Ferracaril de Arica a La Paz 5. A e Infraestructura y Tréfico Ferroviaria 5. A na
se conscliden, por encontrarse en Blapa en Perfodo de Desarralle, de acuerdo & lo sefalado en
Circular M 281 de la Superintendencia de Valoras y Seguros,

£ Coligada inmaobiliaria Paseo Estacion 5 A,
La Empresa ha decidido mantener valorizada esta inversion al métode del Valar Patrimonial
Proporcional{ VPR ) en atencidn a gue se ejerce influencia significativa en las politicas operacionales
de la emisora, a través de la representacidn en el Directorio de la sociedad.

LictaEl ramern de acciones expresads 2n el Cuscro anaxo 52 expresa an miles de accionas,
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MOTA N3 OTROS ACTIVOS A LARGD PLAZD
& continuacion se presenta un detalle de las partidas gue o componan:
2004 2003
5 M%
Descuentos sobre Bonos 517.580 541,342
Bienes en proceso de desarme o para la venta(a) 5.723.854 6.255.845
Bienes inactivos por tiempa indefinido(l) 8 677.066 10,361,233
Bienes enajenables (c) h 11.881.844 14,243,177
Gastos emision de bonos (Nota 27) 675.789 635. 392
Materialas en comodato - 75.264
Garantlas . 968662 177.457
Materiales de reernpleo y otros {d) 1.032.337 85,500
Otros 1.077.002 472.402
Totales 30,554,134 32.947.612
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Biznes en proceso de desarms

Este saldo corresponde a todos agquellos hienes que la Empresa ha dado administrativamente
te baja del activo fio, yva sea, para desarmarlos o enajenarlos en |as condiciones en gue se
encuantran, Estos activos de presentan a su valor resicual,

Los principales activos son:

2004 2003
ME M
Terrencs B79. 827 879,827
Edificios v Construccioneas 204 281 209,388
superestructura de la via 2499455 2.761.479
Comunicacionss 323154 331.233
Equipo Tractor y Rodante TLABT B35 1698, 128
Citros Blenes menaras 529 268 575 7RO
valor de Liquidacion y Desarme 5723 854 6255845
o} Bignes inactivas por liempo indefinido
Son aguallos bienss que independiente de su estade de conservadian, no estan siendo usados
enla operacicn de la Empresa y no se contempla su puesta en servicio, ni anajenacian en los
programas actuales y su reincorporacion a la operacion esta sujeta a una evaluacion tecnico-
SCONAMIca
Estos bienes se presentan nelo de una provision de M5 1. 781, 285 constituida al 31 de diciembne
de 2004 por absolescendia y por el eventual deterioro en el valor de eslos activos, situadian gua
sers motivo de evaluacién por la Empresa en el gjercicio 2005,
£ Bienes enajenables

Corresponde a los bienes gue actualmente la Empresa tiene la intencisn de vender, por ser
considerados prescindibles para la operacicn,

Estos bienes se presentan neto de una provision de M$1. 180,900 constituida al 31 de dicierbre
del 2004, por obsalescenciay por al evenlual deteriora en al valor de estos activos, situacion
fue serd motivo de une evaluacion por la Empresa en el gjercicio 2005,

Los principales activos que confarman los rubros(b) v (c) son:

2004 2003

ra% ME
Terranos 20 287 029 21,426 345
Edificios v Construccionas 34672 266,185
Superastructura de la via 1.547.493 1.612.637
Equipo Tractor y Rodante 1.161. 482 1,025,565
Oiros Bienes manores 183,439 228120
valor Meto 23.521.085 24,604, 410
hlenos: Frovisien por Obsolescencia [ 2982185} [ wmmme ¥

alor Neto Residual ] 20558910 24.604.410

w0 -
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) matarial de Reamplao
Coresponds a los matenales v repuestos que san retiradas de la via para ser reutilizados en la
mantencicn de la infrasstructura. De acuerdo a lo descrito en Nota 26 la Empresa se encuentra
an praceso de licitacion de los servicios de mantenimients de lz via mediante jos denominadas
CFIF, por lo cual este tipo de activas se ranstorman en mayor medida en bienes enajenatslas, por
lo cual se reclasifican en este robro,
Durante el afo 2003, la Empresa reghzs un estudio téonico efectuado por profesionales
independientes con el objelo de determinar eventuales detericros en el valor justo de dichos
activos, Como resultado de este estudia, se determing ung sobrevaluacian de es10s materiales
por un mento ascendente de M38 268.914.
£ respecto, debe sefalarse que el valer contable historico de este tipo de materiales correspondia
al de una tasacion efectuada en el afo 1990,los que durante el ano 2003 fueron sometidos a
estudios y tasados de acuerds a su valor de reposicion ajustado por depreciacion fisica y funcional
La sobrevaluacien determinaca fue cortabilizada con cargo a los resultados del ejercicio 2003,y
de acusrdo & principios de contabiidad generalmente aceptados en Chile y las normas &
natrucciones de la superintendencia de Valores y Sequras

MOTA NP4 OBLUGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZD

Corto Plazo (codiga 5. 21. 16 10) .

| BANCO CHILE LINEA DE CREDITO 500,221 500,221
BAMCO BICE 7 500,650 2500650
BANCD DEL DESARROLLO 2.000 533 | 2000533
Otros 8187 5187 |
TOTALES 5.001.404 2187 | 5.001.404 8187
Monto capital adeudaco | 5.000.000 8080 | 5000000 £.080

| Tesaint prom anual | 5.20% | 15 B4 %

NOTA NS OTROS PASIVOS CIRCULANTES

El detalle g5 el siguiente:

2004 2003
M% M%
Garantlas 508 307 505,045
DCescuento Ley 189170 R 218.826 68.377
Ortros 25.216 25.663
Telales ToE 345 599,085

5564
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MOTA N6 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGD PLAZOC

e ha realizado un convenio de Programadion, regulador de cornpromisos entre la Filial Matra Regional
Valparalse 5 Ay SER{Comite Sistema de Empresas Plblicasy,con el propdsito de que el Estade otorgue
la garantla a los créditos que se contraigan v bonos que se emitan, debido a que Merval 5.4, se
encuentra a cargo de la construccidn del Froyecto denominado "IV Elapa de la Interconexion Vial
Walparalso-ving del Mar.

£l canvenio se suscribe por @l pariodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2004, curante este periode MERVAL 5.4 debierd elaborar informes de avance mensuales del convenio,
COMo asimisma informacion de avance ganeral del proyecto,

Para financiar el " Contrato de Adquisicion de material Rodare Y su garantla de Dos ANos", Suscrito
Con Alstom Transporbe S A ALSTOM Chile 5.4 en el marco del desarralla del provecto IV Etapa, se
han formalizado dos converios de finandarmiento con los bancos BMNE Paribas y Societd Generalalioon
participacion de 50% de cada banco en cada Unio delos dos convenios),

Mediante el "Convenio de Crédito Finandiera ™ s ha financiado va el 100% y representa ol 15% del
rmonta total del contrato

Mediante el "Convervo de Apertura de Crédito Comprador” se financiard el 85% restante dal cortrato,
det cual a la fecha se ha fingnciado un 78%,

Al 31 de diciembre de 2004 se registran ME3E 215 NI8MED. 591, 192 &n 2003)por deuda contraida
Con los bancos BMP Paribas y Societé Generaleen el marco del Froyacto IV Etapa especialments para
el financiamiento de fa compra de los Automotares a la Empresa ALSTOM, el monto utilizado de este
critdito al 31.12. 2004 alcanza a los M USTSE 559 de un total de 0 USIET 924 a una tasa semestral
da Libor mas 1. 1%, ) '

Estos criditos estan garantizados por el Estade mediante Decrato M 162 del 17 de febrero de 2003
del Minislerio de Hacienda,

_ Fech e pariodo actusl )
Hanco pimstibacion Fnanciera | Monedaindice o resiste Afosdeverncmenty Tosallrgo plamo A cemedelos | asaceinents
b 2 P M e histas | Mamdeshasa 0 | delosestadosfnancierss | anud promesd
LOCETE GENERALE Dvraes TERG.354 Nt Liiteny
IS i
e
1
| % nareahstabls
| Carasmenedzs
BF RARBAS Ditlares HEETE 3l 51 L | 00
Burcs
ENgEs |
i
§ o negpstebles
Qlias et
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MOTA N7 OBLGACIONES COM EL PUBLICO CORTC Y LARGD PLAZO{BONOS)

Obligaciones can el Pablica (Bonos)

Los Bonos emitidos por la Empresa cuentan con garantla del Estado, de tal manera que las
amortizaciones de capital e intereses han sido de su cargo en su calidad de garante.

Por Decreto N 191 de fecha 03 de marzo de 2003 del Ministerio de Hacienda, se otorga Garantia
del Estado a la emision de bonos por LLF 3 860,000 mas los reajustes e intereses que corespondan,

destinados a financiar el plan de inversiones de la Empresa

Con fecha 25 de Marzo de 2004 y 18 de junio de 2004, se colocaron los Bonos Serie "P" y " Q"
respectivamente.

169 D /000 | UF | B75|DI0N2005 | Semestel | Semestel | MOSSS | 732635 | Nedonal
L (B 44000 | UE. | 675 0VIR005 | Semestrl | Semestdl | B T9 | 85909 | Weciona
18 7] /000 | U | 675 OUIM05 | Semestral | Semestisl | 470694 | 43R03 | Necional
183 loF BT | UR | 60D OWINE005 | Semestral | Semestral | 4M.5T | 4055 | Wacioma |-
" G WA | UFR | 65S0|OUO005 | Serestral | Semestrl | 1156416 | 17287 | Macional

| 200 H 0 | UFR | &50| 00 |Semestral | Sermestral | 181383 | 181634 | Macional |

| M5 I 0 LR | GED| 0NIDENGE | Sanesyal | Semesiral | A0050% | 100859 | Macind
m J 0 | UF | GODO|OVOR00S |Semestal | Semesiral | tMO6 | TM322 | Macind
yE K 0 | UR | B40|01090005 |Semestid | Semestal | 260509 | 260.89% | Maciond
m L 0 | UE | 550|0A07005 |Semestrd | Semesta | WRS3 | 1a7st | nacond
196 M 0 | UFE | 600|010%2005 | Semestrdl | Semestd | 776804 | 277298 | Madond
el N D | UF [5.70% 01087005 |Semestrdl | Senestid | 645935 | 646,895 | Macional
o 0 O | UR |570% (01087005 | Semestral | Semestdd | 75063 | 7S3THI | Madional
3 P 0 | UF |570% | 0172005 | Semestral | Semestrd | 16807 | Macional
¥6 9 0| UF |570% | 00102005 | Semestral | Semestial | 864571 | Naional
Total- Forcion Corto Flazo 7.985.589 | 6.214 130



Notas a los Estados Financieros Consolidados

Bongs Lango Maan .
168 ol 55,000 LLE. B.75 [ 010AR0M4 | Semestral | Semestral 4.957.304 | WL405.800 | Macional

169 £ R0 | UE 675 | DIAOGO0E | Semestral | Semestral 2728585 | 2052368 | Macional
169 Ed TR0 LiE. 6.75 | MANZ008 | Semestral | Semestral 1.350.730 1.803.672 | Macional
183 3 aTE B LLF. A00| 01072009 | Semestral | Semestral 00000376 | 10,209 378 | Nacional
190 G tuaoa | UF | 650 010es (Semestral | Semestral | 19595556 | 200433208 | Kacional
2a H BECLOCD LLE. 6500 0A020z7 | Semestral | Semestral 11420253 | 11.445.380 | Macional
05 | =nnm--f LE s EA0 | MA4Z02E | Sermestral | Semestral AOE0GEE | ROTOLOS0| Macional
22 ] F40.000 UF | &00|ouomsneg | semestal | Semestd SRET VY| h.898620| Nadonsl
Es] K T0000 WUF &40 |010w2030 | Seestral | Samistrd |- 11468276 | 12.486.360 | Nadonal
S L WELOD | UFE S50 [ QD203 | Samestrel | Semeatral 19.247.543 | 13.267.395 | Maciord
286 M| BE0OD | UF | BO0|0U0IR03 (Semestrd | Semestd | 14113395 14134545 Macand
333 0 2000000 LF[570% | 010302033 |Semestrd | Semestral | 34,634,100 | 34 626,000 | Macona
33 0 1850000 UE |5 70% |0U0BREE [Semessral | Semestral | 32209713 | 32257980 | Naciong
360 Pl 2400000 | WF[570% 00002034 |Semestral | Semestral | 4560920 Macional
E G j 2750050 ILF [ 5.70% | 000402034 | Semestral | Semestral | 47.621.836 Nacional
Toral Largo Pla ) 262,106,879 | 176,280,356

MOTAMN™E PROVISIOMES Y CASTIGOS

Las provisiones presentadas en el pasivo circulante, cerresponden a los siguientes conceptos:

2004 2003
A% mAS

Provisicn indemnizacian anos de sarvicios 5.571.446 3,025 392
vacaciones al personal 51,743 7B2. 578
Contribuciones Bs, Ralces 130,515 136. 266
kantencicn Matenal Rodante y Otros 1.604 394 1.352.854
Consumes Basicos y Otras 22899
Totales 8 287 085 5, 297,080




T EFE
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T

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no se han registrado castigos,

._

Las provisicnes presentadas en el pasive largo plazo correspanden a los siguientes conceptos:

004 2003

r% 1%
Provision indermnizacion anos de servicios GO0, GBS 2464 256
Centingencias 1.956.082 3.186.806
Provisicn Martenimiento Mayor Mat. Rodante 1.977.709 2170725
Provisicn Pérdida Filiales en P de Desarollo 205 367 122,291
Totales 4. 829 826 7.944. 078

MNOTA NMD INDEMNIZACIONES AL PERSOMNAL POFR ANIOS DE SERVICIOS

2004 2003

M% Ml
saldo Inicial a valores historicos 5355754 4,502,404
Incremento del Ejerciciod) 5007145 1.735.205
Fagos efectuados (1.616.546 } {904, 786)
ﬂuste a la provisicn [2) (2. 554, 219) 156 825
Saldos al 31 de diciembre 5.262. 134 54849 648
“Corto Plazo - — o 5.571.446 3,025,392
Largo Plazo R G490, 688 2,464,250

& 262 134 L ARUEAE

{1} Incluye el personal gue a contar de 1999 esta bajo contrato a todo evento,
12} Durante el gjercicio 2004, 1a Matriz cambio el métado de contabilizacion de las Indermnizaciones
por Anos de Servicics a Todo Evento que hasta el ejercicio anterior, eran registradas a valor
corriente, por el metodo de contabilizacion sobre |a base de valor actual de la obligacian, El
cambio contable generd un reverso a la provisidn de corto y largo plazo de M1, 339 656,

_ NOTAN®20 OTROS PASIVOS A LARGO PLAZD

El detalle es ef siguiente:

2004 2003

LT 5 M5
Proyeclo Convento Vigjo - 377.633 385014
Provecto Biowias e 4.020.580
Aparte del Estado IV Etapa Merval ; 27,740,410 22,429 696
Otras obligacionss a /P e 15,392 544 15.782.038
Arriendos anticipadas 101,564 118807
Creditos diferidos de Bonos 22.818.M9 9.250.019
Totales  70.450.750 - 47.966.474

rWo .__\..

2004
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Los Aportes del Estado IV Etapa Merval 5 A corresponden a los fondos entregados a esa Sociedad
Filial de EFE, par parte del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones.

Por acuerdo del Directorio de EFE de fecha 07 de febrero de 2003 ,se ha conferido un mandato a
nerval 5.4 a fin de que ésta, actuando a traves de la Gerencia de Proyectos IV Etapa * Interconexidn
wial Valparaiso Vina del Mar”, realice por cuenta de EFE, lodas 1as actuaciones necesarias para la
materializacién del Proyecto IV Etapa 2n 1o referente a las inversiones que deben gjecutarse en los
bienes y demas activos de propiedad de la mandante, situades en el sector comprendide entre las
Estaciones Puerto v Limache,

El ltem Otras Obligaciones a Largo Plazo, incluye M315 388.453(M$15. 774 230 en 2003),
carmespondiente al monte transferido por el Ministerio de Hacienda y que corresponde a pagos
efectuadas E;or' la-Tesarerfa General de la Republica, por concepto de amortizacicn de cuotas de
capital e interases de los Ronos Series B ¥y pbligaciones de bancos @ instituciones financieras.

Bl Itern Proyecto Biovias cormesponden a las inversiones del proyecto "Sis tema itegradeo de Transporte
del Gran Concepcion ™, cuya fuente de financiamiento lo constituyen aportes del Fisco, que la Empresa
esta ejecutando a traves de su Filial Ferrocariles Suburbanos Concepdion S A El monto de M 34,020, 580
corresponden a las obras e inversiones gue han sido realizadas durante este ejercicio que se deberan
incorporar a los bienes nacionales de uso publico y que por ende, no formaran parte del patrimonio
de EFE ni de su Filial Fesub Concepcion Sa

El itermn Arriendas Anticipados correspande a un anticipo recibido por la Filial 1sapre Ferrosalud 5.4

de Asesorias e Inversiones Trans Valdivia 5 A por el arrendamientos de las depende ncias del primer

y sequnde piso del edificio de |a calle EXposicion e85 cuyo valor se ira armortizanda a partic de julio
die 2006 segunrel contrato establecido entre ambas sociedades.

MOTA Mo21 INTERES MINORITARIO

Al 31 de diciembre de cada ano, el detalle es-el siguienta:

INWIA 5. A 1.271 {15 1.257 | 1
MERVAL 5 A 224 _ 44 228 {1}
| FERROSALUD 5. 4 285 | (48] . 221 [ @3

SERPACIF 5. A {359) [ 26 (243) | &1

1.411 14 1,434 ‘ ]
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“oue fue fade por D-5-W2 171 de fecha 24 de sepliembre 1993, [ R —

MOTA ME22 CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciernbre 2004 y 2003, se registraron los siguientes
movirmientos:

ay Capital y Reservas:

31.12.2004 31.12.2003
M5 g

En el rubro Otras Reservas se incluyen:
Reservas Retasacion Tecnica 1987 168, 363, 461 168, 363,461
Reserva Retasacion Tecnica 1993 {487.945.012)  (487.945.012)
Resarya Futuras Capitalizaciones 945 480 350 945,459,359
Citras 17.144. 864 17.144, 864
Totales 243,052,672 643, 052.672

La Reserva de Retasacion Técnica correspande al valor de los bienes del activo fqo inmaovilizado al
La Empresa encargd 2 consultores externos, la tasacion de los blenes en conformidad a o ordenado
por fa Ley M 12.170.El mayor yw'o menor valor tasado esld incorporado en cada bien del activo fiio
que fue filado por el 0% antes safalado

oy Resultados Acurnuladc:s'

con Tesorerla General de la Hepﬂbllca por Derechos de Aduanas-a 1WA Diterido,
b2} Ajuste Indemnizacian Anos de Servicios por M31.214,533 por cambio a valor presente T
b3} Ajuste por liquidacion de contingencia de juicio por M35 126,000 T

Cambios en el patrimonio - Afio 2004
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Cambios en el patrimanic - Ano 2003
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Deficit Acumulado Periodo de Desarrollo Filial

967563102 Fermacamiles Suburbanos de Conoencin 5.4 Fifial en Peroo oe Desarmolo
ABTAE05  Ferrocanl dal Sur 5 a 3405 | 51685 | Filalen Perods de Dessnglo
967563307 Infraestructura y Tiicn 5 A 2406 | 52506 | FilalenPerodoveDesamole | N
S6TSEIK Feriacartes deFasgercsSA |22 SOSAT | Filalen Periodo e Desarrolo
| 967RA0M-5 —Ferocaridi Arkaa La Paz S.A 1303 | 43866 | Flalen Periodo oeDesamalo
| o640 Desarrolo Frnobifianio S Bemao S.A 0 0 &85 | Coigacatstuv en Periodo de Desamol
e SRBSOEAD-3  Fansporte Suburzan de Pasgeros 54 0 | 61625 | Cobgadaen Periodo o2 Desamalo

MNOTA N"23 OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

___Eldetale es el siguiente;

e a) Otros Ingresos fuera de la Explotacicn 2004 2003
M hS
Litilidad venta activas prascinditiles 1,906, 344 475,671
Aparta b, de Transportasi1) 43,395,363 13.394. 946
Recup. Provision Juicios y Litigios(2) 2.313.544 467,946
Recuperacion provision Activo Fijo 434 630
Cobro Derechos de Cruces 373,294
Recuperacion Provision | ARDs Servicios Q59,446 338, 835
Ingresos por prestaciones meadicas 1sapre 579.482 926.375

Qtros 1,187,012 1.801.437

Totales Otros Ingresos 51.314.485 17.899. 840

= 102=
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k) Otros Egresos fuera de la Explatacion 2004 2003

% M%
Depreciacitn Bienes fuera de la Operacion 105,665 118,976
Ferd Material de Reempleo y Obsolescencia 826,000 679,427
Perd Gbsolescencia Bs. Indef, y Enajenables(3) £.96F 185
Pard, gjuste valor active fjo cperativoda) 13.320.962 -—
Provisidn incobratles afios anteriores 2,443,295
Pérdida Venta Inversidn Fepasa 487.21
Pérdida Desarme Activos Fijos 36, 061 936,634
Pérdida Diferencia de Inventarios 1.902. 560 1.544. 849
Contingencias(2) 1,288,491 1.421.973
Gasios por prestacioneas médicas lsapre 377.160 503,478
Otros 834 265 949 985
hantencion Equipos LT 440 afos anteriores 32573 013, a0e
Total Otros Egrasos 2,423 375 7.556.397

[ il

Se han registrado en Otros Ingresos Fuera de la Explotacion los recursos transieridos y por transferir
por el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones durante los perlodos terminados al 31 de
diciernbre del 2004 y 2003, por montos de M343,995.363 v 313,394 946, que se destinaron a
cancelar las obligaciones de corto v largo plazo

M= 2

La Empresa ha constituido una provision por M3$1.956, 062, carrespondients a juicios ¥ litigios
prasentados por terceros al 31 de didembre de 2002, con cuantia determinada, de atuerdo a ndmina
sehalada en Mota 29,8l efecto llevado a resultados, se origina par el terming de los juicios a favor
de EFE

N® 3

La Erpresa al 31 de diciembre de 2004,ajustd el valor de realizacion de los bienes no operativos del
activo fio, segun lo senalado en la Nota 13 por M$2.9562. 185 por concepto de obsolescencia y
deterioro de los bienes del activo fijo, los que serén sometidos durante el afio 2005 a2 un estudio
tECnico que evaluars su desting final,

N 4 .

La Empresa al 31 de diciermbre de 2004, constituyd una provision de M$ 13.000.000 por los bienes
operativos del activo fijo, sequn o sefialado cnla Nota N 10,por las eventuales pardidas que se
produdiran por concepto de bajes en los bienes gue estan siendo afectados con las inversiones del
Proyecto IV Etapa v aquellos gue estaran relacionados con ta modernizacion de la senalizacion,
electrificacion y comunicacian{Proyeclo SEC).

La Filial Inmaokilizria Mueva Via 5.4, constituyd una provisidn de M$ 320 962 por menor valor de los
terrenos, senalada en Maota 7. L
2004
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MOTA W2 CORRECCION MOMETARIS

AdisiCamos)/Abonos | idicede Reajustablidad | 311272004 311272008 |
Exslenaas i I 294758 108255
Activa Fira Ipc 8675145 2717.109 |
Ineersiongs 2n Empresas Belaoonadas Ipc 288 463 104180

| Otros Activas no Manetrios Pt 1.212.901 112,760

. Otros Acivos no Manetsrics UF. ' go7e 71 | 1.032909
Cuentas de Gastos y Costos e ' 819,440 56, 149
Totl (Cargos) Abonas ] 49948 4.131.362
Pasivos (Cargos)/ Abonos.
Patrimario - - Ipc -3,503.129 SLEM42T5 |
Fasivios mio Monearics. Ipr e | -1.3638I8 -3A0.880

' Pasives no Monstarics LE, 15485 581~ -3.371.733
Cuents de ngresos e FBAB1 3 |
Tatal (C argos) Abonos I T nnoT -5,340,035
(Pérdice] Utiidsd por Comecdion Moretria GELOBY | 1208673

MOTA M725  Diferencia de Cambios

[pcivos(Cargos) fAbonos | | mnzeoos | mvzeoos
Total {(Cargos) Anonos ] 1 -
Fasivos (Cargas) / Abonos
Cuentas For Fagar Corto Plam Yen -85, 186 4.952
Cuenias For Fagar Corto Flazo Dolar | -eREh3 325,479
Cuentas For Pagar Largo Plazo Yearn -679, 166 3.041.508
Cuantas Por Pagar Largo Plazo Dalar -106.858 B99.010
Cuentas Por Pagar C. Flazo ELiros 223372 3906 |
| Total (Cargas) Abonos ’ -E22.6M - 4.619.965 7 :
{Pertidz) Utilidad Por Diferencias De Cambio 8226891 4.613.965 |

MOTA M*26 ITEMES EXTRAORDIMNARIOS

11 Ajuste Material de Reemplen
La Matriz, come parte de su stock de materiales y repuestos, mantiene saldos en existencias de
elernentos que son retirados de la infragstructura con metivo de la ejecucicn de actividades de
mantenimiento de ésta y que pueden ser reutiizados. Al respeclo, se determing efectuar un
estudio de la valorizacion de estos activos, cuyo valor alcanzaba hasta el ejercicio
2003 aproximadaments a M$ 12,000,000
Es asl como durante of afno 2003 se efectud un estudio técnico realizado por profesionales
independientss, que determinaron una sobrevaluacion de estos materiales clasificados coma
de reemplec, por un monto ascendente 2 MER 475637 actualizados al 31,12, 2004 Al respecia,
debe sefalarse que el valor contable histarico de esta tipo de materiales correspondia al de una
tasacion efectuada en el ano 1990,




La sobrevaluacion determminada, fue contabilizada con cargo a los resultados del ejercicio 2003, de
acuerde a principios de contabilidad generalments aceptados en Chile v las normas & instrucciones
dela superintendencia de Valores y Seguros,

Afrespecto, debe senalarse gue fa Emprasa durante el ano 2004 inicit un proceso de Licitacion
de los servicios de mantenimients de la via, mediante 105 denominados Contrates CPIF, o que
implica nuevas orientaciones estratégicas en esla materia, hecho que conlleva a efectuar un
cambio en la naturaleza de este tipo de bienes, por cuanto es factible que se transfarmen, en
mayar medida, en bienes enajenables a contratistas o terceros en general. Consecusntes con
Iz anteriar, la Empresa determing reflejar dicho cargo a resultades en el ejercicio 2003 como
Iterm Extracrdinaric.

41 La Matriz al 31 de diciembre de 2004,constituyd provision por M$ 4. 800,000 por concepto
e Indermnizaciones por Plan de Egreso del afio 2005

MOTA N"27 GASTOS DE EMISION ¥ COLOCACION DE TITULOS ACCIONARIOS ¥ DE TITULOS DE
DEUDA

Enel rubro Otros de Otros Activos, se encuentra aclivado el gasto de emisidn y colocacion de Bonos
Series L, K, M, N, O, By G ouyo delalle es 2l siguiente:

COMCERTO 2004 2003 TRATAMIEMTC

hA% mid COMTASLE
Comisian de colocacian 386.990 AE. 241 Cargo diferido
Gastos de impresion 17.370 a 545 Cargo diferida
Impuesta de Timbre y Estampillas 171,207 181,783 Cargo diferido
Derachos de Registro e Inspeccicn 10,450 2429 Cargodiferido
Asgsorias Legales y financieras 62 2726 21958  Cargo diferido
Infarme clasificadora de riesgo 2976 11.325  Cargo diferido
Crr _ 675.789 635,392

NOTA N°28 ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

Las actividades que generardn fiujos futuros en la Matriz corresponden a aguellas que se relacionan
con la explotacion del giro de su negooicipasajes, porteadares de carga e ingresos de explatacion
de sus bienes de activo fie).como también, por los aportes comprometidas por el Estado para el
Servicio de su Deuda, -

En el cadigo 541,12, 30 otras fuentes de financiamiento se presenta come saldo los aportes recibidos

e - —eeceo o e erC————————————————————— .
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directaments del Ministeric de Transportes v Telecormunicaciones dentao de |a inversion en el Froyecto
de IV Elapa en Merval 5. A, asi mismo en 2l codigo 541, 13,35 incorporaciones de Activo Fjos sa
presentan los montos invertidos en el Proyecto W Elapa.

MOTA MY29 COMTINGEMNCIAS Y RESTRICCIONES

Existen diversos juicios civiles interpuestos en contra de la Empresa, respecto de los cuales se estan
reagfizanda lodas las acciones legales pertinentes que permitan resolverlos a su favar,
Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos, |a Matriz mantiene una provision
ascendente a M3, 956 06233 186 806 al 31 de diciembre de 20033, gue s& presenta en el rubro
prowsionss en @l Largo Plazo,

SITUACION EFE-FERASA,

Con fecha 28 de junio del 2001 se suscribié un acuerdo entre EFE v FERASA qUE establece convenios
sobre:

a  Obbgaciones Vencidas
Al respecto, se programa deuda vendida docurnentada con un Pagaré gue mantiena FERASA
con EFE que se menciona £n Acta de Acuerdo de fecha 23 de Septiemore de 1999 suscribiendose
por FERASA dos Pagarés con vencmiento al 02 de enero del 2004y 2005, gue devengard una
tasa de interés compuesta . Dichos pagarés fuercn prepagados al 31 de diciembre de 2003,

5]

Las parles acuerdan que en un plazo de dos afos a contar del 28 de junio del 2001, 5 llevars a
cabo la-renovaciény constitucion de las garantlas gue se establecen en el Anexo E del Contrato
de Acceso Ferroviario Red EFE-FERASA. Dichas garantfas fuercn renovadas con fecha 12 de
febrern de 2004

¢ Las deudas pendientes y vencidas que FEPASA mantenla con EFE por Cconcepto de canon, peaje
y energia electrica del contrato de acceso-y las-provenientes de otros contratos y convenios
complamentarios, se cancelaran mediante una formula de pago que considerd una rebaja del
peaje fio 2 contar del ano 2000y 2 valor gue EFE deba pagar por 1as acdiones suscritas derivadas
del aumento de capital que efectus Fepasa en Junta Extracrdinaria de Accionislas realizada el

24 de julio de 2001,

d

-

Por Addendum al Contrato de Acceso Ferraviario Bed EFE-FEPASA, se acuerda Torma de pago
e canon y paaje Mo trimestral en tres cuotas meansuales v sucesivas.

&)

En dicho Addéndum, se establece para el ano 2000 el monto mazimo anual y rimestral del peaje
a pagar por cada porteador,

Por acuerdo de Directoric de fecha 10 de enerc de 2002, se faculle al Gerente General para
constituir en prenda 121,967,744 acciones de Fepasa en favor de Mischo bwal Amearican
CorporationiMNIAC) e International Finance Corporation{lFC} para garantizar obligaciones gue
Fepasa mantiene con dichcs Organismos, con lo cual el total de acciones que EFE posee de
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Fepasa en prenda en favor de los anganismas antes senalados ascendia a 1, 887, 879, 243 acciones
al 31 de Diciembre de 2002, Con matwvo de |3 venta de 953, 378 748 acciones efectuadas el 04
de febrero de 2003 por EFE a la sociedad Puerto Wentanas 5.4, gl total de acciones de promedad
de EFE gue estan en pranda en favor de Nischo lwai American CorporationiMiac le international
Finance CorporationiiFC) ascandla a 934 500,495 accionas.,

Con fecha 31 de diciembra de 2003, Fepasa devolyid os titulos de acciones de pago serie A
pertenecientes a EFE que estaban en prenda, en favor del International Finance Corporation
{IFC), equivalente a 953, 379,293 acciones, por haberse practicado ef alzamiento de la prenda

SITUACION ISAPRE FERROSALUD 5. A

Por disposiciones de la Ley M 18,933 1a sociedad s2 encuentra obligada a cumplir con los siguientes

requisitos pars aperar comao lsapre:

ap  Mantenar un patrimonia minimo de UF 5 000
b Mantener-una-garantla, porun monto de equivalente al dltimo mes de cotizacion pagada—
La sociedad al 31 de diciembre de 2004, cumple con gl mencionado patrimonio minimo, y a su
VEZ, Mantiens inversionas en depdsitos a plazo fio en el Banco de Desarrallo por ME237, 704
al 31 de diciernbre de 2004 ¢ M3177.457 an 2003,

Emores 02 ks Fememiss del o | Reskes |Eskion Uyl

MOTA N30 CALCIONES CETEMIDAS DE TERCEROS

La Matriz ha obtenido garantias de terceros por contratos de gjecucian de cbras y adguisician de

activos flos, siendo las principales 1as siguientes;

EMPRES A walor ME
Fanfe e 1,994,209
Casa Grande Motor Ltda- 20,549
Icil Icafal : 5.602. 147
maestranza Diesel Lida, 756.081
Constructora Modelo 196.319
Temainsa 433 149
Comsa de Chile 5,0 1.801.178
Flasan Ingenieria 5. 4 53,024
Siemens 5 A 3.336.322
Alstam (1) 3.775.292
Cagan Grupo Norte 5.4 : 20,072
BrY Industrias Eléctnicas 5 A L ) _‘_l':j_lfy 73

«107s .
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Constructora Defla Lida, 38 444
WEL Sisternas Especiales & Const. 5 A 509 399
Fepasa 1,407,409
CWVC Representaciones 1.305.509
Tubosider América Latinag 5.4 1.371.837
Abengoa Chile 5 A 12,980,417
Dalco Ingeniera Lida, 1.182. 150
Eduardo Arancibia 0, BE2
Caonstructora Edeco DLP Lida, 1,270,119
rendes Junior y Asociados 5 A 618487
Obrascon Huarte Lain 5.4 1. 12136
Otras garantlas en pesasidy T22 7086
Garantias en LUF 3.032. 385
Garantias en Euros G984, 576
Garantias en 5% 587,939 .
Tolal Garantias 46,970,143
Mota 1

Los créditos obtenidos por la Filial Merval 5 4, para el financiamiento de los automotores de la
Ermpresa Alstomn Transport 5.4 Alstom Chile 5.4 & traves de los Bancos BNF Faribas y Societe Generales,
cuentan con el aval del Estado, segon Dacreto N9 162 del 17 de febrero de 2003 del Ministerio de
Hacienda.

* NOTA N°31-Moneda Nacional y Extranjera

ACtivos

Activos Circulantes Ry q . . : Y

 Disponile ' 3 Mo Reastable & sy 141,330 |
Cepositos & Plazo 4 Riajustable A - B L 1] .
‘aloregs Negociables 5§ Reajustable 10,294 818 | 1.038.225 |
Dreuddores Por venia 5 Mo Reaustable 2592893 1.193.031
Documentas Par Cobrar 5 Mo Regustable wawr | 4452 |
Dreudones Varios 5 Mo Regustatie BESI6 | 3045289 |
Docurnentas ¥ Ctas Por Cobrar Emp. Reslcionadas % Mo Regjustable 1.832 379 2. 117194
Existencias % Mo Resjustable 1,519, 246 2,082,015
Impruestos Por Recupearar § Reaustabhs 2 5ETTG 1,525,005
Gastos Fagados Por Anticipados % Mo Reajustable 567153 12,3280
Impuestos Diferidos £ Mo Reajustable 56501 Q
Dispeilke L=k 50,034 21.363
Oitros Activis Circulantes % Regjustable 355.323 22444

E Deposito & Plazo st 5997483 2.9EB. 364

| Otros Actives Circulante Us$ ) 102,672
Citros Activos Circulantas £ Moy Reajustable 0 o]

N



Artivos

Artve Fio

WEFE

Terrenos $ Mo Regjustabis TH60Z 326 0,737 308
Construcianes ¥ 0bras ¥ Infragstnactura £ Mo Reajustabie (EER-TCR 186, 383.602
hAaguinarias v Equipos £ Mo Reaustable 4214047 7B 516,508
Oiros Activos FRas % Mo Reaustable 183,705 560 TV 6E5.603
Depredacdian 5 Mo Reapstable -B3.231. 470 -55.864.343
Oros Activos
wersicnes Emp. Relzcicnadas 4 Mo Reajustable 11,096,563 10,451, 647
Irversiones Otras Sociedades 3 N Reajustable 23,780 24,375
Deudares A Largd Plazo 4 Mo Reajustable 55.103 126.553
otros § Mo Reajustable 30,554, 134 32.947.612
[ocurmentos Por Cobrar BeRr. § Mo Regjustable 4.028.250 i
Intanginles £ Mo Resjustable 350 444 303.692
Amoriizacianas § Mo Reajustabie 332,922 -38.927
Impuesios Cifersdos 175.482 o
Total Activos
5 Mo Reapstable 534. 840,009 420,639,550 |
| 5 Reajustanle 20,952,394 F0GFTE34
i s 5047517 312399
Pasivos Circulantas

« 109

Chfgariones Con 0 & bnl, Frandines | § fesusatis BIEF | R
g Cen3m £ bl Frendens SModEzismnl | SOOLAM | 336%
CHgGnERGDFamEne | bieisatle | SHNE | GM% | 27des0 | ews | 4mads [ RE% | emw 4%
Ll 4 Lavg) Ham v, 1.2 e L0605 0%
(g Per Pager % Ko Feajsetla | 073N EEIH
(Cugeias ForFoger 15§ | | A grys | owws | oumems | reow | oramoms | aam
Do ' o B Pogar £ Rt §hoFeapstie | @080 L0
Provisones § o Paajsetle | L3 1,53 563 B056.607 1R
Reterdones T ik
g Festides Pur felaron ShoRajekte | THEIE A
. T 4518
Otmsfos e o |SMoRsjsete | EADE Mo%
ObgblapMemintane (e | mesosg BT
| Docios ¥ Coemles P Ragar B Sdrciatink 3 1985645 1EA. 13
ot Rives Cocudasngs st | MROE| 508307
Cuantas Por Pagar § Spasabia L T | el
Docuementzs b figr okl | RO =
T Rasrats el T

fRminibe | 1pasd 1w H K&maﬁa e

% ho Feaprebiz | 16,361 264 I8 5 056,67 43012

Yeres ~~ 206E965
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Pasivo Largo Plazo

rin Actual

Qbbg jon ¢ Bkl § Raapeciaizies LR ER BSE% | RATUENM Ed55% et (EDEE] RAYE i | 590%
Diumentcs i B " 2eEEE | TMs | mme | shaw |
P 4 b Bt 4132138 | BB
CrinPuiada lign Fam | $KoResusatie | 107sanss 15 ETB 643
O P Liro P | 3 hoafmebies | 2460206 1457 4283 857 I nmamd
(g B e st Finangeres Lk§ P Liborsd 1%

Doustisin pos Pagar § eajgshis 2135 148
__Tbﬂmma:ar;a!am

i §Regsatln | 6T 533858 nwm | HIST.I

s T 113 B
Shekuinie | 3B | amaim A

Pasivo a Largo Plazo Perfodo Anterior

Ot B Pibim | VRmpeebis | TRE5E | 14301 1601431 3458 106

Shstuminics o e I WM | BmR TEW | TR
Dioamentos oo Fegr e IFEIE ¥ | benng £ AT | % ELITES] %
Frisines e Rsajttiy | B164 77 1T
Dsthealepten | Shekspese | g3 | | ||| Wl |
Crmshedsalem i | GAmasmols | VOREIW [ fogmemelo— | ImOGE | AL
(i o P |— s | amiiy | 00 |
" Tok Pessa Ling B i |
SRespasicis | AL | Eeman g 1B 505
L 190,084 o7k @
Tt 596,06 5 915026 I LSk
Fho Reapssbie | 20 556,313 EMATR 7955442
LA S AL Ll I

MOTA W32 Sancionas

MATRIZ
ay Superintendencia de Valoresy Seguros
Mo existen Sanciones

) De otras Autoridades Administrativas
Mo existen sanciones

FILIALES
a) superintendencia deValores y Seguros
Por Resolucion M 155 de fecha 15 de Abril de 2004, confirmada por el Ord. N 4434 de facha

=110-
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14 de Mayo de 2004 la SWS determing una sancion de UF 100 a los Directores de la Filial
Ferrocarrl de Arica a La Paz 5.4 por no presentacién al 30 de marzo de 2004 de los Estados
Fimancieros(FECU) del 31 de diciembre da 2003,
Los sres, Directores apelaron & dicha sancien ante 2| 8 Juzgado Civil de Santiago, cuya sentencia
seencuentra eninstancia de falla.

b} De otras Autondades Administrativas

MOTA W®33 HECHOS POSTERIORES

hatriz
Mo hay hechos posteriores que pudieran afectar la interpretacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2004, :

M hay hechos posteriores gue pudieran afectar la interpretacion de los estados financieras al 31
de diciembre de 2004 de las filiales Invia 5 4 Metro Regional Valparaiso 54 @ lsapre Ferrosalud
58,y Filial Serpacif 5 0,

MOTA N34 MEDIO AMBIENTE

Al SOCIEDRAD MATRIZ
La Sociedad no ha efectuado inversiones a la fecha de cierre de los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 que pudieran afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del
medio ambiente.

bl FILIALES

La filial Metro Regional Valparaiso $ A con maotivo del desarrollo de los trabajos derivados del
proyecta IV Elapa, ha efectuado dentro del contrato de fa ingenieria basica, realizada por
Gedtecnica, estudios de impacto ambiental y vial que afectaran a la ciudad de Vina del Mar Este
tiene un valor apros. de 4500, F. y fue presentaco & la Conama, en Diciermbre de 2001,
La Comision Regional del medio ambiante resolvio calificar favorablements el prayacto
“Interconexion vial Valparaiso-Vina del Mar-Iv Etapa” sequn resolucion exenta N 176/2002 de
fecha 02 de septiembre del 2002,

Las fliales lsapre Fermosalud 5 Ay Filial & Inmakbiliaria Mueva ia 5.4 ,no han efectuada inversiones
& la fecha de gierre de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 que pudieran
afectar directs o indirectamente la proteccidn del medio ambiente,

MNOTA MN°35 COMPEMSACION FISCAL

En conformidad a lo dispuesto por el Decreto (S} N° 88 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones en que se aprueba el Plan Trienal de Desarrollo 2003-2005, la Empresa en el
presente ejerdicio, registrd ingreses devengados por valor de M$ 1407, 786(M$ 1,490,171 al 31 de
diciernbre de 2003), por concepto de compensacion fiscal por ios subsidios que perciben otros
medios de transportes terrestre, monto que esta formando parte de los Ingresos de Explotacion.

5604
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MOTA N36 INDEMMIZACION COMPENSATORIA LEY N™19.170

Empresa para otorgar una indermnizacian compensatoria a los trabajadores que al 31 de mayo de
1991 se encontraban prestando sus senvicios en ella, siempre que sean desahudiados por necesidades
de la Empresa, dentro del plazo de tres anos contados desde la fecha de publicacion de dicha ley.
Asimismo, en el articulo 4 transitorio, se establece gue la Ley de Presupuestos podra autorizar,
anualmente, transferencias a la Emprasa para financiar o rembolsar el gaste gue origine el TEMING
de servicios del personal gue tuvo derecha a la indemnizacion por anos de servicios y & las espaciales
establecidas en los articulos anteriorments mencionados.

&) 31 de diciernbre 2004 58 han transferido W$ 11, 285, 228(MS12. 113,200 al 31 de didembre 2002}
porconcepto de indemnizacion compensatona.

MNOTA M937 COMPROMISOS GRAVAMENES AVALES ¥ OTROS

Far Ley B 19,170 del 03.10.94, se autoriza al Presidente de la Republica para olergar la garantla del

Estado hasta por un monto maximae de 7.000.000 unidades de Formenta, con cargo a o cualse

ermitieron los Bonas Series 0UEF,GH LK LK.

En 2l ano 2003 se otorgs garantfa del Estado sobre la cual se emitieron los Bonos Series My O hasta
por un monto de UF 3 860,000, Para el afio 2004 se tiene autorizado garantla del Estado hasta por
un manta masme de UF 8 000,000, scbre la cual se emitieron los Bonos Sene P por UF 2,400,000, cuya
colocacian se efectut el 23 de marzo de 2004 v los Banos Serie " Q" por UF 2,750,000 cuya
colocacicn se efectud el 18 de junio de 2004,

MOTANZE REMUNERACIONES DEL DIRECTORIC.

I Las remuneraciones pagadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003, a los Directores de |3 Matriz
PRy asciendean a M358 862 v M149 292 respectivamente,

La remuneraciones pagadas a los directores de las filiales por concepto de Dieta, por asistencia
a sesiones son las siguientes:

e ) 2004 2003

S r
MERVIAL 5. A 35.302 37.638
INWVIA 5.4 nrn 31,845
I5APRE FERROSALUD 5. A 36.91 44.224
Totales 103.984 N3.807




EFE

MOTA N3% Desarrolla de la Empresa Flan Trienal

ay hatriz
De acuerdo a la Ley Organica de EFE v a las politicas especificas que el Supremo Gobiema ha
planteado para este Sector, se ha establecido e Plan Trienal de EFE para el peripdo 2003-2005 &l
cual plantea los siquientes objetivos estrategicos:

1. Eficiencia econdmica, entendida como fa eficiancia en la utiizacion de los recursos que es posiole
expresar en cifras econdmicas .5e consideran tanto los recursos utilizados en inversicn,
administracion de infraestructura y operacion de los servicios v 1os recursos de los usuarios.

2. Calidad de servicios, orientado a un sistemna ferroviario recuperado para el pals, con trenes de
calidad, itinerarios y frecuencias acordes a la demanda y rentabilidad social, comodidad y
seguridad en el servicio que ofrezcan v un alto nivel de competitividad en el modo.

3. Integracion terrtorial y desarolo urbano, comao concepta que incentive la busqueda y formulacion
e proyectos que, dentro del contexto de rentabilidad social y respetande la eficiencia econdmica,
consideren el aporte al desarrallo de las regiones, los compramises con las comunidades v el
desarrolio de los centros urbanas

4. Una concepdian de la sequridad en todos los planos, como abligacion de la Empresa para
con la comunidad, come una oportunidad de rentadilidad socral v de eficiendia econdrmica,

~ Los programias que se-han- consideradao ejecutar dentro del marco del Plan Trienal, orientados al

mejoramiznto de Iz gestion de EFE, son los siguientes:

ay Competitividad en el transporte de pasajeros,

) Gestion de inversianes  mantenimignto y cperacian

¢} Fomenta y regulacion de transporte de carga,

d} Comunicaciones, imagen y posicionamients del moda ferroviario
&) Programa especial de seguridad.

f) Recalificacion de recursos humanaos.

g} Optimizacion del gasto,

h) Desarrcllo-de ingenierla y proyectos.
i} Incorparacion de capital privado y desarrollo de proveedores,
[} Majoramiento tecnoldgico v dela gestion,
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Ertre los proyectos definidos en el Plan Trienal 2003- 2005, 5e cuentan:

Provedctos walorhUss)
Estudios 5 126
Froyacios de Seguridad 33,772
Froyecto para servicio de hMetrotren 4,599
Proyecto Santiago-Temuoo 930
Proyecto Tamuoo-5ur 13.648
Proyecto reforzamiento Santiago Sur 23.51
Proyacto-Alameda ER=EY
Rehabiltacidn Puente Malleco 7805
senalizacian y Electnficacion Alameda-Temuco B0.234
Provectos de Infrasstruciura 121,383
Proyectos de Infragstructura menares 7.543
modermizacion de la gestion 18.689
Rornana fiscalizacion toneladas 208
Descontaminacidn Maestranza FC Arica 44
saneamiente financiero #4.540
Froyectos de arrastra 43,313
rerval 5 A prayecto IV Etaps 325,423
Tortal (98, 996

El Plan Trienal serd financiado mediante la emision de Bonos con garantia del Estado y con
financiamientos y/o garantlas propias.

5. Con fecha 05 de Enero de 2004,el Presidente de la Repablice anuncit la puesta en marcha del
Provecto BIOWIAS, cuyo objoto s la ejecucion de un Sistema Integrado de Transpories para el Gran
Concepcion, el que contemnpla una inversidn aproximada de US§ 143,000,000 Dicho Proyecto ha
sido encomendade a EFE para su ejecucion y coordinado con los distintos Organismaos Ministerialies
y Regionales que intervienen.

by Filiales

La Filiat 1sapre Ferrosalud 5. A durante el ano 2002, puso en marcha una estrateqia de desarrailo,
para rabajar el costo tecnico asociado v la disminucion pavlatina del endeudarmiento de corto
plazo con prestadores labor gue continda desarrollandose en el presente ano.
ASITISMO S8 encusntra en proceso de suscripcion la alianza estratégica entre la Universidad de
Chile, Ferrosalud 5.4 v el Hospital Clinice de dicha Universidad en donde se asegura al
arrendarmiento del Hospital Baran, de propiedad de la Sociedad, ademas del otorgamiento de
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aranceles preferenciales en toda la red de prestadores con gue cuenta el hospital,

La Filial Inmabiliaria Mueva via 5 4 puso térming al proceso de reestruciuracicn para revertir los
resultados negalivos de los Gltimos anos, producto de esta reestructuracion la administracian
ha logradoe mejorar el nivel de ingresos, en lo gque respectza al resultado operacicnal
Curante el anc 2004 2 espara realizar la venta de los terrenaos clasificados en el corto plazo, los
cuales significaran mejores resultados tanto operacionales como no operacionales,

MNOTA N0 DEPOSITOS A PLAZOD

&) 31 de diciernbre de 2004, la Ermpresa mantiene Depasitos a Flazo de acuerdo al siguiente detalle:

Inst Financiera hMonada Monto Fecha de Fecha de

% colocac Rescate
BANCO BICE g 2.505.187 30,12, 2004 31.01. 2005 o [ ——
BANCO BICE 5 1004338 09122004  10.01.2005
BANCO BICE 5 03036 05 12, 2004 11,01, 2005
BAMCO BICE 3 1004, 004 13,12, 2004 17,01, 2005
BAMCO CHILE i 1.505 268 22.12.2004 24,01, 2005
BAMCO SECURITY i 1.003 295 23.12.2004 25,01, 2005
BANCO ESTADD — - ] 5.997.483 15.12.2004  14,01,2005
BAMCO DE CHILE LIF 10,066 03422004 03.03.2005
Totales ) 13.732.657
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Al 31 de diciembre de 2003 se registro el siguiente movimiento:

InsLFinanciera Moneda Monta Fecha de Fecha de
M colocacian Rescate

BANCO SANTANDER LLF, AM2.213 12042003 13.04.2004

BANCD SANTANDER 5 1,037,436 28112003 05.01.2004

BANCO SANTANDER 5 N4601 04122003 12.01,2004

BANCO SANTANDER 5 1,547,782 16.12.2003  19.01.2004

BANCO.CHILE LLF. 772593 N.04.2003  14.04.2004

BANCO CHILE LLF. 515.000 17.11.2003  16.02,2004

BAMCO CHILE B g 205000 04122003  08.02.2004

BANCO CHILE ULF. CTTTS:956.._03.12.2003  03.03.2004

BANCO SECURITY LLF. 755798 30122003 25042004 ‘
BANCO SECURITY LLF, 1.537.500  24.10.2003  22.01.2004 e
BANCO SECURITY LLF. 513,289 13.11,2003 22012004

BANCO SECURITY LLF. 2779578 03112003 05022004

BANCO SECURITY LLF, 1.028.914 29102003 09.02.2004

BANCO ESTADO Lss 273,515 30122003 28.04.2004

BANCO BICE uss 2714849 30122003 78042004

BANCO SCOTIABAMEK 5 1.537.500 04122003  0S.04.2004

BANCO BCI LLF, 2050000 2102003 23012004
BAMCO DRESMER  UFR 3075000 24102003 24.01.2004

Totales ) ~20.980.524

MOTA N CONTRATOS DE OFERACION

La Filial Metro Regional Valparalso 5 A, mantiene-contratos de operaciones de venta de boletos y
de administracion de negocio Ferroviario en la v ragian, cuyo vencmiento son los dias primera de '
Diciembre de cada ano y hasta la fecha han sido renovados anuaimente desde el afo 1996, sin axistir

a la fecha indicios ni negociaciones que cambien tales condiciones contractuales.
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Andlisis Razonado a los
Estados Financieros Consolidados

El andlisis razonado de los estados financieros consolidades ,han sido preparado de acuerdo a lo
estipuladao en la Noma de Cardcter M 30 de |a Superintendencia de Valores ¥ S0QUrDs BN ConSeCuencia,
el andlisis comparativa y lo explicative de los estados financierss al 31 de diciembre de 2004, 25130
referidos a los perindos de Enero a Diciembre de 2004 y 2003,

1.- AMNALISIS DE BALAMCE GEMERAL

A) COMPOSICION DE ACTIVOS
Al 31 de Diciembre de 2004, los actives de la empresa ascendieron a un valar de M$561. 848 920
superior en un 26.4,6% al del perfodo 2003,que alcanzd a un valor de M$444, 379 753,
El aumento neto del ejercicio que se abserva es de M$ 117,519,137 que se exphica de la siguiente
maneara:

al} El activo circulante aumentd en M3$23, 137,395, pasando de un valor de MS34. 076, 058 en 2003
aMF57. 313 453 en el 2004,

El aumento corresponde principalmente a ;

T -La riayor irvarsion Errinstrumentas negociables de h$ 1 9060504 respectoral ajercicio anteron
-Al aumento de M$1.399, 862 de los Deudores por Venta, producta de una mejor gesticn de
cobranza en los servicios de atraviesas y cruces.

-Al aumento de ME13.779.937 de los Deudaores Varios, de los cuales M$ 13552, 191 coresponden
al Fisco por las inversiones gue se estan ejecutando en Concepcitn por el Proyecto Biowlas,
-A la disminucién de M3 284.815 de Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas.

—=Aa disminucian d_@:-_ las existencias por M$542, 769correspondientes terrencs de la filial nvia

SA

——,
'—M—-—n_.._“___“__‘

-Al aumento de M$ 1,042,074 de los Impuesto por RecuperaE producto del mayorremanente

e iva crédito fiscal.

-4l aumento de M$554, 773 de los gastos anticipados, de los cuales $475. 786 corresponden a
un Bono de Confianza entregado a los trabajadores de EFE, con motiva de la negociacion
colectiva del ano 2003.

a2) Bl active fjo neto representa el 81,6 del activo total de la empresa al 31 de diciembre de 2004
y alcanzd a M3458.674. 533, superior en un 25,2 % al de 2003, que fue de M$366. 438 773.E1
aumente producido, se debe principalmente a la activacién por los Planes de Rehabilitacian

T de la Via(Merval, Chilian, Osomo y Temuco) v la adquisicion de automotores para el tramo

Saﬁtia\gﬂ—_ﬁmum

a3} Respecto al rubro otros é:i:ti-.-os,__s_e observa un aumento de MS$2.152. 786, gue corresponde
basicamente a las inversionas gue se esta efectuando en la ciudad de Concepcitn por el Proyecto
Biovias a través de la Filial Ferrorfarril_:_as Suburbanos de Concepcién 5. A,

B} COMPOSICION DE PASIVOS
b1} Pasivas Exigibiles :
Al 31 de diciembre de 2004 se observa una aumento de un 41,5% de las obligaciones exigibles
de la Empresa, respecto de 2003,alcanzando en diciembre de 2004 a M$426. 320, 220,cifra
superior a diciembre de 2003, que alcanzd a ME301, 152, 139,

2004




"

4131 de diciembre de 2004, s5e produce un aumento en el pasivo drculante de M3 17,876,139
que sa debe al efecto neto de
1% Al aumento de las ebligaciones con bancas e instituciones financieras por valor de Mi4. 993,217
2y Al aumento de las obligaciones con el pablicoibonos) por MET. 771,459
3 Alaumento de las ohligaciones con vencimiento a un ano por M 100417, 426 por las adquisiciones
e Equipo Rodants a RENFE.
41 Al aumento de las cuentas por pagar de empresas relacionadas por M347.797
51 Al aumenta de las provisiones por M32. 9859939,
&1 Aladisminucion de las cuentas por pagar par M$2.717.390
74 Al auments de los otros pasivos crculantes por 3153 264 siendo su principal fuente |as garantlas
T retarceros

b2) Pasivia a largo Plazo :
Respecto a este rubro, se observa un aumento-de ME107, 291,942 que corresponde
principalments: . ) e ——

-4l aurnento de las ohligaciones financieras por M$ 28,624,006 |as que corresponden a créditos
abtenidos por las Filial Merval 5 A, para financiar el " Contrato de adquisicion de material rodante”
-4l aumento en la colocacion de Bonos Serie P en marzo de 2004 por M$47.892, 047 y Serie
"0" enjunic de 2004 por M$46.697, 860, 2003,

-La disminucian de M3 27,215,515 en Documentos por Pagar por el prepago de la obligacion
del crédito japonsas.

-Ala disminucion de M$3. 114 252 de las provisiones gue son producto del camt:_it::u d_l:-:j métode

de calculo de las Indemnizaciones por Afos de-Servicios en i ratriz.
-Al sumento de M$22.491.180 en el rubro Otros Pasives, correspondiendo:
1) MS4.020.580 a inversionas gue se estan ejecutande en el Proyecto Biovias gue seran traspasadas
al Estado una vez concluidas.
3 M$5.178.677 a las inversiones que se estan ejecutando en el Proyecto IV Etapa para futuras
capitalizaciones en la Filial Merval 5.4

3) M$13.568.000 por Créditos Diferidos de Bonos enla colocacion delos Bonos serie P2y 7Q°.

2.-AMALISIS COMPARATIVG ¥ PRINCIPALES TENDEMCIAS

LIQUIDEZ CORRIEMTE (veces) Diciernbre 2004 Diciembre 2003
1.20 1.6

El aurnento gue se observa respecto a diciermnbre de 2003,5e debe al efecto de la mayar inversion
efectuada en 2004 en instrumentos financieros por M$1.906 050y al aumento del pasivo circulante.

RAZOMN ACIDA, Diciembre 2004 Diciemnbre 2003

QLes .82
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En el caso de razan acida, se observa una disrminucian que s debe fundamentalmente al aumento
el pasive croulante

RAZON EMDEUDAMIENTO Diciembre 2004 Riciembre 2003
314 21

El aurmnento que se produce a Diciembre de 2004,es producto de! aumento del pasivo a largo plazo
y al efecto de las pérdidas acumuladas.

COMPOSICION DE LA DEUDA " Diciembre 2004 Diciembre 2003
CORTO PLAZD 1% 0.0%
LARGO PLAZD 88.9% a0 0%

Las diferencias presentadas entre diciemibre de 2004 y 2003,5e deben principalmente a la mayor
aumanto expenmeantads en el pasive a largo plazo producto de las mayares colocaciones de Bonos,

WOLLIMEMES DE WEMTA,
Indicadores de Transporte Ferroviario: .
Transporte de carga Diciembre 2004 Diciemnbre 2003

Toneladasihilas) 05587 74247
Ton-Erm (hilas) 1.935.2 1.628,0
Cistancia Media (Km) 2020 219,0
Transporte de Pasajeros Diciarmbre 2004 Diciembra 2003
Pasajeros Transp. (Mills) 13.326.4 14,4401
Pasajeros-kKm (mills) 819,58 828,5
Ingresos (ills) 13.212,7 11.8085,2
Distancia Media (Km) &z,0 57.0

Tarifa Promedio (Pas-Km) ($) 1E. 2 14,2

lransporte de Carga
Los indicadores de Transporte de carga muestran los siguientes resultados en comparacian a los
obtenidos en igual techa del afo anterior:
a1 Las toneladas transportadas crecen en un 28,7% v las toneladas kildmetros  aumentaron en
un 18,9 %. -
La distancia media de transporte de carga disminuyd en un 7,79% respecto a la obtenida en
diciembre da 2003,
€ Bl principal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, que transpc:rta el 90.2% del total de
las toneladas v el 92.5% de las Toneladas-Kilametras,
&1 31 de diciembre de 2004, transportd B, 624, 5 toneladas(miles)
dy Transap 5.4 operador que se incorpord a partic de abril del 2001 ¥ Que  fransporta acido

b

Pl

5664




CEFE

sulfurico para la division el Tenfente de Codelco, entre |a - estacion Los Lirios(vl Regiony el Puerto

&}

san Antonicleste operador  transportd al 31 de diciembre de 2004, un total de 841,2
toneladasimiles), que representan el 8,8% y el 6,4% del total de las toneladas-kiometros
transportadas.

La Administradora del FCALP S&, que transporta la carga entre los sectores de la cudad de Arica
y La Paz, trensporto al 31 de diciembre de 2004,un lotal de 83,00 toneladasimiles), gue
representan el 0,9% y el 0,95% del total de las toneladas-kilametros trasportadas.

Transporte de Fasajeros

Los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2004, comparados con igual periode, se explican
e |a siguignte forma:

a) Los pasajercs transportados disminuyeron en un 7.7% y corresponden a 1. 114 pasajeros{miles).

b} Los pasajeros-Kms disminuyeron-en.un 1. 1% respecto al afo 2003,

¢ Los servicios de cercanla MervaliPuerto-Limache)  Metrotren Stgo-San Femandal, transportaron
al 31 de diciernbre de 2004 un total de 10,872, 067 pasajeros gue réh reseritarrel 81,6% del total
de pasajeros transportado en EFE

d) Los servicios de Largo recorrido y Regionales, transportaron 2,454,333 pasajercs y representan
ol 18496 del total transportado en EFL

@) La tarita pasajeros-kilometros promedio fue de $16.2 v representa un aurmenta de wn 14, 1%
respacio al ano anterior.

4. REMTABILIDAD

4.1.-Diferencia entre valores de libro y-valeres de-mercado de los principalés activos,
 Elyalor libro delos activos de la Empresa, provienen de los valores de adquisicion y posteriores

retasaciones técnicas, mientras que el valor de mercado, depende precisamente de la existencia
de un mercado de adquisicion de bienes usados. Este mercado en el dmbito nacional s muy
reducida, y el relativo al internacional, principalmente de paises aledafios comao Argentina, Perd,
Baolivia, se ve afectado por razones técnicas(diferentes trochas, sistermas de electrificacian, etc)y
de distancias para su transporte.

4.7 variaciones mas importantes en los mercados en gue participa.

El mercado circunscrito al transporte de pasajeras, tuvo variaciones diferentes de acuerdo al tipo
de sarvicios ofrecidos,

Los servicios de mediana v larga distancia entre Santiago y Chillan, Concepcian, Temuco v
vicevarsa, si bien tuvieron un crecimiento del arden del 5,0% elo no perrmite establecar una
vanacion positiva de participacion en el mercado, dado la baja importandia refativa que tiens
an el

Con resprcto 3 los servicios suburbanos de Merval, Metrotrén y Biotren, 2| crecimienta logrado
fue sustantive, con excepion de Merval en que se produjo una baja ostendible, producta de
los trabajos en |a v Etapa, Sin emoargo ,no es factible establecer un indicador de variacion con
respects de los marcados alternativos
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4.3 Riesgos de Marcados.

al

Precio de Insurmos

Lavariacion de los precios de los insumos basicos estuvo acorde con la vaniacion general del nivel

5]

de precics de la economia del pals, influenciadeo principalmente por las alzas sucesivas del precio
del petralec, esto ditime ha favorecido al ferrocardl ya que el petrdleo diesel es un COMponante
muy impartante de los costos de operacion de los modos competitivos,

Politica de Cobertura de la empresa para los distintas categorfas de los rigsgos @n los precios
de los insumos.

Para hacer frente a las alzas de insumos, se optd por una politica escalonada de reajustes de
tarifas en el transporte de pasajeros y en flar en UF los valores a cobrar a los distintos operadores
an vigs de la emprasa,

o) Cambios enfrentados en la exposician al rigsgo,

i}

iy

En el parfodo 1997-2000,anteriar al 2001 ,5& caracterizﬁ por un gran crecimlent-:u en los servicios
SEMVICios de largo recorrido

Paralelamente, debe destacarse el fuerte cracimiento del transporte vial, ls crecienta preacupacion
por la contaminacion ambiental, la congestion en los accesos a las agrandes ciudades y el gran
aumento de los accidentas carreteros,

Enrelacion con ello, se inicid la aplicacion del cuarto Plan Trienal de Desarrollo 2003-2005, gue
er1 o sustantivo:

-Concentra elgiro principal de |a empresa en la presentacion de servicios de pasajeros y la
provision de infragstructura para 1a realizacion de estos servicios y-el transporre de carga a
travis de oparadores privados -

Desarrolla nuevos negodios relacionados con su giro,

Desarrolla actividaces complementarias al misma durante el ano 2003, se iniciaron las gestiones
para el aumento de ingresos del transporte de pasajeros mediante:

La consofdacion de servicios suburbanos en tormo a Santizgo-Valparalso y Cﬂntepmﬂn{adqumcll&n
de automotares y repotenciacion de los existentes)

La consolidacion de los servicios de mediana vy larga distancia en el corredor santiago-
Chillan{adauisician de automolores),

La evaluacién del mejoramiento de los servicios a Termuco, gue se hizo durante 2001,

En el ambito de lainfraestructura se prosiguic con las inversiones para preservar el valor de los
activos de la Empresa, para mantener bajo control el riesgo en la operacion de los trenes y
mejarar la competitividad de los servicios de carga v de pasajeros.

t'll'lr e

MEMORIA ANUAL



5 AMALISIS DE RESULTADROS

RESULTADC OPERACIONAL [Giciembre 2004 [iciembre 2003
Ingresos EN T 28126 382
Gaslos (37,9458 214) (35.959.713)
hAargen Diraclo (& 268 AT (78333300
Depreciacian (8219421} (7,532 176}

Resultado Operacianal

RESLHTALC MO OPERACZICMAL
Resultado Financiaro

Otros Res no Oparacionales
Resultada no Operacional

Correccian KMonetaria

(4. 487 B38)

{14.034.445)
26,814 642
12780197

(681065

{15, 265, 506

(9. 400.792)
10,343 443
342, 651

11,208 673)

Diferencia de Cambio (B22.691) 4.519.965
Resull no Cperac. Neto 11. 276,437 4,353,944
item Extraordinario i B0 OO0} (8,475 637
Utilidad (Perdicda) Ejercicio (2011400 (19, 487 2000

IMGRESOS OPERACIOMALES

Se gbserva un aumento de un 12.6% en los ingresos aperacionales entre diciembre de 2004 ¥
2003, squivalentes 3 ME3 553 415, que os el producto del aurmento en pasajes de M51.317, 449 Respecto
a los atros ingresos de aperacion se abserva un aumento de M2, 735 966 que es el producto neto
del mayar ingreso obtenido por cobro de peajes y canon a los porleadores de cargaiM3$545.235) ¥
cobro de armiendos v atraviesos(M$ 1,616, 203)

GASTOS OPERACIONALES

Seohserva Un aumenta del 5.5% entre diciermbre 2004 y 2003 equivalentes a M$1,988 501 aumento

que se explica en gran madida por el efecto neto que se produce en:

) Ladisminucion de los costos y gastos en parsonal (M5 175.529)

by Aumento en gastos por trabajos y surminisiros por M32. 026,553, derivados de la rantencian
corriente de las vlas y mantencian del equipo rodante,

o Disminucion de ME1. 414 128 de los gastos en administracion ¥ ventas

RESULTADC CRERACIOMNAL

Como resultado de lo anterior, @ margen operacional antes de depreciacion es negativo en
MSE, 268 N7 para diciembre de 2004, en cormparacion al mayor margen negativo de M3 7. 833,330
de diciernbre de 2003,

El resultado operacional después de depreciacion, es negativo y alcanza & M314, 487 838 cifra
infarior a los M% 15, 365 506 de diciembre de 2003

«122e
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RESULTADS MO OPERACIONAL

Antes de correccitn de monetaria y diferencia de cambio al 31 de diciemore de 2004 52 alcanzd a
un resultado positive de ME12. 780197 en comparacion al del ano 2003 que fus M$943, 651 qua
25 producto de un menor resultado en la imersiones en empresas relacionadas(h$ 236 7700 valos
mayores aportes efeciuados por el Ministerio de Transportes y Telecomurnicaciones para fa cancelacion
del servicio de la deudalh$30 600, H8)

El resultado no operacional despues de la correccion monetana v diferencia de cambio, es positivo
¥ alcanza a M$11,276.437 en comparacion al menor resultado del ane 2003 que alcanzd a
M $4.353. 944 producto del efecto de la diferencia de cambio en la deuda contraida en yenes,

RESULTADS DEL EJERCICIO
Bl gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004, presenta una pérdida de MSE 011,401 menar a
laobtenida en el ano 2003 que fue de M$19, 487, 200,

B -INVERSIOMES EM ACTIVOS
Al 3T de dicembre-de 2004, la emprasa realizo inversiones efectivas en Activos Figes porun-valor de
PLT9 444, 445

HECHOS RELEVAMTES COMSOLIDADDS

ay Matriz
En &l perlodo del 01 enero al 31 de Diciernbre de 2004 han ocurrido los siguientes hechos
relevantes;

Con fecha 25 de marzo de 2004, la Empresa efectud la colocacion de los Bongs Serie "F" 441y
valor de UF 2.400.000 a una tasa de colocacian del 4,6%(tasa nominal del 5.70%) can
vencimiento al 01 de enerc del 2034 y cuenta con la garantiz del Estado.

Con fecha 18 de junio de 2004, la Empresa efectud la colocacion de los Bonos Serie ‘0" por
valor de UF 2,750,000 a una tasa de colocacion del 4,87%(tasa nominal del 5,709, con
vencimiento al 01 de abril de 2034 y cuenta con la garantia del Estado. En el periodo de enero
del 2004 al 31 de marzo han ocurride los siguientes hechos relevantes;

by Filiakes
iz 5, 4
En Acta de Directorio NY 182 de fecha 08 de enero de 2004,el 5r.Carlos Gonzalez Marquez deja
el cargo de director y asume el 5 Alberto Libedinsky Sharager, ademds el Sr.German Molina
Valdivieso e nembrado Vice-Presidente del Directoria.
En Acta de Directorlio N® 189 de fecha 29 de abnl de 20042l 5r. Alberto Libedinsky Sharager
deja el cargao de director.
En Acta de Diractorio N° 190 de fecha 13 de mayo de 2004,asume &l cargo de director el St Luis
Risopatran,
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lsapre Ferrosalud 5.4
Mo existen hechos relevantes que infarmar.

Metro Regional Valparalse 5.4,
Mo axisten hechos relevantes que informar.
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