Memoria anual 2005







Indice

Presentacion de 18 s0Ciedad ... e ee s 3
Carta del Presidents del DirgChorio.. ..o eseesees e iessmee oo e esmimeesms e bais 4
SINEEGIS HiStOriTa oo ]
Directonio W EJRCUIIVIS ..o e &
Organigrama EFE ......cocviiiiiii i isieis e s esm e e eesmae e n e s ne e e s ae et 7
Carta del Gerente Ganiral .ot 8
Hitos Relevantes ... et e g egnrnrnrneeees 9
(= (o TR Ly s L= (v o =R 12
Clientes, Proveedores, Marcas y Patentes ... 14
T T 16
L = T = T RSO OTOTPTP 27
Infarme de [0s AT RS e e <
Balance INCIVITIEL .....ooi s sceseeieie s siarsssssssimrmreses i smtmsee e e e e mtesemsmemsmseemeeesnannanimime 33
Motas Estados Financieros Individuales. ... a7
HEChOS Rl Al ES e e 77
ANANZIE RAZONETID ... ettt st es st s essras s rasaseam e rm s ms e s e s m e me e s e 78
INfOrme de 108 AULIOIEE ..o et B3
Balance Consalitamdo . e a7
MNotas a los Estados Financieros Consolidados e eeeecie e ncmeean 91
Hechos RelevantEs et 131

F Y o ey =T o S 132



Presentacion de la Sociedad

Mombre: Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Rol Unico Tributario: N* 61.216.000-7

Damicilio Legal: Morandé N® 115, comuna de Santiago Centro
Teléfono:; 56-2-585 5000

Fax: 568-2-585 5555

Direccidn Internet:

Organizacién Legal

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado, EFE, es una persona juridica de derecho
publico y constituye una empresa autdnoma del Estado, dotada de patrimonio propio. Se
rige por el DFL N 1 de 1993, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, gue
fijd el texto refundido coordinado y sistematizado de |la Ley Organica de la Empresa.

Régimen Econémico Y Fiscalizacion

EFE esta sujeta a normas financieras, contables y tributarias similares a las que rigen para
las sociedades anonimas abiertas, siendo sus balances y estado de situacion auditados
por firmas auditoras externas.

EFE esta sujeta a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Seguros en lo que
respecta a su calidad de empresa que se administra como sociedad andnima abiera y a
la Contralorfa General de la Replblica en cuanto a los aportes y subvenciones del Fisco.

El Patrimonio de EFE esta conformado por:

- Las vias férreas con sus dependencias y anexos, como también los termenos que éstas
acupan.

«  Material rodante, equipos, magquinarias, berramientas, repuestos, Gtiles, existencias y
enseres.

*+ Las concesiones y privilegios, por todo el tiempo de su otorgamiento.

+ Los edificios, instalaciones, bodegas, casas habitacidn, obras de arte, y demas
construcciones que posee.

+ Los ingresos netos provenientes de la explotacion y/o venta de sus bienes,

+ Los bienes muebles e inmuebles que posee y los derechos que adquiera a cualquier
titulo.

+  Los aportes que anualmente consulte la Ley de Presupuesto de Entrada v Gastos de
la Macidn v las cantidades que se le asignen por otras leyes de decretos.

EFE



Carta del Presidente del Directorio

El afic 2005 se caracterizd por la concrecidn de los principales proyectos del Plan Trienal
2003-2005. Fue un afo donde pudimos ver los primeros frutos de tres afios de grandes
esfuerzos por cumplir con los objetivos que tuvo este plan de desarrollo, cumpliéndose
el anhelo de poner a EFE en el siglo XX con una actividad acorde con el avance del pais.

Se concretaron tres de las mas emblematicas obras de este plan; Merval, Biovias y el
servicio Victaria — Puerto Monttl. Todos ellos fueron inaugurados con la presencia del
Presidente Lagos y con participacion masiva de la comunidad. Sin duda, estos proyectos
han significado para cada una de las zonas donde estan operando un hito histérico en el
sisterna de transportes.

En materia de seguridad operativa, se pudieron observar y palpar los primeros resultados
de esta area. Concretamos la mayoria de las obras y la evaluacion es mucho mas que
satisfactoria: una disminucidn importante en accidentes asociados a la via férrea vy mas
de 1.100 dias sin accidentes de pasajeros.

Asimismo, existid un acercamients sustantiva con la comunidad, para llevar adelante junto
a ella diversos proyectos, lo gque permitid que la poblacion se involucrara especialmente
can los mensajes de seguridad que la empresa estaba entregando, generando de este
maodao conductas de responsabilidad v de auto cuidadao,

En materia de geslion de inversiones, durante el 2005 entraron en vigencia los primeros
contratos de provision de infraestructura ferroviaria proyectados en &l Plan Trignal 2003-
2005 con la finalidad de rehabilitar v mantener la via férrea.  Estos contratos daran
continuidad ¥ fomento al transporte ferroviario de pasajeros y carga, asegurando la
mantencion de un estandar por 16 afos.

En esta misma linea, durante el 2005 se continud con las obras iniciadas el afio anterior
del proyecto de Sefalizacion, Electrificacidn v Comunicacidn, SEC, gue contempla la
modernizacion de la electrificacion, instalacian de fibra optica, automatizacion de las
sefalizaciones y la instalacidn de 30 barreras automaticas en la via férrea desde Santiago
a Chillan, incluyendo el proyecta Biovias en la VIl Regidn,

De este modo, sien el afo 2005 pudimos concretar la totalidad de los proyectos del Plan
Trienal, &l 2006 sera un aho donde nuestros esfuerzos se concentraran en la gestian de
todas estas obras y de la empresa en un conjunto, asequrando un resultado operacional
equilibrado por primera vez en su historia.

Al finalizar el Plan Trienal 2003-2005, EFE se sitda en el siglo XX con un nivel tecnoldgico
apropiade al desarrollo alcanzado par el pais.

Luis Ajenjo Isasi
Presidente del Directorio de EFE



Sintesis Historica

« La Empresa de los Ferrocarriles del Estado fue creada el 4 de enero de 1884, siendo
la empresa estatal mas antigua de Chile, y representando desde sus inicios un aporte
fundamental para la colonizacion & incorporacidn de parte importante del territario nacional
a la actividad productiva. En 1813 se completd la red ferroviaria de lquique a Puerto Montt.

* Hasta la década de los cincuenta, constituyd una actividad casi monopdlica en el area
de transporte, sin embarga, a8 partir de la década del setenta comenzd una crisis progresiva
ccasionada por la competencia del modo carretero v |a falla de inversiones suficientas
para la mantencidn de adecuados niveles de mantenimiento y reposicidn de equipos.

» EI 3 de octubre de 1992, con el abjeta de revertir la crisis del modo ferroviario, que
requiere la destinacion de cifras considerables para su recuperacion y adecuacion de las
farmas de gestidn gue permitan competir en el mercado del transporte, se promulgd la
Ley N* 19,170, refundida posteriormante en el DFL N® 1 del Ministeric de Transportes y
Telecomunicaciones del 3 de agosta de 1883, que constituye la nueva Ley Organica de
EFE.

« Dado el nuevo marco legal, en el afc 1994, para llevar adelante la privatizacion del
servicio de fransporte de carga, el 15.09.93 se cred |a filial Ferrocarril del Pacifico 3.4,
cuya propiedad, en un 51% fue licitada v adjudicada al Consorcio Transporte del Pacifico
5.4, el cual asume el control a partir de enero de 1995,

« En el afin 1995, se crearon siete nuevas filiales para diferentes areas de actividad, con
el objeto de optimizar la explotacion comercial de los activos ferroviarios, mediante la
incorporacion gradual de recursos y gestion privada.

= En los altimos afos, €l sistema ferroviario ha recibido un fuerte impulso de parte del
Estado, que se ha traducido en la modaernizacian del material rodante y la infraestructura
existente entre Santiago y Temuca, ¥ que ha posibilitado el cumplimiento de nuevas metas
de servicio hacia nuestros usuanos.

» Al mismo tiempo, la creciente congestion de las carreteras ayudd a transformar el
ferracarril en una optima alternativa en lo que dice relacion con el transporte de cercania,

» En el dltimo pericdo, & insertado en el quinte Plan Trienal 2003 -2005 donde se realizd
la inversion mas grande en la historia de la empresa, se comenzarch ha explorar nuevas
farmas de desarrollo del sistema, basado fundamentalmente en la ascciacion con privados
que impulsen nuevos negocios ¥ que aporten eficiencia a la gestidn, siempre con el fin
de llevar a EFE al lugar que Chile necesita, y hacerlo un actor vivo en el crecimiento de
nuestra nacion.




Directorio y Ejecutivos

DIRECTORIO

Presidente
Vicepresidente
Directores

Representante de los Trabajadores
Secretario

EJECUTIVOS (*)

Gerente General

Subgerente General

Gerente de Transportes

Gerente Comercial

Gerente de Infraestructura

Gerente de Planificaciéon y Desarrollo
Gerente de Finanzas

Gerente de Recursos Humanos

Gerente de Administracion y Tecnologia
Gerente Unidad Normalizacion y Control
Fiscal

Contralor Interno

") Estructura vigente al 31 de diciembre de 2005

OBSERVACIONES

1. Luis Eduardo Escobar Fritzsche
2 . Claudio Juarez Mufioz

3. Salvador Fernandez Cifuentes
4. Claudic Huepe Garcia

5. Wilsan Wasaff Cabello

Luis Ajenja Isasi

Alexander Fernandez Montenegro
German Molina Valdivieso

Alperto Libedinsky Scharager

Luis Alvarado Constenla

Jaime Crispi Lago  (1-4)

Gricelda Valenzuela Rodriguez
Eduardo Abedrapo Bustos

Eduardo Castillo Aguirre
Antonio Dourthé Castrillan
Carlos Garate Sanchez
Cristian Briones Maira (5)
Jorge Sepdlveda Haran
Vicente Pardo Diaz

Jorge Letelier de la Cruz
Alberto de la Carrera Diaz
Claudio Carrefio Rosales
Jaime Contreras Luengo
Jean Pierre Warnier Darrigrandi
Rolf Heller Ihig

Director Titular hasta el 1? de marzo de 2005
Director Titular hasta el 8 de julio de 2005
Directaor Titlar hasta el 30 de agosto de 2005
Directar Titular hasta el 9 de sepliembre de 2005
Gerente Titular hasta el 30 de junio de 2005



Organigrama EFE
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o Estructura vigenle al 31 de diciembre de 2005

Remuneraciones del Directorio 2005

Nombre Totales 2005 (M$) Totales 2004 (M$)
Luis Ajenjo |sasi 13.641.632 14.956
Alexander Fernandez Montenegro 7. 185604 7.ATE
German Molina Valdivieso 5.639.666 6.931
Alberto Libedinsky Scharager 7.003.210 7.478
Claudio Huepe Garcia 4.626.348 7113
Luis Alvarado Constenla 7.003.210 6.935
Luig Escobar Fritzsche 1.152.844 5.659
Claudio Juarez Mufidz 2,304,491 -
Salvador Fernandez Cifuentes 585675 -
Jaime Crispi Lago 1.787.672 -
Gricelda Valenzuela Rodriguez 7.003.210 1.542
Remuneracion de la Administraciéon 2005
2005 2004
W% M3
Remuneracién de Gerentes y Ejecutivos 670,932 B35.764

Durante el 2005 s& incurrid en gastos de indemnizacion a un ejecutivo, o que alcanzd el
maonto de $3.176.959,




Carta del Gerente General

El 2005 marcd una etapa relevante en la historia de la emprasa, pues finalizd una de las
inversiones mas importantes que se haya hecho en EFE, el Plan Trignal 2003-2005.

Durante este ano se concretaron las tres mas emblematicas obras de este plan de
inversiones; Marval, Biovias y el tren Victoria — Puerto Mentt. En ellos, se concentraron
Ios ejes estratégicos que guiaron este plan trienal: eficiencia econdmica, calidad de servicios,
integracidn territorial ¥ seguridad integral.

Ademas, los 82 proyectos asociados a los diez programas que le digron un sello al Plan
Trienal se han realizado en plenitud o estdn en desarrollo, cumplienda de esta forma, una
etapa relevante en la consolidacian del modo ferroviario.

El 2005 se completd la llegada de los nuevos trenes para los diferentes servicios: Marval,
Biovias, Victoria — Puerto Montt y equipos para el servicio a Chillan, con el fin de refarzarlo
¥ aumentar de este modo sus frecuencias diarias. Sin duda que estas adguisiciones no
tienen sentido si no estan crientadas a entregar una alta calidad de servicio asociada a
otre eje relevante del pasado trieno gue es la seguridad.

Durante &l 2005 encaminamos fuertemente nuestros esfuerzos por cambiar una cultura
del gasto por una crientacién hacia la eficiencia econdmica. Por gllo, la modernizacion de
la gestion es v serd esencial en los praximos afios, por tanta, resulta fundamental su aporte
en la consolidacion de EFE.

Un factar que aportd en esta modernizacion fue el modelo de negocios de los CPIF
{Conltratos de Provision de Infraestructura Ferroviaria), el cual fue parte importante de este
cambio en la forma de proyectar la empresa, y para ello la rehabilitacion y mantencién de
largo plazo de la via férrea, de acuerdo a estandares de servicio de calidad, seguiran
siendo nuestro mejor aporte a posesionar en el large plazo el modo ferroviario como una
alternativa de transparte.

Otro elemento importante ha sido el aumento de productividad que se ha realizado gracias
al esfuerza de todos los trabajadores, motivade en buscar la conversidn labaral, 1a
capacitacidn en sus lugares de trabajo v la constante bisqueda de la eficiencia econdmica.

Sin lugar a dudas, nos gueda mucho por avanzar. El préximo afio s inicia el sexto Plan
Trienal 2006 -2008, donde se debe poner adn mas énfasis en la gestion de la Empresa,
en el cambio de la cullura organizacional y patenciar los servicios gue hemos incorporadao,

Se terming un afo v con &l uno de los periodos de mayor cambio en la empresa, Con ello
comienza ofra etapa, donde hay que renovar el impulso para permitir la consaolidacian de
tadas las obras que se realizaron en el pasado trieno y seguir dandole a Chile un tren del
siglo XX,

Eduardo Castillo Aguirre
Gerente General de EFE



Hitos Relevantes aio 2005

» El 2005 se concretaron las 3 mas emblematicas obras del Plan Trienal 2003 — 2005, Una
de ellas fue el proyecto IV Etapa de Merval, que fue inaugurado el 23 de noviembre con
la presencia del Presidente de la Repiblica, Ricardo Lagos. Esta obra involucrd una
inversion de U3% 336 millenes vy consistid en unir 43 kilémetros de via férrea entre las
localidades de Valparaiso y Limache en [a V Region, Ademas, se construyd un tunel
subterraneo de 5 kilometros con 4 estaciones entre Recreo y Charrillos; también se
construyeron 20 nuevas estaciones en esta red. Junto a ello se pondran en operacion 27
trenes modele X-Trapolis de Alstom v se recuperd el borde costero para uso publico con
una superficie de mas de 13.500 metros cuadrados.

* El 24 de naviembre, también con la presencia del Presidente Lagos, EFE inauguraba la
mayar inversion en infraestructura de la VIl Regidn: Biovias. Este Plan Integrado de
Transportes tuvo una inversion de U3$155 millones v combina el sistema de buses con
el tren, teniendo como objetivo mejorar las condiciones de traslado de la poblacién entre
las intercomunas, Para ello, se modermizo 2l sistema ferroviario y la infraestructura vial del
Gran Concepeidn, con la incorporacion de 7 modemos trenes UT-440 Modelo Concepeidn,
lo cuales estan sirviendo en los corredores Concepeidn - Talcahuano, Concepeoidn —
Hualqui; y Concepcion — San Pedro de la Paz - Lomas Coloradas. Se remodelaron 16
estaciones, de las cuales 3 son nuevas; se confing la via férmea en sectores urbanos; se
rahabilitd la via férrea. vy se implementd el nuevo sisterma de senalizacion, electrificacion
y comunicacion ferroviaria (SEC). En materia vial, se construyeron 4 nuevos ejes: Paicavi
¥ Padre Hurtado en Coneepeidn; Manuel Rodriguez en Chiguayante, v Pedro Aguirre Cerda
en San Pedro de La Paz.

« El 6 de diciembre de 2005 se inaugura &l nuevo servicio entre Victoria y Puerto Montt
con una inversian total de U3% 44 millones v que involucrd la compra de 4 automotores
diesel modelo TLD 593, de dos coches cada uno, y que en la actualidad realizan 4
frecuencias diarias entre ambas localidades. También se llevaron a cabo trabajos de
rehabilitacion de la via férrea entre San José de la Mariquina y Puerto Montt. Ademas se
rehabilitaron 15 estacionas y se construyd integramente el recinto de Puerto Montt, el gue
guedd reubicado en el sector de La Paloma, En materia de seguridad, se confing la via
en 28 kildmetros en zonas urbanas, mejorandose, asimismo, 17 pasos peatonales a lo
largo de esta red.

2005



« El 20 de diciembre la emprasa inaugura 2l proyecto de madernizacion de los servicios
y accesos en las 17 estaciones de Metrotren que tuvo una inversion aproximada de USE
6.3 millanes y que abarcaron los recintos entre Pedro Aguirre Cerda vy San Fernando.,
Consistio en el cierre perimefral de las estaciones, la instalacion de torniguetes y reparacion
de andenes, con el objetivo de hacer mas expedito los accesos y aumentar la seguridad
¥ el control de los pasajeros. También se remodelaron completa yo parcialmente las
boleterias, sistema de iluminacion, homaogenizacion de la sefialética, renovacion del
mabiliario urbano e implementacion de equipamientos de emergencia.

* En julio, la empresa da a conocer en detalle en Valdivia el proyecto gue contempla el
regreso del tren a esta ciudad a fines de 2006. El provecto anunciado implica una inversian
de US3 8 millones y la rehabilitacion de la via férrea de 28 kildmetros, ademas de la
remodelacién de las estaciones Paillaco, Antilhue y Valdivia y la compra de dos automotores
para el recomida. Junto a ello, EFE transformara y prescindira de los 76 mil metros cuadradaos
de los terrenos que rodean a la estacion de trenes y que se ubican en la privilegiada zona
en torno a la costanera del rio Calle Calle.

* Un hite relevante se destaca tambign en julio de 2005, cuando la empresa anuncia que
hasta esa fecha llevaba 830 dias sin accidentes de pasajeros, habiendo transportado a
mas de 22 millones de usuarios. Esto se realizd con el fin de efectuar un balance del Plan
Inteqgral de Seguridad iniciado a mediados del 2003 y que ya comenzaba a dar sus frutos.
Esto se sumaba a las obras de confinamiento que se realizaban entre las regiones
Metropolitana y X, al mejoramiento y construccion de pasos peatonales y pasarelas a
desnivel. También se agrega todo el completo programa de comunicacion v educacion
que sa confinuo realizando este ano 2005, enfatizando los esfuerzos entra la |X y X
regiones, pues luego de 14 afos un tren de pasajeros volvia a transitar en ese tramo.

= En julio de 2005, EFE informa que por medio de su filial INVIA, logra superar la proyeccion
de ventas de terrenos, percibiendo hasta ese momento USS 7 millones por este concepto,
superando los USSH & millones y medio que estaban proyectados para fines del afio 2005
¥ gue sirvieron para financiar una parte importante del Plan Trignal 2003- 2005,

* En septiembre, EFE logra firmar un contrato de refinanciamiento por US$ 90 millones
sin garantia del Estado. Esto se logrd con importantes bancos nacicnales e intemacionales
¥ que estuvo destinado al refinanciamiento de la compra de material rodante para el
Froyecto IV Etapa de Merval y financiar el proyvecto de Sefalizacidn, Electrificacion y
Comunicacion, SEC. Estos US$90 millones fueron parte de un paquete de financiamiento
bancario par un total de US5235 millones y que EFE logrd conseguir estructurar por medio
de créditos hasta por 13.5 afos.



* En octubre, se inician los trabajos de rehabilitacion y mantencién ferroviaria para la Zona
Centra, esto luego de |a firma de contrato con el consorsio espanol conformado por las
empresas Tecsa-Dragados. La inversion alcanza los USS 110 millones y contermpla el
mejoramiento de las lineas férreas, la rehabilitacidn y mantenimiento de puentes, cruces
viales y peatonales a nivel, entre otros. Estas obras beneficiaran al transporte ferroviario,
tanto de pasajerocs como de carga entre las regiones Metropolitana y VI, y especificaments
al sistema integrado de transportes, Biovias.

* Otro hito relevante del 2005 fue el inicio de los trabajos de mejoramiento y conservacion
del puente Malleco en la 1X Region, con una inversion que supera los US$ 5.5 millones.
El proyecto busca rehabilitar y mantener una de las estructuras mas emblematicas de
Chile, con el objetivo de aumentar la vida dtil del puente por més de 30 afios. Con estas
abras se beneficiard al transporte de carga v pasajeros.

* Durante el 2005 se realizaron dos exitosas colocaciones de bonos en el mercado nacional
con el objeto de financiar el Plan Trienal 2003-2005. El primero se efectud el 8 de abril
por un monto equivalente a UF 3.5 millenes (US$102 millones) y el segundo se realizé el
23 de septiembre por un monto equivalente a UF 2.6 millones (US$ 86.1 millonas),
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PASAJERCS

FASAJERDOS
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EFE

Datos Estadisticos

Servicios de Cercania
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MERVAL(*) METROTREN BIOTREN (**)

("} Esfe servicio estuvo interrumpido entre julic y octubre de 2005, par rabajos gue permifieron inaugurar en
reawigmbre: die 2008 un servicio completameante renovada

{**] Este senacio durante &l segundo semestne de 2005 deminuyd sUs operacionss par frabajos en 1o infragsiniciuna
ferroviaria que permifiercan inaugurar @ fines de noviemore un renovado senicio de Bistren.
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Datos Estadisticos

Porteadores de Carga
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Clientes, Proveedores, Marcas y Patentes
Principales clientes

- Fepasa
- Transap S.A

Principales proveedores
Agencias de Viaje

Traveller Zone Ltda.
Turismao Tajamar
Haotel Imperio

Concesionarios Servicio a Bordo de Trenes
Sociedad Gutiérrez Scopesi y Cia Ltda.,
Juan Carlos Puirnarta

Electricidad v Telecomunicaciones

Chilguinta 3.A.

Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A.
Empresa Macional de Electricidad 3.A. (ENDESA)
Entel S.A.

Telefdnica S5.A.

Cia Gral, De Electricidad (C.G.E)

Petrdleas, Lubricantes v Otros Combustibles
Copec S.A.
Texaco Chile 5.A.

Servicios de Mantenimiento de la Infragstructura
Soc. Comsa Chile

Icil |cafal S.A.

Empresa Constructara Modelo S.A.

Bienes y Servicios

Xerox S3.A.

Temainsa Chile

Chilesat

Aguas Andinas

Flesan S.A.

O.H.L. Ltda.

Mendes Junior & Asociados
Alsthom Power Chile 5.4,
Siemens S.A.

Synapsis Solucicnes y Servicios




2005

Marcas y patentes

Efe

Wia

Ferrovia

Wia Chile

Metro Regional Valparaiso
Wia Sur

Via Club

TerraSur

Ferrocarriles Macionales
Ferrccarriles de Chile
Ferrocarriles del Sur
Empresa de Ferrocarriles de Chile
Ferrocarriles Suburbanos
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion
Ferrocarmiles de Pasajeros
Ferroosur

Farrovito

Fesub de Concepcidn
Fealp

Efe Viajes

Efe en \iaje

Ferrobus

Itf
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Filiales

Metro Regional de Valparaiso, Merval
Identificacién de la Sociedad

La Empresa METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A. MERVAL, se constituyd por
escritura plblica el 29 de septiembre de 1885 ante el Notario Suplente del Titular de la
Primera Motaria de Providencia, Santiago, dofia Mercedes Mareno Guemes, Se inscribic
an el Registro De Comercio, Conservador de Valparaiso, a fojas 877 N°773 del afio 1995
¥ en el registro de Valores N°0587, a contar del 2 de oclubre de 1996, Su extracto se
publicd en el Diario Oficial de la Repliblica del 03 de MNoviembre de 1995,

Directorio

Presidente: Juan Enrique Coeymans Avaria
Yicepresidente: Luis Vicente Ajenjo 1sasi
Diractores: Francisco Javier Frei Ruiz-Tagle

Patricio Carrasco Rossende
Sergio Solis Mateluna

Principales Ejecutivos

Gerente General: Andrés Eduardo Link Mufioz
Gerante Proyecto IV Etapa: José Fernando Aguirre Diaz
Gerente de Adm, y Finanzas: Raul Alvear Pérez

Gerente Comereial: Marcelo Farah Meza
Contador General: Jozé Morales Vielma

Objeto de la Sociedad

El objeto social de la sociedad es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener v explotar servicios de transporte de
pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares, y servicios de
transporte complementarios, cualguiera sea su moda incluyendo todas las actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad, preferentamente
en la red ferroviaria de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ubicada en la Quinta
Fegian,

by La explotacion comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones,
equipo tractar y remolcado, v demas bienes inmuebles que, vinculados al transporte
de pasajeros adguiera cualquier titulo o le sean aportados en dominio, o le sean
entregados en concesion, arriendo o 8 cualguier otro titulo por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado.



Dotacion de Personal

2005 | 2004
Ejecutivos y Profesionales v 35
Técnicos v Administrativos 141 a0
Servicio y Personal no a0 77
calificado
Total 268 162
Remuneraciones del Directorio
2005 2004
Mombre M3E ME
Juan E. Coeymans Avaria 11.800 11.875
Luis Ajenjo  Isasi 7.365 ¥.794
Francisco Frei Ruiz-Tagle 5.4086 4.942
Patricio Carrasco Rosende 5.900 5.937
Sergio Solis Mateluna 5.166 5.443

Situacién Patrimonial y Participacion Porcentual

PATRIMONIO 2005 2004

M$ ME
Capital Pagado 3.3086.107 3.308.107
Sobreprecio Via., Accs.Propias 21.802 21.802
Pardidas Acumuladas -1.006.164 -496.179
Utilidad o (Perdida) del Ejercicio 1.202.953 -509.985
Total Patrimania 3.524.6048 2.321.745

PARTICIPACION N° acciones B
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 25,505,884 899,99
| Ferrocarriles del Sur 300 0,01
Total Participacion B 25.506.184 100
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Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Indentificacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida con fecha 3 de octubre de 1985, segin consta en escritura
pUblica, ante Motario sefior Camilo Valenzuela R.

Inmokiliaria Mueva Via 5.A. se encuentra inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el nimero 0575 de fecha 29 de agosto de
1996 y se encuentra sujela a la fiscalizacidn de dicha Superintendencia.

Directorio

Al 31 de diciembre de 2005

Presidente:
Vicepresidente:

Directario:

Principales Ejecutivos

Gerante General:
Gerencia Comercial;
Gerencia Planificacion:
Gerancia Desarrallo:
Asesor Legal:

Asesar Financiera:

Objeto de la Sociedad

Alex Fernandez Montenegro
German Maolina Valdivieso

Jorge Ibafez Vergara
Luis Risopatrén Renard
Jorge del Rio Varela

Jorge Colgue Castillo
Juan Pablo Movoa Rojas
Luis Varela Zabala
Jorge Garreaud Spancer
Claudia Glinther Kusch
Jorge Letelier de la Cruz

El abjeto de la Sociedad es &l desarrallo, promocian v gestion de los prayectos inmobiliarios
tanto propios como de aquellos que le fueron encomendados por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, destinados a la explotacién comercial de los inmuebles de
propiedad de ésta, vinculada al objeto de esta empresa plblica,

Durante el afio 2005 se modificaron los estatutos de la Sociedad, ampliandose su objeto
social.



Los estatutos de la sociedad establecen en su ARTICULD CUARTO: " El abjeto de la
sociedad serd la explotacion comercial de los bienes, muebles o inmuebles, de propiedad
de la Empresa de Ferroccarriles del Estado, de sus filiales y'o de aguellos gue sean
aportados o traspasados en dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales, como
asimismo la explotacion comercial de bienes muebles o inmuebles de todos aguellos
érganos y servicios de la administracion del Estado, indicados en el Articulo Primearo de
la Ley 18.575, incluidas las empresas pablicas creadas por ley vy sus filiales yo de aguellos
gue sean aportados o traspasados en dominios a INVIA mediante la construccion,
redlizacion y/o desarrallo de proyectos inmabiliarios o de gestion, la administracion de los
mismaos ¥ su comercializacian, ya sea actuande directamente o a través de de la formacion
de sociedades de cualquier tipo, y la realizacidn de todo tipo de actos o contralos que
fueren necesarios para el cumplimiento de los fines sociales”,

Dotacion del Personal

La empresa cuenta en estos momentos con un equipo de 20 personas.

Remuneraciones del Directorio 2005

Mombres Directores ' Afo 2005 (M$) Afo 2004 (MS)
Alexander Fernandez Montenegro 12.755 ' 11.445
German Molina Valdivieso a.846 G6.800
Jorge del Rio Varela 5.897 ' 5.480
Jorge Ibafez Vergara 5.889 ' 5.484
Luis Risopatrén Renard ' - 5.897 : 3.840
Alberto Libedinsky Scharager A — 1.895
Carlos Gonzalez Marquez = - : 475

Participacion Porcentual

Empresa de los Ferrocarriles del Estado; 99.9%
ITF 5.A. Infraestructura v Trafico: 0.10%
Total: 100.0%



Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A ,Fesub

Formalizacion legal de la Sociedad

a) La Sociedad fue constituida por Escritura Pablica de fecha 29 de septiembre de 1995,
otorgada por la Notaria de Don Camilo Valenzuela Riveros, de Santiago. La Sociedad se
encuentra inscrita a f5.25.987 N* 21.027 del registro de Comercio de Santiago del afio
1995,

b) Modificaciones:

* Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 02.10.2003, reducida a escritura publica
con fecha 10.10.2003, saneada por Junta extraordinaria de Accionistas de fecha 06.02.04,
reducida a escritura piblica con fecha 07.04.04, inscrita en el Registro de Comercio de
Concepcidn con fecha 29.04.2004 a fs. 714 N® 475. Esta madificacion se refird a cambio
en &l Nembre, Domicilic, Objeto Social, capital, Directorio y otros.

*Junia Extraordinaria de Accionistas de fecha 24.08.2004 reducida a escritura publica el
04.10.2004, e inscrita con fecha 08.11.2004 a f5.1804 en el Registro de Comercio de
Concepeion. En virtud de esta Junta se aclararon los tErminos de la modificacidn de capital
acardada en Junta anterior.

Objeto de la Sociedad
De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, su objeto social es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviarios
suburbanos, urbanos e interurbanos de pasajeros, a realizarse por medios de vias
térreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualguiera sea
su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para €l debido cumplimiento
de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte ferroviario urbano e
interurbana, v

b

La explotacion comercial de las estaciones, recintos, construccionas, instalaciones,
equipo tractor y remolcado y demas bienes muebles e inmuebles que vinculados al
transporte de pasajeros, adquiera a cualguier titulo o le sean aportados en dominio, o
le sean entregados en concesion, armiendo o cualguier titule por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado.



Integracion del Directorio y sus remuneraciones

Presidente; Sr. Luis Ajenjo Isasi
Vicepresidenta: Sr. Sergio Moffat Lopez
Director: Sr. Guillermo Guerrero Trincado
Director: Sr. Mario Tala Delgado

Director: Sr. Salvador Fermandez Cifuentes
Director: Luis Alvarado Constela.

Durante el afio 2005, se verificaron los siguientes cambios en la conformacion del Directorio:

* Con fecha 10.03.2005, se acepta la renuncia del Director Sr. Luis Escobar Frizsche vy se
designa como nueve miembro del Directorio al Sr. Claudio Juarez Mufioz.

* Con fecha 08,07.2005, se acepta la renuncia del Director Sr. Claudic Juarez Mufioz.

* Con fecha 08.08.2005, se acepta la renuncia de los Directores Sres. Claudio Huepe Garcia
y Carlos Dupré Silva, asimismo, se designa como nuevo miembro del Directoric al Sr.
Salvador Fermandez Cifuentes.

* Con fecha 22.08.2005, se designa como Director al Sr. Luis Alvarado Constela,

Remuneraciones del Directorio:

Afio 2005 Afio 2004
Enero 4074 _—
Fabraro 4,239 2.205
Marzo 4505 3.8a2
Abril 4584 3.698
Mayo 46171 4 664
Junio 4.469 4 683
Julio 3715 3.747
| Agosto 3.915 4,353
| Septiembre 4.341 4.547
. Octubre 4539 4,566
| Noviembre 4.178 4,382
. Diciemnbre 4.010 4773
51.263 45,500 |

Total

)



Estructura organizacional, ndmina de principales ejecutivos y dotacion de personal

La Sociedad Ferrocarriles Suburbanos de Concepeion S.A. es una Sociedad en periodo
de desarrollo, por lo cual, no realiza actividades propias de la explotacidn de su giro, es
asi como durante los afios 2004 v 2005 sdlo desarrollé labores relacionadas con la ejecucion
del Proyecto denominado “Sistema Integrado de Transporte para el Gran Concepcign-
Etapa |", estructurdndose para tales efectos en la forma que se indica:

Gerente General Sr. Jorge Letelier de la Cruz.

Gerenle de Proyecto Sr. Hector Diaz Cortés.

Subgerente de Adm. y Finanzas Srta. Susana Bustamante Aguilar.
Subgerente de Estudios e Implementacion Sr. Hugo Rubilar Saavedra.

Asesoria Téenica del Proyecto Cruz y Davila Ingenieras Consultores.

Dotacidn de personal al 31.12,2004 ; 28 personas.

Situacion patrimonial y participacién porcentual de EFE
Acciones suscritas v Pagadas:  300.000

Capital Pagado al 31.12.05 : M$ 423834

Patrimonio al 31.12.05 : (ME 214.108)
Participacidn accionaria

Empresa de los Ferrocarriles del Estado: 299.700 acciones (99,9%)ITF S.A. {Infraestructura
y Trafico Ferroviario) ; 300 acciones (0,1%)



Ferrosalud S.A.
Identificacion de la Sociedad

Es una sociedad andnima creada con fecha 18 de marzo de 1986, otorgada ante notario
publico, Sr. Mario Gonzédlez, inscrita a Fs. 4,751 N92.478 del registra de comercio, cuyo
extracto se publico en el Diario Oficial del 20 de marzo de 1986, y sus modificaciones. Su
texto refundido se fijd en junta extraordinaria de accionistas el 30 de marzo de 1993, segln
escritura pablica del 7 de junio de dicho afio, publicada y anatada al margen de la inscripcion
ariginal. Su existencia fue autorizada por el Fondo Nacional de Salud mediante resolucian
externa 3/ 1.586 de fecha 22 de mayo de 1986 bajo cadige N* 81. Actia como entidad
prestadora de senvicios de salud desde el 1° de diciembre de 1987, ahora bajo la supervigilancia
de la Superintendencia de Institucionas de Salud Provisional.

Directorio

Presidente: Alberto Libedinsky Scharager
Vicepresidente: César Carcamo Quezada
Directores: David Guzman Silva

Giorgio Solimano Cantuarias
Fernando Silva Mufioz.

Principales Ejecutivos

Gerente Gereral: Gonzalo Arraigada Lillo
Contraloria Médica: Hans Shitle Sanhueza
Gerente Comercial: Gonzalo Bravo F.
Gerente de Adm. y Finanzas: Patricio Raffo G.
Depto. de Estudios y Planes: Margareth Menares G.

Objeto De La Sociedad

“Consclidamos come una alternativa atractiva dentro del mercadao, privilegiando el mundo
ferroviaria”.



Dotacion Del Personal

M® de Trabajadores

GEREMCIA GENERAL 2
CONTRALORIA MEDICA &
ESTUDIOS ¥ PLANES 3
ADMIMISTRAC. ¥ FINANZAS 14
COMERCIAL 53
COPERACIOMNES 11
SUCURSALES 22
TOTAL 111

Remuneraciones Del Directorio

NOMBRES DIRECTORES ARO 2005 (M3)  ANO 2004{M$)
Alberto Libedinsky Scharager 12.81 11,464
César Carcamo Quezada G796 B.244
David Guzman Silva 6.876 5723
Giorgio Solimano Cantuarias 6.876 5.258
Fernando Silva Mufioz G.782 5,732

Situacion Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2003, segdn balance auditada, la situacidn patrimonial de
FERROSALUD 5.A. alcanza a los § 135,225,909 y la participacion de EFE en la sociedad
es del 99,84%, en tanto que el 0,16% restante se divide en nueve accionistas minoritarios.
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Ferrocarril de Aricaa La Paz S.A

Presidente: Eduarde Castillo Aguirre

Directores: Jaime Contreras Luengo
Jorge Letelier de La Cruz

Jean P.Warnier Darrigrandi
Antonio Dourthé Castrillén

Mota :Durante el afo 2005 no se pagd dieta,

Identificacion y Objeto de |a Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 vy su objeto es establacer,
desarrollar, impulsar, mantener v explotar el servicio de transportes de pasajeros y de
carga a realizarse por medio de vias farreas v 1a explotacidn comercial de estaciones,
recintos & instalaciones muebles e inmuebles, que vinculados al transporte, adquiera o
le sea aportado en dominio, arriendo o cualquier otro titulo per EFE.
La sociedad se encuentra inscrita con el N°578 del Registro de Valores.

Su propiedad accionaria corresponde en un 99,90% a EFE v enun 0.10% a L.T.F
S.A participacion que fue vendida por el Fisco a |.T.F S.A. durante el 1997,

Ferrocarriles del Sur S.A.

Presidente: Eduardo Castillo Aguirre

Directores: Jaime Contreras Luengo
Jorge Letelier De La Cruz
Jean P Warnier Darrigrandi
Antonio Dourthé Casfrillan

MNata :Durante el afc 2005 no se pago dieta.

ldentificacid n y Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1895 v su objeto es la
explotacidn del servicio de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas
o sistemas similares y servicios de transportes complementarios, incluyendo todas las
actividades conexas necesarias para su cumplimiento, preferentemente en la atencidn del
servicio de mediana v larga distancia. Ademas la explotacion comercial de bienes muebles
e inmueblas, adquiridos o aportados en deminio o en concesion, arriendo U otro titulo por
EFE.

Su propiedad accionaria corresponde en un 99,90% a EFE y enun 0L10% a 1LT.F 5.4, .;‘_"
participacion gue fue vendida por el Fisco a 1L.T.F 3.A, durante el 1997

T



Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A.
Presidente Eduardo Castillo Aguirre

Directores Jaime Contreras Luengo
Jorge Letelier de La Cruz
Jean P .Warnier Darrigrandi
Antonio Dourthé Castrillan

MNota :Durante el afio 2005 no se pagd dieta.
Identificacién y Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fu e constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 v su objeto es
establecer, desarrollar, mantener, conservar y administrar las vias féreas y su infraestructura
¥ superastructura en general, constituida por la via, puentes, lineas de contacto, sefales
¥ equipos, y el mantenimiento, revisitn v reparacion de equipos ferroviarios tales coma
lccomotoras, vagones, automotores, motorieles, autorrieles y otros vehiculos gue transiten
por la via férrea y de partes o piezas de las mismas vy .en general la reparacién y revision
de toda clase de trenes v el desarrollo v ejecucidn de actividades necesarias para efectuar
servicios de mantenimiento de equipos ferroviarios v de partes o piezas de éstos.
La sociedad se encuentra inscrita con el N®577 del Registro de Valores.

Su propiedad accionaria corresponde en un 99,80% a EFE y en un 0.10% del Fisco.

Ferrocarriles de Pasajeros S.A.
Presidente Eduardo Castillo Aguirre

Directores Jaime Contreras Luengo
Jorge Letelier de La Cruz
Jean P.Warnier Darrigrandi
Antonio Dourthé Castrillén

MNota :Durante el afio 2005 no se pagd dieta.
Identificacion y Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es la
explotacion del servicio de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas
0 sistemnas similares y servicios de transportes complementarios y actividades conexas
para este fin Ademas la explotacidn comercial de bienes muebles e inmuebles, adquiridos
0 aportados en dominio, arriendo o concesion por EFE,

La sociedad se encuentra inscrita con el N°579 del Registro de Valores.

Su propiedad accionaria corresponde en un 99,90% a EFE yen un 0.10% a L.T.F S.A,
participacion que fue vendida por el Fisco a L.T.F S A durante el 1997,
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Paseo Estacion

Identificacién de la Sociedad

Inmobiliaria Paseo de la Estacion 5.A. es una sociedad andnima cerrada, constituida por
Escritura Publica de fecha 16 de enero de 1989 ante notario publico sefior Kamel Saguel
Zaror,

Directorio
Presidente: Sergio Mujica Lois
Vicepresidente: Hugeo Yaconi Merina
Directores: Luis Ajenjo Isasi
Manuel Santa Cruz Lopez
Eugenio Cruz Vargas
Luis Binimelis de Dios
Director Ejecutivo: Sergio Mujica Charme

Objeto de la Sociedad

SuU objeto es la realizacion de actividades que se relacionen con comercio e industria,
adquirir, enajenar, dar v tomar en arrendamiento y subarrendamiento bienes muebles e
inmuehles,

Dotacidn de Personal

La Inmaobiliaria Paseo de la Estacion S.A. tiene una dotacion de 49 personas.

Participacion porcentual de EFE

EFE s duefa del 17% de las acciones de Inmobiliaria Paseo Estacian

EFE



Ferrocarril del Pacifico S.A.
Identificacién de la Sociedad

La Constitucidon de la sociedad se lleve a efecto por medio de escritura plblica
repertorio M° 5157 de fecha 15 de septiembre de 1993 ante Motario Plblico Titular
37" Notaria de Santiago Mancy de |la Fuente Hernandez, Publicacion de extracto
de la constitucion en el Diario Oficial N® 34.709 de fecha & de noviembre de 1993,

Inscrita en extracto a Fs. 23970, N 19.780, Registro de Comercio Conservadaor

de Bienes Raices de Santiago afo 1993,

Directorio

Praesidente: Ramon Abaitiz Musatadi
Vicepresidente: Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Directares: Maoshi Matsumota Takahashi

Oscar Guillermo Garretdn Purcell
Jozé Cox Donoso

Luis Ajenjo Isasi

Albero Libedinsky Scharager

Objeto de la Sociedad

Ferrocarril del Pacifico §.4A. (Fepasa) se constituyd por escritura publica de fecha
15 de septiembre de 1993, a fin de que la Empresa de los Ferrocarriles del Estado
(EFE) desarralle indirectamente su gire propio de transporte de carga separandalo
del servicio de transporte de pasajeros. El abjetive de Fepasa serla entonces,
establecer, desarrollar, impulsar, mantener vy explaotar servicios de transporte
complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades

conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad,

Resumen Accionario al 31 de diciembre de 2005:

| Accionistas de Fepasa 2005 Participacion

Puerta Ventanas 3.4, 51.82%

Explotadora Ferroviaria 2.972%
| Empresa de los Ferrocarriles del 19.83%
| Estado

CMEBE-PRIME Administradora de 12.50%

Fondos de Inversidn S.A. '

International Finance Corporation 5.54%
|Inversiones y Transportes S.A, 5.98%
[Latin American Rail Investors S.A, 1.34%

Inversiones y Transportes S.A. 5 0.010%

Total B | 100.00% n




Empresa de Transporte
Suburbano de Pasajeros S.A., Transub S.A.

ldentificacion de la Sociedad

Par escritura plblica de fecha 30 de enero de 1998, la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y la Empresa de Transportes de Pasajeros Metro S_A., constituyen la Sociedad
Empresa de Transportes Suburbanos de Pasajeros 5.4, "Transub 3.A.", la que se rige por
las normas aplicables a las Sociedades Andnimas Abiertas. Esta por tanto, s una sociedad
andnima de duracion indefinida v con domicilio en la ciudad de Santiago.

Directorio

Presidente: Rodrigo Azdcar Hidalgo
Vicepresidente: Luis Ajenjo Isasi
Directores: Victor Morales Vega

Hernan Vega Malina
Eduardao Castillo Aguirre

MNota: Durante el afo 2005 no se pagd dieta

Objeto de la Sociedad

La Sociedad tiene por abjetivo atender servicios de transporte suburbano de pasajeros y
la explotacion comercial de sus bienes en actividades o servicios complementarios.

Propiedad Accionaria

Empresa de Transportes de Pasajeros Metro 5 4. G667 %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 33.33%



Desarrollo Inmobiliario San Bernardo S.A.

ldentificacion y Objetive de la Sociedad

Creada mediante escritura pablica de fecha 20 de junio de 1996, ante el Notario
Publico Alvare Bianchi Rozas, y cuyo objeto es la expletacion comercial del
inmueble denominado Maestranza Central de San Bemarda.

Directorio
Presidente: Juan llharreborde Piwonka
Vicepresidente: Alexander Fernandez Montenegro
Directores: Luis Alvarado Constenla

Ramaén Jara Mujica

Viclor Bezanilla Saavedra
Gerente General; Sergic Gonzalez Camilo
Contador General; Eduardo Riveros Rojas

FPropiedades Accionarias

Inversiones e Inmabiliaria Sur-Sur 5.4 65%

EFE: 35%



Informe de los Auditores

Informe de los Auditores Independientes

referidos a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2005

Razdn Social Auditores Externcs: Emst & Young Servicios Profesionales de Auditoria
y Asesarias Lida.

RUT Auditores Externos: 77.802.430-6

A los sefiores Presidentes y Directores de Empresa de los Ferrocarriles del Estado

1.- Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y a los correspondientes
estados de resultados v de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracién de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en las auditorias que efectuamos. El Andlisis Razonado v los Hechos Relevantes
adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe
no se extiende a los mismos.

2.- Nuesfras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos vy realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razenable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de errores significatives, Una auditoria comprende el examen,
a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados
en los estades financieros. Una auditoria comprende, tambign, una evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asl como una evaluacidn de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos gue nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinian,

3.- Los mencionadas estados financieros han sido preparadas para reflejar la situacian
financiera individual de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, a base de los criterios
escritos en Nota 2 b), antes de proceder a la consalidacion, linea a linea. de los estados
financieros de las filiales Metro Regional de Valparaiso S.A., Inmobiliaria Nueva Via S.4,
y Ferrosalud 5.A.. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados
financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunte con los estados
financieros consclidados de la Empresa de Ferrocarriles del Estado y Filiales, los que son
requaridas por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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4.- En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Empresa de los Ferrocariles
del Estado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 vy los resultados de sus operacianes y &l
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios
descrilos en Nota 2 b).

5 .- Las actividades de la Empresa se han relacionado principalmente con la explotacion
del servicio de transporte de pasajeros y el arriendo de accesos ferroviarios a operadores
de transporte de carga. El plan de inversiones contempladas en el marco del Plan Trienal
son principalmente financiadas por el Estado de Chile. La recuperacion de la inversion en
activas fijos, costos de explotacion v otras inversiones relacionadas, dependeran de la
generacion futura de resultados y del apoyo que siga proporcionando el Estado de Chile.

Santiago, 1 de marzo de 2006

Mombre del socio que firma ; David Molina C.

RUT del sacia que firma : 8.722 846-0
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Balance Individual
Activos
dia mes afto dia mes afio
al 31122005 al 31 2004
ACTIVOS WUMERD)  acTual ANTERIGR
HNOTA
5.11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 37007424 55.710:2.290
S.11.1010 Disporibie: 354.353 4,600,367
5.11.1020 Depasita a plaza 31 15.953.610 14. 216,608
5111030 Wakaras negociables (neta) Ll BhY AR 10,258,850
S1.a0.an Dewddoraspar wenla (neta) ] ATITM 2.391 374
5.11.10.50 Drecumentos por cograr neta) 5 22011 90.525
5.11.10450 Deudores varias [neto) 3 4.980.352 1732214
070 Docimentos y cuenlas par cobrar empnesas radonacdas [ A5 383 AE8.53)
5111040 Exstancias (nato] a o
5111080 Impunsios par recperar 7 7587180 2.624.3T1
2.11.20.10 Gaslos pagasdas par anlicpacra 174012 STE.e5]
5. 11.20.20 Impaeslee difeicas a largo alaz: ] [¥]
5113030 Oiros aclivos circulares a o
511540 Contratos deleasing {ree) Q o
S 113050 Artias para leasng (neta) ] i)
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIIOS 508.885.687 407,046,448
5.12.10.00 Tareras -] TRAT0 TS 06T
5122000 Conslraggon y obrss de infrasstnuciara 4 155354 203 105197291
S12.30.00 Manquinarias y equipos 4 G0AT2A15 B1.320.452
5.12.40.00 Oiras activos fijas i 225.586.156 ' 124.558.587
5125000 Mavar vakor par retagacion tecnica dal activa fija a a
512 ELL0 [Capraciacion (menss) B[ BHI0MDNE) B4 BERAET)
5.13.00.00 TOTAL OTROS ACTIVOS | 201.742.675 | BOBEA209
5.13.10.90 Irveersianes an empresas relacicnadas g . 35985812 2647 TH0
5.13.10.20 Irveesrsicnes an olras socisdadas 5504 FIN-x 1
5131030 Maner valer de riversicnas i 0 a
5131040 Pzrear vakor de Inversiones (mance) 0 a
5131050 Daycanes a large plaza & 13.357.003 57.08T7
5131060 Dexoamenios y currtas par cobear empresas relasonadas g plaze 130,563,209 Az A2 HEZ
ERER P Impuesias dilerides & anga pluo o a
R ] Irfangiies 2HERETT JELO80
5431080 AmariFason [Meras) [&h4.251) 1344 807
5131090 Ctrizs ] 2T.058.721 21205851
5132010 Cantratos de leasing largo plaza (neta) o | a
5.10.00000 TATAL ACTIVOS . T4T.E4,TEG | BA3 G647
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Balance Individual

Pasivos
dia mes afo alivn eries Ao
al MME2005 al 3122004
NUMERD
PASIOS NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 63.961.297 49.437.927
5.27.10 10 Clvigacdn con bancos & mslituoores financiems o colo placo 11 10791, 413 f.101 454
5211020 Doligaoones con hanoos & insT. Mnancke s bmpo far-pomaes i g 11 F2d4.7049 i}
| 5.29,100 30 Dolgarones con @ poblico o a
| R0 40 Dligarores con el publioo - porgier corta plaz (bures) 14 10310520 BATIOT
52110050 Ooligacones larga plazo con sencimienta dertra de un 2% 200 547 13145771
| 5.27.10050 Divdondos por pagar L] 1)
| ORIADTO Cuancis poe pagar 20,235 7088 83033 563
| 5.21,1050 Ducumentos por pagar o a
B2, 0080 Acrondones v 137.820 214,086
| 12010 Decumanii y eoanlag por pegar emopnesas relacionadas 23 aE0417 5.406.974
! 5.24.20.30 Provisianes 1518 PAGT.032 §.171.588
5.21.20.30 rResencionos 165.008 125820
52120040 Impuasia a la rena 4] a
521,70 50 Ingreans percibidos por adetartada B4 663 142,481
5212060 Impuestas dferidas [4] 0
5.21.20, 70 Ciros pasivas droclantes 12-23 1. 254 462 TeI.A10
5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZD 552,311,878 353.765.506
5221000 Chligasicres con barcos o instbucianes finanoeras 13 BLA3G 14 0
5222000 Chiigancres can el piblee largs plazo (bomos] 14 Ar9.EELME 22205187
S.22.30.00 Documenles poer pagar largs plaza L85 TEE | 3165438
5 2AM00 Acrandanes vanics @ lngo gt 0 o
5 FE G000 Dotumenios v cuSTaS pOT pagT Bmpresas reanonadas kg plasg B GOV EE1 GRE 423
522 BL.00 Frovsiones large plaza 15-16-24 12482310 4,386,374
5ERLTILO0 Inpeunstes ddeidas 4 bege plass ] 4] o
52280.00 Otrag pasivas a argo plaza 17 BAGO3.899 T2.870.605
5230000 INTERES MIMORITARIC { i} i}
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 131.366.611 140.413.424
5341000 Gapial pagade 18 |oAs2osl ooy A62.080.007
524 2000 Rosarg revalonzacon capilal 18 ' ol 0
524 30,00 Sobvepreco en vorka de accionos prones | | ] W]
D24 AILLD Ciras resaneas 18 | BOE.202.568 GE6. 20 56
524 5000 Litlidaday reteriges (sumas Gocgos 5045000 90 524 5500 18 | (ABH_025.964) [B7T.BTS.151)
5245100 Fassrvas Soturos divoendos | i} 0
5245200 Utlidades acumuladas ] ] ]
24.51.00 Pardidas acimulacte (manca) 13 | [BE1.557.383) [BE49.166.216)
5 24.54.00 Lididad (pedida) dal serdon 18 (24 B34 458, (8250611
524 55,00 Chvidundos provisonias (menos) ] i] 0
S 56,00 Dudcil apamulada pariads de desarmlia 1a 554 0B5) (413.124)
5.20.00.00 TOTALES PASIVDS T47.641.TRE 543.616.947




Balance Individual

Resultado Operacional

e U1 0205 di 322004

& 31204 al 3100

PASIVOS N:g_f:‘-‘-‘ ACTUAL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADD DE EXPLOTACION (14027, 218) {14,263, 2040)
31110 MARGEN DE EXPLOTAZICON 185.845% (GETEESL)
511 1. 11Ingrascs de explotacdn AR08 29,664 715
H31.11.12 Costo de expiatacsdn (ments) (28,059, 242) 133,440 565
5311120 Gaslos de adminislracion y ventas (menos) (14.216.063) 110.586.425)
5£.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (10.807.278} | {11.136.269)
511210 Ingresns financieros 24M 265 1.647 445
5311220 Unikdad inversiones emoresas relacionadas 308,521 1R
5311230 Olros ngresos fuera de la explilaciin 19 ZEEA3ANE 2,448 252
5311240 Pérdida inversitn ermgrosas relacinnadas (menns) o 1308.934]
5.3 12,50 Amorlizacidan mense valor de invarsionas (menos) 0 a
501 1260 Gaskos inancaras (manos) (23,533 B59) [17.251.678]
531 12,70 Obros egqresos fuara de la explotacion [menos) 14 (14,751 693) [24.502.734)
5.31.12.80 Carreccidn manstasia 2 (TEA35T) 1751.108%)
5.531.12.90 DHerancias de carméin " 108.252 [832.508]
5311000 RESULTADD entes de Impusslo a al Rens eilerns Exraondnanios (24,824 496) 13227011}
5312000 IMPUESTD LA REMTA o a
5,31 30,00 ITEMES EXTRAORDMARIOS u] 14.972.800})
5.51.40.00 UTILIDAD (PERDIDA)] ANTES DE INTERES MINCRITAD (24,834 456) (8299811}
3.31.50.00 INTERES MINGRITARIO 0 i
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIGUIDA 24.334.406) 8.299.311
5320000 AMDAZACKN MAyor valer de inversion [1] [
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO {24.834.496) [8.299.811

FFE



Balance Individual

FaTaTal =

X |

Ay,

AU ¥

Estado de Flujo de Efectivo-indirecto selugns  de SOl
HUMERS
HOTA ACTUAL ANTERKR

.50.00.00 FLUJO NETS ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE LA DPERAGION 13.135.452 TETE, 164

5.5010.00 @ Hitdad [Pérdica) del ajarsica 1B | (2454406 | 18395811

GANFO0 | Rusuitago en vents de actvos ao2.mazy | 11874075

EG020.10 (Utlidad) Pandela an vamta o activis Hos 1o (302 547 | 11574973

G50 2020 Liicad ancvends de irearsonss (menos) ] o

BGD20.30 Pérdidn an wanta di indaisanes ) m

S50 20 A0 [Unlklad) pérdds anoverda de olros aclivos ) ]

5.50.30.00 Cargos [abonds) a reaultaca cue e apoeaantan fup de alsieeg 17160634 (RERC TRl

5 50 30 95 Dapreceson del sprcio B19 | BAMGAET | B 364550

5503010 Amardizacion ob intanginhes SRS I qudaal

55030 15 Casligas y proveiones £A70854 | PRAGEAAT

5 B0, 00 L Hibd Dot o naQaddn £ RATTE RS S npnican. relieannadas (enos) 5 URTET) (GRS

G50 A0 25 Pédndads dewsngads en inversones on empresas relacicoadas & o A0, 5954

SS0LA0A0 Amarizacién merar vales di irmearsanes 1+ ]

5 5030 A5 Amslizaciin mayoe wakan de INYersiones. (mers] o s

5 50.10.40 Carneocdn moneania rla 20 TR4.357 | LTELA0E

S 50 A0 A5 difemncia de combio neta 2 (R 238 | AL2. 308

5503050 Oirgs aboncd A resallac: quea co rapnesantan Mojo die afastive | i?ﬂ.Bﬂ?.&Eﬂ]é (A5.579. 156)

G 50 30 55 Oirgs cargos o resuBada que no represantan fujo de eleciea 24_935_@55 15,063 UG

5.50.40.00 Variacian de aclives que afechan al Thjs de alectiva (auman.  dentinas o 434 e8| (18,550,845

S50 40 10 Dauderes por venlas (17 1419900 | (158489000

55040 20 Exislencias ol o

G500 30 Dliga aslivgs 12706721 : 42 751.045)

5 505000 Waracion de pasives quo atectan al Mujo de efective (eaman.) dismirdc 2564620 . P0.444.7TG

BALAN 10 Cusils por pagar relacionsdas con ol resudtado de o axplolacicn FRET10ED | 1B.852.020

550050 20 Intareses por pagar (AR E2L) [FLHR 25

5.50.50.30 lirgnsasti 4 la Renta poar pagar {rato) a a

2R AL CHrs umias por Dogar nedacionadas oo ol rsuitngd fuera do cepiolaciin 2BITEIT | LR

55050050 LV A, ¥ alisa simisares por pagar o i sy | o

S 60.80,00 Usdicza {Pérdida) del irderis minonitaro al Lo

S5.41.12.00 FLUJO HNETO ORIGINADD POR ACTIVIDADES DE FINAKNCIAMIENTO 134897311 TE.564.662

54112 Q5 Cokcaatn de aooonas o pago L] 0

5411210 Dbbancicn da prdslarmcs 14746373 F.04a4 000

5411215 Obhgacones con ol pabico 129632074 Q202 I

G0.41.12.20 Prédatanos dodumartacks de smrgrasas rselaciknadag i a

5411225 Obtencitn oo ofros présiames de amaresas relaclonadas L R e B q

5,41, 12,30 Diras faendes die Tinsaciamsang 10.821.380 20183 628

5.41.12 3% Page de dredendos [menoe) a a

A1 1Al Ropartas oo canital (maran] o L]

A.41. 1745 Pags e prdslamos [menos) (17 2530.E43) (A0 0L TOR

4411250 Paga do obligacones con o pobico [monos] a i

G411 2558 Page ta gréstamos docurmeriados. o emprasns riscorsdae (e a a

5411260 Paga de olras présiames de amprasas relacionadas (menas) a (1 TRDLEFE)

5.41.12.65 Pags da gralas par amisdn ¢ sokscssdn di accisens (ranag) a a

H41 12570 Pogo e Gasions por Bmiskin ¥ olonsckn do oblacones oon o pobion (maenos) 98T AT (S0.583)

5411275 Oiran dasembalias pad Iranciarmianl (mansa) (558G, B07] [ 3= Reg B 1

5.41.13,00 | FLLIG NETO ORMFINADD POR ACTIVIDADES DE INVERSION 162570617 [F1.922.055)

5.1 12,05 Vanas di Activs Fije Z.017 308 2096185

411310 Verda de rversionas permanenbs ] ]

511315 Vanta de alfas irvarsiras L] o

S.A41 1320 Recaudacicn oo présiomos dooumariacas & empresas relacicnadas 1] ; ]

5.41.13.25 Recaalacitn da olras prédstamss o smpresis rssaskanadis ol a

5411350 Odras ingresos de inversiEan ] ]

T4, 1335 Incorparacidn da acteos N (reeas) | | (133335401 . frasam i)

S.41.13.40 Paga da infurgges sopdalizados (meanos 0 0

.41, 1045 versionos permanaenbas {manos) ol a

5411250 Inversonas an inalrumantas financkaras [mancs) (3.361.401) o

54113 55 Prdslamos documariacos o ompresas ralacicnadas (meros) a1 0

5441260 Olfos prostamos o argraases mlasanadan (manos) 127910720 | a
54113 65 Oty despmbolsos on inearsan (manas) ] ':l:
547 10,00 | Flujo nelo fotal del poricds 114,446 854 | GE5ETT ]
541 20,00 Efactn chi la inllacon ackes el afvcies v olect equealonie {TR4.0017 | (1.702.2451
5.41.00.00 Wanmudn netn del edechvo v etochivo equivalenle 415 201 55 4.556 5 :
H.42.00.00 Zalde inicial de clochivo y edactive aouaivalenie 29.0TESET ) ECRA T
5.40.00.00 | SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVD EQUIVALENTE 13.873.768 29,075 521 I

.
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Notas Estados Financieros Individuales

NMOTA N° 01. Inscripcion en el Registro de Valores

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado, es una enfidad autonoma reqida por el Decreto
Fuarza de Ley N° 1 de 1393 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones, cuyo
capital pertenece en un 100%: al Estado de Chile. Se encuentra inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N® 253, v esta sujeta a la
fiscalizacion de dicho organismao.

NOTA N° 02. Criterios Contables Aplicados

a)

b)

c)

PERIODO CONTABLE
Los estados financieros cubren los pericdos de doce meses, comprendidas entre el
01 de Enera y el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros individuales al 31 de Diclembre de 2005 y 2004, han sido
preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos
por el Colegio de Contadores de Chile A.G y con normas impartidas par la
Superintendencia de Valores y Seguros las que primaran por sobre las primeras,
excepto por las inversiones en Filiales, las que estan registradas en una sola linea
del balance general a su valor patrimaonial proporcional, y por lo tanto noe han sido
consolidadas linea a linea. Este tratamiento no maodifica el resultado neto del ejercicio
ni &l patrimonio.

BASES DE PRESENTACION

Con el proposito de permitir una mejor comparacion de las cifras, los saldos de los
estados financieros al 31 de Diciembre de 2004, y sus respectivas notas se presentan
actualizados extracontablemente en un 3,6%, porcentaje gue corresponde a la
variacian del indice de precios al consumidor (IPC), del ejercicia Moviembre de 2004
a Noviembre de 2005. Ademds, se han efectuado las reclasificaciones comespondientes,
en caso de procedear,
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d)

e}

CORRECICN MONETARIA,

Con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda, los activos y pasivos no monetarios, el capital propio y las
cuentas de resultados se corrigen monetariamente sobre base financiera, de acuerdo
con principios contables generalments aceptados.

El detalle de la correccidn monetaria aplicada se demuestra en Nota 20 vy su efecto
neto se registra en resultado. El indice de correccidn monetaria aplicado en el gjercicio
enero-diciembra 2005 fue de 3,6% (2,5% en el gjercicio 2004,

BASES DE CONVERSION

Los activos y pasivos no monetarios expresados en unidades reajustables vy monedas
extranjeras, han sido traducidos a pesos mediante la aplicacién de las siguientes tasas
de cambio y equivalencias vigentes al cierre de cada ejercicio.

2005 2004
5 5
LInidad de Famento
17.974 .81 17.317.05
Ddlar observado
512.50 RET A0
Yen 454 5,41
Eura B0B.08 760,13

UTH 31.571,00 30.308,00



f} DEPOSITOS A PLAZO

Las inversiones en Depdsitos a Plazo, se presentan a su valor de colocacion mas los
intereses y reajustes devengados al 31 de Diciembre de 2005 v 2004,

g) VALORES MEGOCIABLES

Los valores negociables estan constituidos por cuotas de fondos mutuos de renta fija,
las cuales se encuentran valorizadas al valor de la cuota al cierre de cada gjercicio.

PROVISION PARA DEUDORES INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, la empresa ha constituido una provision para
deudores incobrables, la que ha juicio de la administracion, cubre las potenciales
pérdidas por incobrabilidad. Esta provisidn se presenta rebajando los rubros Deudores
por venta, Deudores Varios y Deudores de Large Plazo. Para estos efectos se
considera el 100% de las deudas cuya antigliedad sea superior a 180 dias v, en &l
caso de devdas con menos de 180 dias.

ACTIVO FLID

Los bienas del activa fijo, se presentan valorizados de acuerdo al costo de adguisicién
yio tasaciohes téenicas, mas las revalorzaciones del ejercicio.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reempleo, se encuentran
valorizadas al costo de adquisicion corregido moenetariaments v a valor de tasacidn,
respectivamente, vy han sido clasificadas bajo otros activos fijos, en atencion a gue
fundamentalments corresponden a repuestos para equipo tractor y rodante, elementos
de subestaciones eléctricas, materiales y accesarios de via y mantencién preventiva,
ademas de otros materiales y repuestos gue seran incorporados a olros bienes del
activo fijo. Este rubro se presentan neto de la provision por obsolescencia.
El criterio para determinar la provision de la obsalescencia de las existencias de
repuestos v materiales, se fundamenta en el analisis técnico efectuado par EFE v
carresponde a agquellos bienes gue no estan operativos.

Las mantenciones mayores previstas para los Automotores UT-440 — UT-444, son
provisionadas mensualmente hasta que se genere el gasto efective por dicha
mantencidn.

El equipo tractor y rodante mantiene una provisidn por M$2.019.089 correspondiente
a la estimacion de la administracion por el deterioro del valor de los activos, en virtud
de lo dispuesto en oficio circular N? 150 de la Superintendencia de Valores y Seguros,

DEPRECIACION

La depreciacion se ha calculado sobre los valores actualizados del activo fijo a base
del métoda lineal a tasas determinadas en funcion de los afios de vida Uil remanente
de los bienes.

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

Las inversiones en sociedades relacionadas en las cuales la Empresa tiene la capacidad
de ejercer influencia significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al valor
Patrimanial Proporcional (WPP), segun lo determina la circular N®* 169 7 de la
Superintendencia de Valares y Saguros,




mj

n}

o)

p}

q)

INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Las inversionas en otras sociedades, compuestas principalmente por acciones de
Cooperativas Eléctricas, en que no se tiene la capacidad de ejercer influencia
significativa, se valorizan al costo de aporte o adquisicion incrementado por la comeccidn
monetaria,

CELIGACION CON EL PUBLICO

Las obligaciones por colocacién de bonos en el mercado nacional se presentan al

valor parde los bonos  suscritos. La diferencia entre el valor par y el de colocacion,

descuentos o sobreprecio, se defiere v amortiza sobre la base del interéds real de
cada transaccion.

INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIOS

La provision para cubrir la obligacion por indemnizacian por afios de servicios se
registra en funcidn de los acuerdos contractuales suscritos con |os trabajadores, se
prasentan en base al método del valor presente de la obligacién devengada a la fecha
de cierre de cada ejercicio y se clasifica bajo el rubre de provisiones de Pasivo
Circulante v de Largo Plazo, segun corresponda,

IMPUESTOS A LA RENTA Y DIFERIDOS

Los impuestos a la renta se determinan sobre base devengada, de conformidad a las
disposiciones tributarias vigentes.

La Empresa no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias
temporarias existentes entre la base contable y tributaria son de caracter permanente
al mantenerse en el tiempo su situacion de pérdida tributaria.

VACACIOMNES DEL PERSONAL

Las wvacaciones del personal se registran sobre base devengada.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

La Empresa ha considerado como efectivo y efectivo eguivalente, los saldos mantenidos
en caja, cuentas cormientes bancarias sin restricciones, depositos a plazo, valores
negociables y pactos de retrocompra, con vencimiento a menos de 90 dias.
El concepte de “Operacian” considerado en la clasificacion del flujo efectiva, esta
referido al conjunto de aclividades propias del giro de la Empresa que generan
incrementos o disminuciones patrimoniales, cualguiera sea su naturaleza.
De esta forma los ingresas y gastos que normalmente se clasifican en el Estado de
Resultado como “Fuera de la Explotacién”, en el Estado de Flujo de Efectivo se
considera también como parte del flujo operacional,

OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZOD

Caomesponden principalmente a bienes indefinidamente fuera de la operacion y bignes
declarados prescindibles, los cuales se presentan a valor residual (los terrencs a costo
corregida), menos una estimacion realizada por la administracion de la Emprasa,
para cubrir el posible deterioro del valor de los materiales de reemples clasificado en
este rubro.
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v)

INGRESOS DE LA EXPLOTACION

La Empresa regisira los ingresos provenientes de la explotacién, sobre base devengada.
Dichos ingresos se originan de la venta de pasajes, arriendos de vias, peajes y
arriendos de propiedades para la inversicn.

COSTO DE EMISION DE BONOS

Los costos de emisidn de bonos, se activan y son registrados en la cuenta Oftros
Activos de corto vy largo plazo segun corresponda, v son amortizados linealmente an
confarmidad al plazo de vencimiento de los bonos,

CONTINGENCIAS
La Empresa ha adoptado el criteric de provisionar un 50% de los juicios iniciados y
cuantificados, y un 100% cuando existen indicios de una posible sentencia adversa.

US0 DE ESTIMACIONES

La Administracion de la Empresa ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para
la determinacién de activos y pasivos y la revelacién de contingencias a fin de preparar
estos estados financieros, de conformidad con normas de la Superintendencia de
Valores y seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

SOFTWARE COMPUTACIONAL

Las licencias computacionales adquiridas (SAP), estan clasificadas en "Otros Activos
Fijos" y se amortizan en un plaza de cuatro afios de conformidad a lo sefalado por
la circular N? 981 de la S.V.5.

CONTRATOS DERIVADOS

La Empresa al 31 de Diciembre de 2005, mantiens contratos forward de cobertura de
partida, con el objeto de protegerse contra el riesgo de la variacion de monedas, Estos
instrumentos de cobertura se registran al cierre del gjercicio a su valor de mercado
y las variaciones que se producen en la valorizacion de estos contratos se reconoce
en resultado en el caso de pérdida, v las utilidades se realizan al término de contrato.

MOTA N° 03. Cambios Contables

Durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 no se han producido cambios
contables,

2005
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NOTA N° 04. Valores Negociables

Composicion del saldo

INSTRUMENTOS WALOR CONTABLE
IM2r2005 3111212004
Accianes i a
Bonos 0 0
Cuptas de fondos mutucs A57. 739 10,256 550
Cuntas de fandos de inversion 0 0
Pagares de ofarla pdblica 0 +]
Letras hipatecarias i} ]
Total Valores Negociables 10.258.550

857.738

NOTA N° 05. Deudores de Corto y Largo Plazo

Al 31 de Diciernbre de 2005, dentro del rubro Deudares Varios se presenta el subsidio
de Inequidad por M31.458.401 (M$1.458.466 al 31 de Diciembre de 2004) adeudado
por el Ministerio de Hacienda, y deuda del Fisco por ME3.808.545, correspondiente al

proyecto Biovias v olras cuentas que no son de la operacién. En el largo plazo en tanto
existen M$13.303.648 ascciados al provecto Biovias.

Deudores de Corlo y Largo Plazo

RUBRD CIRCULANTES LARGO PLAZD
Hasia 90 dias mas ce B0 has 1 afo Tedal girculanta [nieta)
IAZOS | IR0 | 3rians | 310120d | Subloil | S0a0S | Si0a0d | 3uim0s | aenos
Chauderas g vantas ZOTEIND | SSG000 | 4ZsEIE | 314509 | FIAALSY | Zrroras | pasiera [1335F.002 Sran7
Salimacadn dupdures
incabrabies 4583917
Dazanmanlus por cobrar
o a 47011 20526 [ 4ron 47011 50525 o o
Eslimpiin daudures
Winuabrasies
Covmidnes Varies
445595 | 1130863 | GO55596 [17 761 250 | GS04 491 | 4980367 (17337116 o o
Eslimancn dedanes
Wingabeakieg 1.5 120
Total dougores  13.357.003  57.087

large plazo




NOTA N° 06. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos vy transacciones efectuados con empresas relacionadas corresponden a

aperaciones normales del negocio, realizadas de acuerdo con las normas legales, en

condiciones de equidad ¥ a precios de mercado.

Cuentas por Cobrar - Largo Plazo

Respecto del saldo mantenido con la filial Metro Regional Valparaiso S.A. y Ferrocarriles

Suburbanos de Concepeién 5.4, éstos se explican en Mota 17.

Documentos v Cuentas por Cobrar

1
RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
T3 Az2005 3111272004 | 31422008 [3122004
9BSMIED-E | FERROCARRILES DEL PACIFICT 5.4, COLETDAAR ) HaS i ]
BETSE310.F | FERRCCARRILES SUBLIRBANDS DE CONDEPDIDN SA 1§ U | 30.558.4950 a
DETSERRLE | FERROGARRILES OE FASAJERDS 5.4, i ABABZ | A4E4S 0 o
BETSEAINT | INFRAESTAUGTURA ¥ TRAFICD FERRCVIARKD 2 4 A1H16 | 37781 i a
BETSEI00E | FERROGARRILES DEL SUR 5.4, 16.043 0 11.265 0 o
QETESOIE-E | FERROCARRIL DE ARICA A LS PAY 5.4 18562 L 20266 il oo
- H
DESIIE0E | ISAPRE FERROSALUD 5.4 i a0 40867 0 o
ETEEZ40-B | METRD REGIINAL DE VALPARAIZO 8.0 | 1.8SETO0!  1.230824 | 99.97475E | 32922632 |
OETEGI0-4 | INMOVILIARLA NUEVA VA 5.4 i 473324 | 448898 0 o
DETEA010-0 | INMOBILIARIA SAN BERMARDD 5.4, 187080 | 295 596 o] o
BESATOI07 | INMOBILIARIA FASED ESTACION 5.4, 178,590 1 117.596 ol o
| TOTALES 4302383 3.618.933 130563209 32027692 |
CORTO PLAZO
RUT SOCIEDAD
205 1Mz 205 31/12/04
DAL G05 ISAPRFE FERROGALLID 54, <5 119 i u u
ESGELLI0-5 FERRDCARRILES DEL FACIFICO 5 4 1.450.042 1012261 ] a
SETEAT- IHMOBILIARIA KUEVA V1A 5.4, 5081137 2172740 a a
GETELRE]-G METRZ REGIONAL DE WALPARAISD 5 6 103.757 136375 E0T 551 [ Pk ]
SE4TO10.7 INMORILIARIA PASED ESTACKIN S A 15860 2057226 9 9
TOTALES 2600417 | 6406874 607651 | 628423

2005
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06. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos v transacciones efectuados con empresas relacionadas corresponden a
operaciones normales del negocio, realizadas de acuerdo con las normas legales, en
condiciones de equidad y a precios de mercado.

Cuentas por Cobrar — Largo Plazo
Respecto del saldo mantenido con la filial Metro Regional Valparaiso 5.4, y Ferrocarriles
Suburbanos de Concepcitn S.A. éstos se explican en Nota 17.

Documentos v Cuentas por Cobra

FENE 204
HATURALETA DESCRIFCION DE EFECTOS EN EFECTOS ER
SOCIEDAD RUT DELA, PESULTADDS
RELACION L& TRANSACCICH MONTD | FERULTAESS | mewra
TEARGEES0NT) (CARGEYARTNG]

FEARDCARRL DEL RACFICD & A EEALIRL-5 COLKGADA, SERAWICIY DE TRAMEFORTE ¥ OTRD RLER -5 10154 30 -1 0156 503
FLARDGARKL DEL PAGFID 5.0, ERILTEG COLIGADA, RERVIZIO DE ARRENDE T FEAIL 280100 A 261071 TI4EERE T 45285
FEARDCARRLES SUBLRBANDS SA. B2 FILIAL SERVIZIO DE ARRERDD ] o n m
FEARDCAARLES BUBLABANGS 5.0 [DETSaM0-2 FLLAL PRESTAMD PRI H] ERICRS 0
FEARDCARRLES DE PASAJEROS Ba [BETSEIZ0K (FLIAL SERVIZIC DE ARRENDO 5 ] 431 431
FEARDCARRLES DE PASAIEADS 54, BTSN FLIAL SRESTAMG 4627 o BETE o
MFRASETRIUCTURA ¥ TRAFIZD ETEAIELT FL LA {RFRVICIC DE RARENDD Pl 5 4 EEY
FERARIVIARC S
MFRASETRUCTURA ¥ TRAFISD BETERLAT FILIAL BRESTAMG 4 RET o G.ad o
FERROVIAR O 5
FERROGRARL DEL SUH 5.0, BETEGHIDG FILaL SERVILIC DE AHHIENDO 5 501 431 421
MMCEL AL KUFMA VA 5 A& BETER A FILIAL T EFECTLONS FOA CTA DF EFE o [ ad o
MMICEILINALY MUENA VIS 5 A S TER 3404 FIL L&l REMESA OE ARFIENDOS 0 I et o
ML RIS RUENA VI8 5 A 5T 1404 FILLL AL ST RN DE CTTOS ¥ TR 11 T SEIRH 35363 ELR

FlLlAL GASTIG DF PEREONAL ¥ OTAGS 735 51734 LEA BEM
WE TR REGIDNAL DE VALFARMED Bh [BE7563409 FILLAL GASTOE DE ADMMISTRACIIN 1684 55 BRG] 147,754 187754

FILLAL VENTA DE BOLETOS 451 057 o 12530 &

ISHETR WFCHTE IWETARA, 16500513 a EEET [
PR LLAHLA FRSE ESTAGION 5.0 BESATONT COLIEADN ARFIENDOE ER 252 a0 TRETER 752.7aE]
EAFRE FERROSALLO 5.4 BTG FILlAL FRESTACKINES MELICAS FE 06 EIROIG =BTl <N
SFERADCARRL DEL SUR 5.4 NETEE0S FILLAL FRESTAMD LT 1] 4113 I
ML LA RIA HUEWA VIR 58 GETIIM0 A FILLAL CTACTE ERELELS] i REA L | u
FERAMCARRL ARITA & LA PAT 5 A BETERITIH) FILIAL PRESTAMO 1 0 0 0
1SR LLAKLA MUEMA VLA 5.4 SETRER0 FILIAL FLIMIOE FOR RENDIR ] 0 40230 BT
IRE LIRS MLEWA VI8 5.4 MO FILIAL FROVEC 06 DE INVERSON I 1 01 u
INMADELLAR: & PAREC FSTAZION BESATII0-T COLIGADA ARRENDOE ANTICPADGS 1 [ 1 I
INMCE LGRS DEEAARDLLI EAN SEIMDIDD [COLIGADA QISMINICOH OE CAFITAL i i 1T GED [
BERKARDO 5.8




NOTA N° 07. Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a) Impuesto a la Renta.
Al 31 de Diciembre 2005 y 2004 |la Empresa no registra provision de impuesto a la
renta por tener renta liquida imponible negativa, La pérdida acumulada al 31 de
Diciembre de 2005 la pérdida acumulada asciende a M 317.313.027 { M§ 329,302.446
en 2004).

El detalle de los saldos de impuestos por recuperar, s &l siguiente:

2005 2004

M$E Ms

Remanents VA Credito Fiscal 7.264.330 2.508.911
Crédito de capacitacidén 240,682 FaTT2
Crédito Absarcidn Div. recibidos AT.278 35,688
Total impuestos par recuperar 7.562.180 2.624.371

b} Tal como sefiala en Nota 2 A, la Empresa no registro impuestos diferidos, por
estimarse que las pérdidas son permanentes.

Y



NOTA N° 08. Activos Fijos

Con el objeto de establecer el estado real de sus activos, identificar bienes prescindibles
o enajenables, entre otros objetivos, durante el presente gjercicio la Empresa inicid un
proceso de evaluacion de sus activos fijos que considera ademas un inventario del 100%
de dichos activas.

Este proceso se espera termine a mediados del ejercicio 2008, sin embargo, producto de
les resultades preliminares obtenidos la Empresa decidid efectuar una provision de
M3 5.897.005.- por concepto de menor valor de sus activos al 31 de diciembre de 2005,
Ademas se ha constituido una provision de M3 4.256.556 por eventuales perdidas producidas
por venta de ramales que se efectuaran en el afic 2006.

Al 31 de diciembre de 2004, la Empresa constituyd una provisian por M 12,934,867 que
se presenta rebajando los bienes de la Superestructura de la Via, lineas de contacto,
subestaciones vy sefalizaciones, por el eventual deteriora del valor de estos activos,
products de las inversiones que se estan ejecutanda en el proyecta IV etapa Merval y las
fue se ejecutaran a partir del ano 2006 por la modernizacion de la sefializacidn, electrificacidn
y comunicacion de 400 km de red ferroviaria a lo largo del pais, cuya inversion alcanza
USE 180 millones.

Durante el ejercicio terminada al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se registro el siguiente
movirmiento en las cuentas de activo fijo v su depreciacidan,



ACTIVO FlJO

El Ejercicio 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2005, se registrd el siguiente movimiento

en Las Cuentas de Active Fijo v su Depreciacion:

2005

i T
Delake Eabe I At | | Bepradiaciases | At Fig
o nicid | Activadores | Aumentss | Ineersfictiva | (Dismisuciaees] | Comecdon BuaAl | pcumdasa | fAuments) Carmeccion Dl W Al
Custlas s | Irical NS ke | D Votelas Eercicis T
TEFENS R 65 [A1355) PEEAR | MR 1A
UONETRLL ¥ OERAS
BFRAZSTRLCTURM | 178 751 664 14,380 53] TR GG | (MEERNS 1SEI0 C FEOSH | MM OEIMm
WADURASY |
ECUFZE 73T 6D 18337407 N P |omanmn | SR e L g | s ¢ HERAR
OTROS ASTRUOS )| 1084 K2 BELHET | TRESAN | WIS | IERSD | MM | (ELng mim L pam L -
TOTALES AT TERLG | ueAl | PRHLAN, | kAl | wmLie | [E2SLAR LhEE | (LA | PEELAT | BRESET
Ante igual ejercicio del afio 2004, se registrd el siguiente movimiento en las cuentas de
active fijo v su depreciacion:
T T T T 1
Ditaba | e Letien e  Dezrecieizoes | MetivaFis |
b | el Acthagiats | Aumerios | iwers-Elect | (Diemimucons) | Gomecrios Enmadl | Acumuasz | (lumerts) | Comection o Kela#l
Coerizs o | hial - Wl | e | Weete Ererisn | 3
[ ! ! T
TERAEHG | s e EGEN) | LENN0 | TaMCED | T2 e
COKSTRUE ¥ 0BRAS | ! ! {
PFAESIRLCTIVRS | 1675 550 A0Mass | PIEEFIE arEm 186G "7 75 036 51| men | I_#SS\.'HI M 15T
! [ i !
URASYEOURDE | MM TE B0 | MRS | LANAME | Bl | (ETEM) 106 peoE |owiman | ssmom
! ! ! [
i | | |
CEACTRASE | ME: {mEiT maaE i | LEE | s | pem e B | M
TOTALES ETTNEN eS| nsam METRIN | spmen | amamdn | GEERIN T EETTA | BIMASSD | 4mriesdd

Otros activos fijos: se encuentra formando parte de este rubra las existencias, cuyo manta
sa presenta neto, Deducido la provision por obsolescencia constituida segan lo sefialado
en nota 2i.
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NOTA N°09. Inversiones en Empresas Relacionadas

El resultado no Realizado que forma parte de las inversiones en Empresas Relacionadas
carresponde a lo siguiente:

a) Filial Inmaobiliaria Nueva Via S.A:

El valor de M3 509,649 al 31 de diciembre de 2005, (MF 527.996 al 31 de diciembre de
2004), corresponde a un mayor valor de aporte de Invia 5.4, el cual se geneard por la
diferencia entre an valor de mercado de los bienas aportados v el valor contable de éstos.
Dichos hienes fusron entregados en pago de 8,816,297 acciones de acuerdo a establecido
en la Junta Extraordinaria de Accionistas de INVIA S.A., celebrada el 28.08.89.
A la fecha de cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, no se ha
realizado resultado alguno por este concepto, toda vez que estos bienes no han sido
enajenados por la filial de terceros.

b) Coligada Ferrocarril del Pacifico S.A.
El valor de M3 2.6793.809 (M§ 2.776.282 al 31 de diciembre 2004), corresponde a la
Provisién par menor valor de mercado de la inversion en la coligada Fepasa.

c) Coligada Inmobiliaria Paseo Estacion S.A.

La Empresa ha decidido mantener valonzada esta inversion al metodo del Valor Patrimonial
Proporcional (VPP en atencidn a que se gjerce influencias significativas en las paoliticas
operacionales de la emisora, a traves de la representacidn en el Directorio de dicha
sociedad.



ot

Detalle de las inversionas
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NOTA N° 10. Otros (Activos)

A continuacidn se presenta un detalle de las partidas que lo componen:

2005 2004

M5 ME
Descuentos sobre Bonos 513.416 536,213
Bienes en proceso de desarme o para la venta (a) 6.651.759 5.829.913
Bienes inactivos por tiempo indefinido {b) 7.463.083 £.989.440
Bienes enajenables (c) 4,684,816 3.706.478
Gastos emision de bonos 4. 854432 700117
Carta Crédito Importaciones 2.090.649 -

Proyecto Rehabilitacidn Edificio Morandé 372.115

Otros 228 481 1.341.690
Totales 27038721 21.203.851

a) Bienes en procaso de desarme.

Este saldo corresponde a todos aguellos bienes que la Empresa ha dado administrativamente
de baja del activo fijo, va sea, para desarmarlos o enajenarlos en las condiciones que se
encuentran. Estos activos se presentan a su valor residual.

Los principales activos son;

2005 2005

M3 M3
Terrenos 683768 704,301
Edificios v Construcciones 204 281 211.635
Superestructura de la Via 2,499,489 2.589.471
Comunicaciones 323154 334.787
Equipa Tractor y Rodante 1.456.563 1.541.397
Otros Bignes menores 1.484 504 548,322
Valar Neto de Liguidacion 6.651.759 5.929.913

b) Bienes inactivos por tiempo indefinido.

S0h aguellos bienes que independiente de su estado de conservacion no estan siendo
usados en la operacitn de la Empresa y no se contempla su puesta en servicio, ni enajenacion
en los programas actuales y su reincorporacicon a la operacidn esta sujeta a una evaluacian
tacnico-econdmica.

Al 31 de diciembre de 2005, se presentan neto de una provision de M$2 268 554 (MS$3,068.824
al 31 de diciembre de 2004).



¢} Bienes enajenables.

Carresponde a bienes de la Empresa tiene la intencién de vender, por ser considerados
prescindibles para la operacidn,

Los principales activos que conforman los rubros (b) y (c) son;

2005 2004
M3 ME
Terrenos 12.352.820 12.414.249
Edificios y Construcciones 245,386 353972
Superestructura de la Via 1.382.375 1.603.203
Equipo Tractor v radante 1.165.940 1.203.275
Ofros bienes menores 150.212 180.043
Walor Brute 15.296.733 15,764,742
Menas: Provision Menos Valor por Deterioro (2.968.564) (3.068.824)
Valor Meto Residual 12.327 869 12.695.918

EFE
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NOTA N® 11. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a

Corto Plazo
i WIREDES i WO FEAILSTARLES TOTES
Bl BAHCE OGO COLAAES o Bis HEAES Elcmr;.udmm
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NOTA N® 12. Otros Pasivos Circulantes
El detalle es el siguiente:
2005 2004
ME M
Garantias B21.257 526,606
Descuentos Ley 19,170 185,061 226.704
Contratos derivados 432 462 -
Otros 5.682 -
Total 1.254 462 753.310

(1) Al 31 de diciembre de 2005, se mantienen contratos forward para proteger la diferencia
de cambio en la importacidn de nuevo material rodante. El detalle de estos contratos se
muestra en Nota 23,




NOTA N° 13. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a

Largo Plazo.
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NOTA N° 14. Obligaciones con el Plblico Corto y Largo Plazo (pagarés
¥y bonos)

Obligaciones con &l Publico (Bonos)

Los Bonos emitidos por la Empresa cuentan con garantia del Estado, de tal manera que
las amortizaciones de capital e intereses han sido de su cargo en su calidad de garante.
Par Decrato N® 191 de fecha 03 de marzo de 2003 del Ministerio de Hacienda, se otorga
Garantia del Estado a la emisidn de bonos por UF 3.860.000 mas los reajustes e intereses
que correspondan, destinados a financiar el plan de inversion de la Empresa.
Con fecha 25 de marzo de 2004, 18 de junio de 2004 y 8 de abril de 2005, se colocaron

los bonos Serie P, Q v R" respectivamente.

Con fecha 23 de septiermbre de 2005, se colocaron los bonos Serie "S”,

Bonos

ij:kl'g;ome f [T Uik O P N‘“_m Nt P - Cabocagian EnChi
i M Gomon s | PO [T e riai il [, S— lln,.u [RyEp—— i FABH i Eaeem
P S A S S E————
porisen Carks P

W 3 X R T | Gt pr TN [T r—

L 3 g | o 6is% 11005 | Borweel SeTesal E 136 | Nackral

W £ e | 679N 111105 | St Tated H4A 5121 | hasorad

w ¥ 1533 |18 Rty iy | Geremrs aTastal [ 15521 | Wamoral

. G wike | 18 1175 | Serwera ] 4EEE 1187 | haciorad

(e " LU ETS M | Serwain samantl 1 187 E5Y | hacorat

i I HAIT A 110055 | Sorsra Sated 1% 141z | haciorad

e 1 H B 1748 | Garwatn Faril 157 183537 | hacorat

w K tu Gt 1o [Seresrs Sarenral nan IR | Kool

15 1 T 550 108 | Gerwara Satvdl 5 18450 | haora

25 " 1 fu Giirs 10t [ Geremry el wirs 605 | haoora

T H i lu B0 19t | Eorwsaa ] EE] BT | Kol

e i LT & 7irs 16t | Barmery eyl EIRL 2400 | havora

¥E P z [ 57 1T | Eeresra ] L324B TR | Katiors

Eed G 1 {u 571 K | Sewery St WA B4E | Ragoe

*E Ao afu I e | Eemesad [y 15T 0§ Kaira
L= 5L 1l s vt [ Eeresry el 15049 0 | Hycora
{Totatmmen Gota s — = R Az
[Bows Lage ez

€6 ] R HED TEN | erevnd Eorwia WEE | Bafar | hadl

1 £l 20 g 155 iz | Seesml G 151 LU | hagoral i

185 £ R i ILGE | Gevewrd Sorwara 330 LI | Raioal i

s ‘ ! 5143 § s VIS | e [Py WA R | Ree

1802 3 R T E50% 156 | garewsdl Sorvana MIFLTE | MSISIS | Kacknal

e 11 BR0I00 § W HEe HEE | Zaventsd Cprpniu TS ETE AN NE | haciral

A i 1 R T 6% TR | Samesdl ServsTs 7916 G2 | Raoora!

e [ W | 5004 a5 | Savewd Eerasia A BT | Haciora

Fi] L TR § fir% @30 | Gemestl Gerwemy MU | 29 | Hames

B P M | Y 4y | gaveda Eorwsad BREOTE | T | Kaea

B HEL I | 5N p U LR I | Samestal ] BRI MENAT | Kamea

) LI 2300 | ¥ Y 15 | garewd orsTd BMERD | HEB0NE | Hxkna

m HERU L0 | 1P HE R ermary Hadd NS | v

£ Peod 4 % Wi | semesal SerisTd GUESH | STHE | Kxwn

8 Pa i 2rs0m | 51 [EETS e oy WHETE | ATEIH | K

5 fr i FE0E0 | ¥ 3% T SernsT GRS 53 0 | Hackra

il i3 i 25 I Ak s | el Sy oz L U] Kemea _
|7 L P TR MAET 3T I




NOTA N° 15. Provisiones y Castigos

Las pravisicnes presentadas en el pasivo circulante, corresponden a los siguientes

conceptos:

Provisidn indemnizacion afos de servicio
Flan de Egreso

Vacaciones al personal

Impuesto timbre y estampillas
Mantencidn Material Rodante
Contribuciones Estacion Cantral

Otros

Totales

2005 2004

M5 ME
567.263 ¥99.218
1.436.773 4,872,800
920.640 T16.465
2.489.379 -
1.026.486 1.683.106
459.993 -
138.488 -
7AG7.032 8.171.589

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no se han registrado castigos.

Las provisiches presentadas en el pasiva largo plazo correspondan a los siguientes

conceptos:

Pravisidn indemnizacién afos de servicio
Contingencias

Provision Mantenimiento Mayor Mat. Rodante
Pravisidan Pérdida Filiales en P. de Desarrollo
Frovision Avance de Obras CPIF Morte

Totales

2005 2004
M M3

751.319 598.227
1.891.539 2.026.480
382.781 2.048.807
345182 212,780
9.121.529 -
12.492.310 4.886.374



MOTA N 16. Indemnizacién al personal por afios de servicio

2005
ME

Saldo Inicial a Valores histdricos 1.348.885
Incremento del Ejercicio (1) 173,879
Pagos efectuados(204.182) (1.674.501)
Ajuste a la provisian (2) -
Saldos al 31 de diciembre 1.318.582
Corto Plazo 567263
Largo plazo 751.319

1.318.582

2004
M3

5.447.226
270.891

(2.646.171)

1.397.445

799218
588.227

1.397.445

(1incluye el personal gue a contar de 1999 esta bajo contrato a todo evento.

(2) Durante el ejercicio 2004, la empresa cambid el método de contabilizacion de las
indemnizaciones por Afos de Servicios a Todo Evento que hasta el ejercicio anterior,
eran registradas a valor corrienta, por el método de contabilizacidn sobre la base de valor
actual de la obligacidn. El cambio cantable generd un reverso a la provision de corto y

largo plazo de M32 646.171.-



NOTA N° 17. Otros Pasivos a Largo Plazo

El detalle es el siguiente:

2008 2004

ME M3
Frayecto Convenio Viejo 377.631 391.228
Aporte Fut, Cap, IV Etapa Merval (1) 33.967.079 28.735.065
Otras obligaciones a LIP (2) - 15.943.515
Créditos diferidos de Bonos {4) 46.668.608 23.639 468
Proyecto BioVias (3) 7.580.580 4.165.320
Totales 8.583.599 72.878.596

{1) Los Apartes de IV Etapa Merval 5.A. corresponden a las inversiones gue se estan
ejecutando en Merval 5.4, con recursos entregados a esa filial por parte del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones y que constituyen aportes para futuras capitalizaciones
par parte de EFE en la filial Merval 3.A.

Por acuerdo del Directorio de EFE de fecha 07 de febrero de 2003, se ha conferido un
mandato a Merval S.A. a fin de que ésta, actuando a través de la Gerencia de Proyectos
IV Etapa "Interconexian Vial Valparaiso-Vifia del Mar” realice por cuenta de EFE, todas
las actuaciones necesarias para la materializacion del Proyecto |V Etapa en lo referente
a las inversiones que deben ejecutarse en los bienes y demas activos de propiedad de
la mandante, situados en el sector comprendido entre las Estaciones Puerto y Limache.

& contar de agosto de 2003 se comenzd a capitalizar en la filial Merval S.A. las inversiones
gque se generaren con motivo de los aportes efectuados por el Ministerio de Transportes
y Telecomunicaciones para el proyecto [V etapa.
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(1} En 2004 el item otras obligaciones a largo plazo, corresponde al monto transferido por
el Ministerio de Hacienda para pagos efectuados por la Tescreria General de la repuiblica
par concepto de amortizacion de cuotas de capital & intereses de los Bonos Series By C
y abligaciones de bancos e instituciones financieras en los afios 1981 v 1992, En 2005
la Empresa ha registrado este monto como un incremento patrimonial, mediante un abono
a sus resultados acumuladas, en consideracion a gue los montas transferidos en los afios
siguientes por el Ministerio de Hacienda, en virtud del aval otorgado por el Estada, han
sido reconocidos como ofros ingresos fuera de explotacion en el afio en que ocurren (Mota
207,

(2) El itern proyecto Bio'ias corresponde a las inversiones del proyecto “Sistema Integrado
de Transporte del Gran Concepcian”, cuya fuente de financiamiento lo constituye aportes
del Fisco, que la Empresa estd ejecutando a través de su Filial Ferrocarriles Suburbanos
Concepcidn 5.4,

El manta de M37.580.580 corresponden a las abras e inversionas que han sido realizadas
al 31 de diciembre de 2005, que se deberdn incorporar a los bienes nacionales de uso
publico v que por ende, no formaran parte del patrimonio de EFE ni de su filial Fesub
Concepcion S.A.

4} Los créditos diferidos de los bonos corresponde a valor de colocacion sobre la par de
las series D, E, G, H. K, L, M, R y ademas de |la nueva calocacian can fecha 23,09.2005
del bono "5".

MOTA N° 18. Cambios en el Patrimonio

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se registraron los
siguientes mavimientos en las cuentas capital y reservas:

2004 2005
ME ME
En el rubro otras reservas se incluyen:
- Reservas Retasacian Técnica 1987 174.424.545 174.424.545
- Reservas Retasacion Técnica 1993 (1) (505.511.032) {505.511.032)
- Reserva Futura Capitalizaciones 979.526.976 979.526.978
- Otras 17.762.079 17.762.078
Taotales 666.202.568 666.202.568

Mota 1

La Reserva de Retasacidn corresponde al valor de los bienes del activo fijo inmovilizada,
el gue fue fijado por D.S.N® 171 de fecha 24 de septiembra 1993,

La Empresa encargd consultores externos, la tasacion de los bienes en conformidad a lo
ordenada por la ley N® 19170, El mayor y/o menor valor tasado esta incorporado en cada
bien del activo que fue fijado por el .5, antes sefalado.
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Cambios en el patrimonio Capital (monto-M$)

) Capital Capital
Serie P ) P
Suscrito Pagado
Unica 352.090.007 352.080.007
Déficit acumuladeo periodo de desarrollo filial
RUT SOCIEDAD | MONTO OBSERVACIONES
L EJERCITID ACUNULADD
HTEEI-2 FERROCARRILES SUBLRBANGS S 4 125,958 2E1.113 FILIAL EN FERIODO DE DESARROLLO
HTEEI0-5 FERROCARRILES DEL SUR 5.4 448 ET573 FILIAL EN FERIODO DE DESARROLLD
HTEEII0-T |INFRAZSTRUCTURA ¥ TRAFICO 4056 £5 451 FILIAL EN FERIODO DE DESARROLLD
FERROMIARIO 5.4
HTEEI0E FERROCARAILES DE PASAJERDS 5.4 3250 B 52T FILIAL EN FERIODO DE DESARROLLD
SHTERIT0-E FERROCARAIL DE ARICA A LAPAZ 5.4 3285 4572 FILIAL EN FERICDO DE DESARRCLLD
SHTR401 00 DES. INMOBILIGAIO SAN BERNARDO 5.4 0 &390 COLIGADS ESTUVO EM P, DE DESARROLLO
S6ES0580-3 TRANSFORTE SUBUREANOS CE ME £4.188 COLIGADA EN PERICOD DE DESARROLLD
PASAJERDS 5.4
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NOTA N° 19. Otros Ingresos y Egresos fuera de la Explotacién

El detalle es el siguiente:

a) Otros ingresos fuera de la explotacian

2005 2004
M$ M3
Utilidad venta activos prescindibles - 1.974 972
Aporte M. de transportes (1) 20.997.890 45,579,196
Recuperacion pravision Juicios y Litigios (2) 568.554 2396832
Recuperacicn provision |. Afos Servicios - 993.986
Pérdida bienes retirados Anticipado H24 492 -
Fact. por cruces, traviesos y terrenos 237.819 -
Otros 314,358 1.497 266
Tatales otros Ingresos 22643113 52.442 252
b) Otros Egresos fuera de la explotacion
2005 2004
M3 M%
Depreciacion Bnes. Fuara de la operacian 101.754 109.468
Provision contingencias 721.827 1.3234.677
Mantencidn Equipos UT 440 afios anteriores - 337 457
Provisidn Deudores Incobrables - 2.531.254
Pérdida por Bienes Retirados Anticipado - 2.864.132
Pérd. Obsolescencia Bs.indef. yEngjenable(3) 10.153.561 3.068.823
Pérd, Ajuste de valor activo fijo operativo (4) - 13.468.000
Reg. Activacion Mano de Obra £99.4349 -
Contribuciones T29.433 -
Amortizaciones 154,762 -
Provecto prie 82662 -
Otros 2.208.445 B7B.723
Total Otros Egresos 14.751.693 24,592 734



(1) Se han registrado en otros ingresos fuera de la explotacidn los recursos transferidos
por el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, por montos de M3 20.997.890 y M§ 45,579,196,
respectivamente, que se destinaron a cancelar las obligaciones de corto v largo plaza.

(2) Corresponde a la liberacion de provisiones por concepto de Juicio v Litigios presentados
por terceros. Al 31 de diciembre de 2005, existen provisiones por este coneepto ascendente
a M$ 1.891.539.- [ M$% 2,026,480 en 2004), de acuerdo a nomina sefialada en Nota 24,
El efecto llevado a resultados, se origina por el término de los juicios a favor de EFE.

{3) Tal coma se sefala Nota 8 producto de un proceso de evaluacion de sus activos fijos,
La empresa decidid efectuar una provision M$ 10,153.561 por concepto de menor valor
de sus activos al 31 de diciembre de 2005,

La Empresa al 31 de diciembre de 2004, gjusto el valor de realizacion de los bienes no
operativos del activo fijo, segin lo sefalado en Mota 10 por M$ 3.068.823 por concepto
de obsolescencia y deterioro de los bienes del activo fijo, lo que seran sometidos durante
el afio 2005 a un estudio técnico que evaluard su destino final,

(4} La Empresa al 31 de diciembre de 2004, constituyd una provision de M$ 13.468.000
por los bienes operativos del activo fijo, segun lo sefalado en Nota 8, por las eventuales
perdidas que se producirdn por concepto de bajas en los bienes que estan siendo afectados
con las inversiones del proyecto |V Etapa y aquellos que estardn relacionados con la
modernizacidn de la sefalizacion, electrificacidn v comunicacion {(Proyecto SEC),



MOTA N° 20. Correccion Monetaria

Correccién Monetaria

— , Inice Oa 3442005 M2
Alves {Cargos) (A5anos Reajustatilidad
Existencias Ipc 0 y
Aclive Fijp Ipe: 15,442,056 B.814.7E7]
Inversiones En Empresas Relacionadas Ipe 14,827 T05.0BE
Otros Activos Mo Monedarios L 18.509.518 0.305.01
Otros Activos Mo Monedarios Ipe: 3.240.290 160, TR
Cuentas D Gaslos ¥ Costos Ipe: 1.257.370 321380
Total [Cargos) Abonos - 39.464.070 19.814.047
Pasivos [CargosflAbanos
Patrimanio Ip 5432 T8 3620242
Pasivos Mo Monetarics ur -33.536.745 <16.043.062
Pasivos Mo Monetarcs Ipe -B0.413 ~143.178
Cusntas De Ingresos Ipz -1.196.551 T48.67
Total { Cargos ) Abonos B 40,245,427 -20.565.1
{Perdida) Ulitidad Por Carreccion Manetaria -184.357 -?51.1D‘EIE
NOTA N° 21. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
Rubro E-Hnneda Mente j
. = 31112105 unao |
_Activos [ Cargos ) { Abonos - .
| Depositos A Plazo Usd | gazanT
| DMros Activos Fijos Eurg [ 2010028
i Documentos Por Cobrar Lp Usd 1,469,550
i Disponible U=d -22.141
Disponible Eura <2261
Deudoras Por Venta Uzd -4.029
Otros Aclvos Fijos Uzd i 44 261
Total (Cargos Abonos L A2vaTaT 0
Pasivos (Cargos Abanos | .
Cuentas Por Pagar C, Plazo Yen 0 -50.648
Cuentas Por Pagar C, Plazo Uszd 2180 -164.742
Cuentas Por Pagar L, Plazo Yen 0 -T03.616
Documenios Por Pagar L.P. Uzl 61412 -110.715
Cuentas Por Pagar C. Plazo Eura 0 201413
Obligacion Lp Yeto Dentre De Un Afa Eura 2,000,028 a
Ohligacion Con Boo. E Inst. C.P. Usd 3323 -
Obligacion Con Boo, E Insl LP. Usg 1.951.259 -
Qtres Pasives CP. Usd 22857 -
Total (Cargos Abonos 4.380.979 -B52.308
{Perdida) Wiilidad Per Diferencia De Cambio 106.232 -B52 308

L



NOTA N° 22. Gastos de Emision y Colocacién de Titulos Accionarios
y de Titulos de Deuda

El 31 de marzo y 23 de septiembre de 2005 se ha incurrido en los siguientes gastos de
emisidn y colocacion de los Bonos Serie R y serie 5, los cuales se presentan en ofros
activos de largo plazo.

2005

M$

Asesoria Financiera y Legal 9.520
Derachos de registros e inscripcidn T.664
Comisidn por colocacion 44 122
Gastos de impresion 5.963
Informe clasificadora de riesgo 21.492
Impueste Timbre v Estampilla 1.707.916
Total 1.796.677

En el rubro otro de Otros Activos, se encuentra activado el gasto de emisidn y colocacidn
de Bonos Series K, L, M, N, O, P, Q, R yv S cuyo detalle es el siguiente:

Concepto 2005 2004 Tratamiento
M3$ M% Contable

Comisién de colocacian 415.162 400.021 Cargo diferido
Gasto de imprenta 22.569 17.995 Cargo diferido
Impuesto de timbre y estampilla (1) 4282 196 78.095 Cargo diferido
Derecho de registro e inspeccion 17.531 10.826 Cargo diferido
Agesorias legales y financieras 69,318 64 466 Cargo diferido
Informe clasificadora de riesgo 47 656 28,713 Cargo diferido
Totales 4.854.432 700117

(1) Durante el presente gjercicio el Servicio de Impuestos Internos realizo un giro a la
Empresa por M3 2.489.379 por concepto de Impuesto de Timbre v Estampilla asociados
a emisiones de Bonos de ejercicios anteriores.




NOTA N® 23. Contratos De Derivados

Contratos de Derivados

2005

Tipa Do 1TineD I Disrimirasion Dae Lis Contratados aarDa La Cuertas Conlabios Cue Alscta
PG Ll alof D plaan De Vencmenlo llem Especificn | Posicion]  Partida © Transaccian ida - 1 1
Desivato [Corata | Conlisle | ) Exqpiranon peci S, i Froteg E;‘:;,m Acliva | Pazvo Eliecliy En Resultaco
Vela Hombra Morta Maomiore Wonls Rislizado (Mo Realizado
Fr Copa | AATHESS |l Semestie 2005 | Tipe De Cambo Deto. Por Pagarlp | 3176455 | 2840465 | OPasives Croulantes | 227190 | -227.190 a
Fr Cope 58330 | b Semeslrs -2005 | Tipo De Camino [t Por Pagar Lp 55565 55112 | O Pasves Croulantas 1448 -3.446 -
Fr Cepe 172512 | 0 Semestre -2005 | Tipo De Camin Dt Por Pagar Lp 1TR0ET 162950 | OPaswes Circulantas | 10128 -10.128
Fr Cooe 44650 | ¢ Somestra -2005 | Tipo Oe Camian Deto. Por Pagar Lp 44378 42181 | G Paswes Circulanias 2597 -2.597
Fr Cope B I Bamestra -2005  { Tipo De Camaio Dt Por Pagar Lp 3651 1440 | O Pagiee Circulanias 212 212
Fr Cope 160,372 | FSamestrs -2006 | Tipo De Camaia Dot For Fagar Lp BT 151501 | CPashies Clreularsas ekl <5230
Fr iy ATHIT | Sprasim 2008 | Tipo De Camiia Diti, Proe Pagar Lp 47 595 44,974 O Pasios Circularas 262 -3EB24
Fr e 108507 | Serastng 2006 | Tipo De Cambia Dz, P Pasggar Ly 0510 10E500 2 Pasos Cincularies 010 -E010
Fr Cepe 108502 | i Semestre 2005 | Tipo De Cambia Dz, Por Pagar Lp 10870 102500 | O Pasios Cincularites AT -EATD

Fr Cope XEME | Semestre 2006 | Tipo De Cambla
Fr Cope 162703 | Semastre -2006 | Tipo De Cambia
Fr Cope A7 145 | Semastre 2006 | Tipo De Cambiz
Fr Crpe 202537 | Semasire -2006 | Tipo De Cambiz
Fr Crpe GG TE4 li Sumesine -2008 | Tipa De Cambis

Deta, For Pagar Lp e 210585 b O Pasteos Girculardes | 12408 12408
Dicta. Faor Pager Lp 162,805 183703 | O Pasivas Gireuanes 2402 5102
Deta. Por Pager Lp 47157 44541 | O.Pasivas Circuantes 2546 -2 B4k
Do, Por Pagar Lp 2R2.81% 26T 002 0. Pasivas Circulanes RE% -15A16
Do, Par Pagar Lp S50 597 517307 0.Pasivas Circulanles 322 122

AOOOODOOOO0n 00000000 00000000

Fr D 45913 li Semosi 2006 | Tipa D Cambis D, Par Pagar Lp 28 001 46 236 0. Pasivas Circuianles 2774 2774
Fr GCrpe 51.515 | Serneslig 2006 | Tipa De Cambin Dl Par Pagar Lp 51.580 45 GBS [ Pasivas Circulanies 2815 2315
Fr Cepe 174741 | | Sernesle 2006 § Tipa De Cambic Dele. Par Pagar Lp 174.915 165075 | 0.Pasivas Cirouanles 9.840 -8.840
Fr Cepe BES | | Zemestia 206 | Tipa De Cambic Dele. Par Pagar Lp Eg12 6523 | 0.Pasivas Cirauianles 188 -388
Fr Ciope 26367 | liSemaste <2006 | Tipa De Cambio Oele. Par Pager Lp G 25035 | O.Pasivas Cirodtanles 1.380 -1.380
Fr C 01310 | li Semastne <2006 | Tipa Da Cambio Dcto. Par Pagar Lp 201808 191140 | 0 Pasivos Cirodtanles 10.867 10567
Fr Cepa B45 384 li Semastra 2006 | Tipo Da Cambio Dete. Par Pagar Lp Rap27y 517.004 0, Pasivos Clreutantes 28443 -84
Fr Ciopa .80 li Semastra -2006 | Tips Da Cambio Dicto. Por Pagar Lo 22 GET 21450 | O.Fasives Croulantes 1.207 -1.207
Fr Cepe 807 | | Semestrs -2008 | Tioa Da Cambio Deto. Por Pagar Lo 101411 95,750 | CLPasives Croulantes P 154 -
Fr Cope 21862 | Spmpsirg -2005 Tige: D Cambin Dl Por Pagar Lp A7 20852 0. Fazivos Croulantes 1921 -1.1E -
Fi Cepa 3E1L | Sameste 2005 | Tipe De Canbio Dl Por Pagar Lp 205ARE 193.817 0. Fazivos Croulantes 10,365 -10.365 -
Fr Copa 2540 | Bamestre -2005 | Tipo De Cambo Do, Por Pagar Lo 2TAGE 26.084 0. Pasives Groulanbes 1.554 -1.384 -
Fr Copa 100, E5h li Semnestra 2006 | Tipo De Cambo Do, Por Pagar Lp 100828 15570 0 Pasivis Greulantas 5.258 -5.25 -
Fr Cepa 205024 | Samestre -2006 | Tipo De Cambo Dcto. Por Pagar Lp i 20414 0 Pasves Creulantas 1.508 -1.508
Fr Copa BRR2 ) | Bemestre 2006 | Tipo De Cambio DCicto. Per Pagar Lp BT 250 (:Pagvos Creulantes 4415 <415
Fr Gt BB23 | [ Bemeste 2008 | Tipo De Gamiia DCicto. Por Pagar Lp 6,044 AtEE2 | CPaswis Crroulantas 4.352 4052
Fr Gt 25633 | Semestry -J008 ] Tipe De Camiia Dictia, Por Pagar Lp 23,537 24.530 O Pasios Circularsas 1.299 1.7

]

EFE



NOTA N° 24, Contingencias y Restricciones

Existen diversos juicios civiles interpuestos en contra de la Empresa, respecto de los cuales
seqln sus ejecutivos, se estin realizando todas las acciones que permitan resolverlos
favorablemente para la Empresa.

Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos, la Empresa mantiene una
provision ascendente a M3 1.491.539 { M3 2.026.480 en 2004), que se presenta en el
rubro provisiones en el Largo Plazo, cuyo detalle se presenta en anexo adjunto.

Situacién Efe — Fepasa

Con fecha 28 de junio del 2001 se suscribié un acuerdo entre EFE y FEPASA que establece
convenios sobre:

a) Obligaciones vencidas

Al respecto, se programa deuda vencida documentada con un pagaré gue mantiene
FEPASA con EFE que se menciona en Acta de Acuerdo de fecha 23 de septiembre de
1999, suscribiéndose por FEPASA dos pagarés con vencimiento al 02 de enero dal 2005,
que devengara una tasa de interés compuesta.

b} Las partes acuerdan que un plazo de dos afios a contar del 28 de junio del 2001, se
llevara a cabo la renovacidn y constitucicn de las garantias que se establecen en el anexo
E del Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE-FEPASA.

c] Las deudas pendientes y vencidas que FEPASA mantiene con EFE producto del Candn,
peaje v energia Eléctrica del contrato acceso v las provenientes de olros contratos y
convenios complementarios, se cancelaran mediante una farmula de pago que considera
una rebaja del peaje fijo a contar del afio 2000 y el valor que EFE deba pagar por las
acciones suscritas derivadas del aumento de capital que efectud Fepasa en junta
Extraordinaria de Accionistas realizada el 24 de julio de 2001,

d} Por Addéndum al confrato de Acceso Ferroviario Red EFE-FEPASA, se acuerda forma
de pago cdnon vy peaje fijo trimestral en tres cuotas mensuales y sucesivas.

&) Por dicho Addéndum se establece por el afio 2000 el monto maximo anual y trimestral
del peaje a pagar por cada porteador,



Par acuerdo del Directorio de fecha 10 de enera de 2002, se facultd al Gerente General
para consiruir en prenda 121.967 744 acciones de Fepasa a favor de Mischo lwai American
Corporation (NIAC) e Internacional Finance Corporation {IFC) para garantizar obligaciones
que Fepasa mantiene con dichos organismos, con lo cual el total de acciones que EFE
posee de Fepasa en prenda a favor de los organismos antes sefialados ascendia a
1.887.879.243 acciones al 31 de diciembre de 2002

Con mativo de la venta de 953.379.293 acciones efectuadas al 04 de febrero de 2003 por
EFE a |la Sociedad Puerta Ventanas S A:, el total de acciones de propiedad de EFE que
estan en prenda a favor de Nischo Iwai American Corporation (MIAC) e Internacional
Finance Corporation (IFEC) asciends a 334,500,495 acciones,

Con fecha 31 de diciembre de 2003, Fepasa devolvid los titulos de acciones d e pago
serie A perteneciantes a EFE que estaban en prenda, a favor del Internacional Finance
Corporation {IFEC), equivalente a 953.379.293 acciones, por haber practicado el alzamiento
de la prenda.

EFE
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NOTA N° 26. Moneda Nacional y Extranjera

Activos

Monto
Rubro Maneda 31112105 S1/12104

Activos Circulantes
Disponible & Ne Reajustable 330,092 4 548 532
Deudores Por Venta $ No Reajustable 679.791 2.391.274
Daocumentos Por Cobrar % Mo Resjustabel 42.011 80.525
Deudores Varios $ Mo Regjustable 4,980,362 17322116
Doctos ¥ Ctas Por Cobrar E Relacionadas | 5 Reajustable 4.7302.383 3.618.933
(Gastos Anticipados $ Mo Reajustable 174.012 579.550
Depositos A Plazo Dolares 7412054 6.213.392
Valores Megociables § No Reajustable B57.739 10,258,550
Impuesto Por Recuperar § Mo Reajustable 7.562.190 2624 372
Dispanible Daolares 20253 51.835
Dizpanible Yenes 3114 0
Dispanible Eura 924 0
Deposito A Plazo LIf 1.626.870 B.003.212
Deposita A Plazo £ Mo Reajustable 6.924.686 0
Deudores Por Venta uf 2.080.943 -
Activos Fijos
Terenocs & Reajustable 79.170.294 78.992 069
Const ¥ Obras Infragstructura t Reajustable 169.354.283 185.197.291
Maquinaria ¥ Equipo ¥ Reajustable 99.872.933 81,820 462
Oitras Activas Fijos $ Reajustable 225.601.649 124.859 587
Ctros Activos Fijos Eurg 2994 547 ]
Depreciacion % Reajustable -68.108.019 -64.822 961
Ctros Activos
Inversion E Relacionadas % Reajustable 28985812 26,641,789
Irversiones Otras Sociedades § Reajustable 25.504 24 636
Deudaores & Largo Plazo § Mo Reajustable | 13.357.003 57.087
Doctos. Por Cobrar Eerr § Reajustable 74.851.661 32.922 692
Otros Activos Fijos § Mo Reajustable 26.525.305 21.203.851
Intangibles $ No Reajustable 2 BE2 677 363.060
Amortizaciones § No Reajustable -884.251 -344.907
Doctos. Por Cobrar Eerr Ui 19,152,184 0
Doctos. Por Cobrar Eer Dolares 36.550.364 0
Oftros Activos Fijos f 513.416 .
Total Activos

- £ Mo Reajustable | 63.211.617 59.084.010

- § Reajustable 614.056,500 470.254 498

- Dolares 43.991.67T1 6.265.227

- Yenes | 3114 1]

- Eurg 2.5054T1 0

Ut 23.383.413 8.003.212

2005
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Pasivos Circulantes

Hagza 90 Diss o0 Cigg A 1 Al
fubm T 183 afos 345 Alog 5OA10 Afes Mas D 10 Afos
Tagsa Int. Tasa Int. W Tasa InL. m Tasa int
Manin Prom Ao Manin Prisin Andl o Sy, Arns i P, Aol
Celgzonn Beas E sl 5 iz Resjostabin 1L751.413 3 6% 531454 | 5 20% o - G -
Piazg
Cobgacen Gon Bl Publos Co ui H.44% 489 6.00% FAGS Add - 3867021 4667625 | 6.3%
Eonas)
Chgaizgn Plam Yomla Un Furs, 2.894 547 1545701 . [ 1
atn
Cunlss Pur Fagar SMe Reajustatie 15,354 496 ' §.553 BBE . [ 1l .
Guantas Bor Fagar Dicdares LTTQ5T TATR 395508 f 8.EE% 1.233.335 1066462 | B3R
Cuenlas Pwe Pagar LH reer 8 . AR50 20412 .
Dlos ¥ Clas Foe Fagar E. % Regustasle S.HAETTY S.406.974 1.054 635 ]
Relacicnadas
A gt Varios % Mo Seaustane 137,830 - 214085 o i
Prossionas £ Mo Fegustatie A TR - 1886 431 - 33BRACE - fi, 255 0G0 -
Flencines £ Ho Aeaustans 165.028 ' 126.82% 1] . ]
K Pan:hidar For £ Mo Reaustazic 5 S63 142 431 ] il
Algantada
Mo Fashes Ciiulacles E Reajustabi 1 - 1] - £25.0938 - 556606 -
Otros Pasiens Groulartes 3 Mo Fegjuslatls 196,08 - P - 1 - - -
iligation Boo E ingt Poroon Delaras T115.67F - ] 1128097 a .
Plaxa
Qbears Fastens Crodanins Cinlangs 1674104 EE QAT - - -
Tatal Fasives Ciuanies
- 3 Mo Regjuslsble A EMA0E - 4 33T - 3 353409 - B.I35.098 -
- uf 6451426 - 1.405.444 3.959.991 = 4 338 eh -
- Euros PR AT - 1314577 - a - Q -
- Corlgras E R . 2a5.A0% - 2dzrean - 1043 259
- £ Reajustaba F.E45, 775 - 5406974 - 2581577 - 526 506 -
Pasivos largo plazo periodo actual 31/12/2005
— - i & BalE 1458608 5 A 0 ARDE WA [E 0 ARCE.
WEHTE TASAMT, FRCY. AMI8L WD TAEA HT. FROM. AHIEL [T TAZAINT. FROM AMUAL | WowT TAEA HT. FROM. BHLAL
DELIEATIINES DOM EL FURLED) LF ALE1ER? 3 5% (RN 4R e ] EETLY HENFE oen
BOms
DOOUMERTOS POR Mok LTLERES 151 T TS RN ] P ] q
DOCTOE, POR PATAR E 4R BEAUSTARL 517 B4 1 ] [ 1 1 0 1
RELACKINADRS
FROMEONES 5 WOSEAISTAR], '] ] 113000 1} ] ] k] ]
STRGS BAENDE L LD UF LEPGEN 1 TR R o LG ] EAERA 1
RS PASNOS L PLAZD SR RFAIIETAS, 41347 454 ] 0 0 0 o T 0
CELIGACIORES COWELTS FlvgT [bARES LT 5 E LAE1ET G 1zamzan 125% o
MLUGACOREE CONWBGIS ERGT. | I T ATE EAS ¥E s £ T 23 -
SOCLMENTS FOR FAGAR i ] -
Tl Pesvon wlargo plang
W FieAn 103 B 030G - ENLE -
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Pasivos largo plazo pericde anterior 31/12/2004
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NOTA N? 27. Sanciones

a) Superintendencia de Valares y Seguros
Mo existen sanciones,

by De otras Autoridades Administrativas
Mo existen sanciones.

MNOTA N° 28. Hechos Posteriores

El 02 de Enero de 2006, se cancelaron M3 261.417, de capital del hono serie G y
M$ 3.668.327, por intereses de los bonos G, J,Py R,

MOTA N 29. Contrato de Operacion

La filial Metro Regional S.A. mantiene contratos de operaciones de venta de boletos vy de
administracion de negocio Ferroviario en la \f regidn, cuyo vencimiento son los dias primero
de Diciembre de cada afio y hasta la fecha han sido renovado anualments desde el afio
18896, sin existir a la fecha indicios ni negociaciones que cambien tales condiciones
contractuales.

L
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NOTA N°30. Derechos de Agua

La Sociedad posee derechos de agua en las siguientes localidades:

W REGION
-Estacidn Ocoa,
-Estacidn LLay LLay

REGION METROPOLITAMNA
-Estacion Til Til

-Estacion Montenegro
-Estacion Polpaico

-Estacidn Rungue

W1 REGION
-Estacién Rancagua
-Estacidn San Fernando

Vil REGION
-Estacon Talca
-Estacion ltahue
-Estacién Curicd

Wil REGION

Provincia Blo Bio
-Estacidn Maonte Aguila
-Estacitn San Rosendo
-Estacién El Turco
-Estacion Santa Fe
-Estacidn Diuguin

Provincia Ruble
-Estacién Bulnes
-Estacion San Carlos
-Estacién Chillan

Provincia de Concepcidn
-Estacion Talcamavida
-Estacign Gomero

Estos derechos corresponden a activos intangibles, los cuales no poseen un valor contabla
¥ & encuentran en proceso de valorizacion econdmica por firmas especializadas, para
sU posterior enajenacion.




NOTA N° 31. Depésitos a Plazo

Al 31 de diciembre de 2005, la Empresa mantiene Depadsito a Plazo de acuerdo al siguiente

detalle;
Inst.Financiera Moneda Maonto
M3

BANCO DEL DESARROLLD L 1.498.139
ABN AMRO BANK (CHILE) ] T.711.828
BANCO ESTADD uss 130.544
BANCO BICE uUss 129.804
BANCO ESTADO DPR Uss 3.301.966
BANCO SANTAMDER DFR uss 3.191.329

15.963.610

Al 31 de diciermnbre de 2004, la Empresa mantiene depdsito a plazo de acuerdo al siguiente

detalle:
Inst. Financiera Moneda Maonto
M3

BANCO BICE 5 2.585.353

BANCO BICE 5 1,040,424

BANCO BICE 5 728.345

BANCO BICE & 1.040.148

BANCO CHILE 3 1.559.458

BAMCO SECURITY & 1.039.414

BANCO ESTADD Uss 6.213.393
14.216.604

Fecha
Colocacian

30.12.2005
30.12.2005
28.12.2005
29.12.2005
16.08.2005
23.12.2005

Fecha
Colocacion

30.12.2004
09.12.2004
09.12.2004
13.12.2004
22.12.2004
23.12.2004
15.12.2004

Fecha
Rescate

05.01.2006
05.01.2008
03.01.2008
05.01.2006
16.08.2008
03.01.2008

Fecha
Rescate

31.01.2005
10.01.2005
11.01.2005
17.01.2005
24.01.2005
25.01.2005
14.01.2005

2005

EFE



NOTA N° 32. Compensancion Fiscal

En conformidad a lo dispuesto por el Decreto (S) M”88 del Ministerio de Transporte y
Telecomunicaciones en que se aprueba el plan Trienal de Desarrollo 2003-2005, la Emprasa
en &l presente ejercicic no registrd ingresos por concepto de compensacion fiscal por los
subsidios que perciben otros medios de transportes terrestres, (M3 1.478.090 al 31 de
diciemnbre de 2004).

NOTA N° 33. Indemnizacion Compensatoria Ley N° 19.170

En conformidad a lo establecido en el Art. 1 de la ley N® 19.170. se faculta a la Empresa
para otorgar una indemnizacion compensatoria a los trabajadores gue al 31 de mayo de
1991 se encontraba prestando sus servicios en ella, siempre que sean desahuciados par
necesidades de la Empresa, dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de
publicacion de esta ley.

Asimismo en el articulo 4 transitorio, se establece que la ley de presupuestos podrs
autorizar, anualmente, transferencias a la Empresa para financiar o reembolsar el gasto
que arigine el término de servicios del personal que tenga derecho a la indemnizacion por
afios de servicios v a las especiales establecida en los articulos anteriorments mencionados.

Al 31 de diciembre de 2005, se han transferido M$ 10,637.687 { MS 11,285,228 al 31 de
diciembre de 2004) por concepto de indemnizacidn compensatoria.

NOTA N° 34. Compromisos, Gravamenes, Avales y Otros

Por la ley 19.170 del 03.10.94, se autorizd al presidents de la Replblica otorgar la garantia
de Estado hasta por un monto maximo de 7.000.000 unidades de fomenta, con cargo a
lo cual se emitieron bones D, E, F, G, H, |, J, K, L, M.

En el afio 2003 se otorgd garantia del Estado sobre la cual se emitieron los Bonos serie
M v O hasta por un monto de UF 3.860.000. Para el afio 2004 se autorizd garantia del
Estado hasta un monto maximo de UF 5,150,000, sobre |a cual se efectud al 23 de marzo
de 2004 y los Bonos serie "Q" por UF 2.750.000, cuya colocacidn se efectud el 18 de junio
de 2004,

Para el afio 2005 se autorizd garantia del Estado hasta por un monto de UF 3.500.000,
la colocacion de Bonos serie "R” con fecha 08 de abril de 2005 v ademas, la serie *3" por
un monta de UF 2,600,000 en septiembre de 2005.



MOTA N® 35. Remuneraciones del Directorio

Las remuneraciones pagadas al 31 de Diciembre de 2005 v 2004, a los directores de la
Empresa ascienden a M$ 60,181 v M3 60.981, respaectivamente.

NOTA N° 36. Desarrollo de la Empresa Plan Trienal

De acuerdo a la Ley arganica de EFE v a las politicas especificas que el Supremo Gobiemo
ha planteado para este sector se ha establecido el Plan Trienal de EFE para el pericdo
2003-200%, el cual plantea los siguientes objetivos estratégicos:

1. Eficiencia econdmica, entendida como la eficiencia en la utilizacion de los recursos gue
es posible expresar en cifras econdmicas, Se consideran tanto los recursos utilizados en
inversion, administracién de infraestructura y operacion de los servicios y los recursos de
los usuarios.

2. calidad de servicios, arientado a un sistema ferraviario recuperado para el pais, con
trenes de calidad itinerarios v frecuencias de acorde a la demanda v rentabilidad social,
comaodidad v seguridad en el servicio que ofrezcan v un alto nivel de competitividad en el
modo.

3. Integracidn territorial y desarrollo urbano, como concepto que incentive la blisqueda y
formulacion de proyectos que, dentro del contexto de rentabilidad social y respetando la
eficiencia econdmica, consideren el aporte al desarrolle de las regiones, 1os compromisos
con las comunidades v el desarrolle de los centros urbanos.

4. Una concepcidn de la seguridad en todos los planos, coma obligacion de la empresa
para con la comunidad, como una oportunidad de rentabilidad social v de eficiencia
econdmica.

Los programas que se han considerado ejecutar dentro del marco del Plan Trienal,
orientados al mejoramiento de la gestion de EFE, son los sgtes:

a) Competitividad en el transporte de pasajeros.

b) Gestign de inversiones, mantenimiento y operacitn

c) Fomento v regulacion de transporte de carga,

d} Comunicaciones, imagen y posicionamiento del modo ferroviario
e) Programa especial de seguridad

f) Recalificacion de recursos humanos

g) Optimizacién del gasto

h) Dasarrollo de ingenieria y proyectos

i} Incorporacion de capital privado y desarrollo de proveedores

i} Mejoramiento tecnolégico y de la gestion.
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Entre los proyectos definides en el Plan Trienal 2003-2005, se cuentan:
Proyectos

Valor (MUSS$)

Estudios 5.126
Proyectos de seguridad 33772
Proyecto para servicio Meatrotrén 4.599
Proyecto Santiago -Temuco 950
Proyecto Temuco — Sur 13.648
Proyecto reforzamiento Santiago Sur 23.511
Proyecto Alameda 7.531
Rehabilitacién Puente Malleco 7805
Sefalizacidn y Electrificacidn Alameda — Temuco 60.234
Proyectos Infraestructura 120,363
Proyectos Infraestructura menores 7.543
Maodernizacién de la gestidn 18.689
Romana Fiscalizacidn toneladas 208
Descontaminacion Maestranza FC Arica 441
Sansamiento Financiero 25.540
Proyectos de arrastre 43313
373573

El Plan Trienal sera financiado mediante |a emisidn de Bonos con garantia del Estado v
con financiamiento yio garantias propias.

5. Con fecha 05 de enero de 2004, el Presidente de la Republica anuncid la puesta en
marcha del proyecto BIOBVIAS, cuyo objeto es la ejecucién de un sistema Integrado de
Transporte para el Gran Concepcion, el gque contempla una inversion aproximada v
coordinada con los distintos Organismos Ministeriales y regionales que intervienen.



Hechos Relevantes

En el gjercicio de Enero del 2005 al 31 de Diciembre de 2005 han ocurrido los siguientes
hechos relevantes:

Con fecha 23 de septiembre de 2005, |la Empresa efectud la colocacidn de los Bonos Serie
“5" por valor UF 2.600.000 a una tasa de colocacion del 3.17% (tasa nominal del 0.4%),
con vencimiento al 01 de abril del 2035 v cuenta con |la garantia del Estado.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de accionistas, de facha 28 de junio de
2005, la filial Inmobiliaria Nueva Via 5.4, aprobd la disminucion de capital en la suma de
§ 658 469 373 .-, acordandose dar en pago inmueble por el capital que le corresponde a
EFE que asciende a $ 657.810.904

EFE



Analisis Razonado

El analisis razonada de los estados financieros, ha sido preparado de acuerdo a lo estipulado
en la norma de caracter M 30 de a Superintendencia de Valores v Seguro. En consecuencia,
el andlisis comparativo y lo explicativo de los estados financieros al 31 de diciembre de
2005, estan referidos a los periodos de Enero a diciembre de 2005 y 2004,

1.- Analisis de Balance General
a) Composicion de Activos

Al 31 de diciembre de 2005, los activos de la empresa ascendieron a un valor de M3
F47.641.786 superior &n un 37.53% al del pericdo 2004, que alcanzo un valar de M3
543.616.947,

En aumento neto del gjercicio gue se observa es de M$ 204.024.839 que se explica de
la siguiente manera:

a.1) Un disminucidn en el active circulante de M3 18.694 866, pasando de un valor de M§
55.702.290 en 2004 a MS 37.007.424 en el 2005.

El efecto neto corresponde a:

-Disminucion de Valores Negociables debido a la liquidacion de las cuotas de fondos
mutuos por ME 9.400.811.-

-Aumento de depdsilos a plaze M$ 1.747.006.-

-Disminucion deudares varios por M$ 12.341.754, principalmente a pagos por concepto
de Proyecto Biovias.-

-Aumento impuestes por recuperar por M$ 4.937 819, producto del mayer remanente,

a.2) El activo fijo neto representa el 68.07% del activo total de la empresa al 31 de diciembre
de 2005 y alcanzd a M 508 885.687, superior en un 25.01% al de 2004, que fue de M$
407.046.448. El aumento se debe principalmente a la activacidn por los planes de
rehabilitacian de la via (Merval, Chillan, Osarno y Temuca) v la adquisicidn de automaotores
para el tramo Santiago — Temuco.

a.3) Respecto al rubro olros activos, se observa un aumento de MS 120.880.466, que
corresponde basicamente a la mayor inversién gue se esta efectuando en la IV Etapa en
Merval S.A..
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h)Composicion de Pasivos
b1} Pasivos Exigibles

Al 31 de diciembre de 2005, se abserva un aumento de un 52 .84% de las obligaciones

exigibles de la empresa respecto de 2004, alcanzando en diciembre 2006 a M$ 403 203 .523 -

1.- Aumento de las obligaciones con bancos e instituciones financieras por valor de M3
5.609.959.-

2.-Aumento de las obligaciones con el plblico {Bonos) por M$§ 2.037.450.-

3.- Disminucidn de las obligaciones con vencimiento a un afo par M3 10.151.224.- por las
adquisicicnes de Equipe Rodante a RENFE.

4.- Aumento de las cuentas por pagar de empresas relacionadas por M§ 3.193.443 .-

correspondiente basicamente a la deuda con la filial Marval 5.4,

5.- Disminucion de las provisiones por M$ 1.004 557 -

B.- Aurnento de las cuentas por pagar M$ 12.212.423 -

7.~ Aumeanto otros pasivos circulantes por M3 501.152.- siendo su principal fuente los
contratos Forward.

b2} Pasivo a largo plaza

Respecio a este rubro, se observa un aumento de M$ 198.548.282, que corresponds

principalmente:

1.« Aumento de las obligaciones con el plblico a Large Plazo (Bonos) por M$ 107 663,248,
debido a la colocacion de bonos serie "S” en sepliembre de 2005 por M%$ 105.778.039.-

2.- Aumento de las obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo por
M3 65.835.314, por la deuda caon la filial Merval 5.4,

3.- Aumente documentos por pagar M$ 1.750.352 -

4.- Aumento de las provisiones a Largo Plazo por M3 7.805.936 -

5.- Aumento de otros Pasivos Largo Plazo por M$ 15.715.303.- Corresponden a las
inversiones que se estan ejecutando en el proyecto |V Etapa para futuras capitalizaciones
y ademas de craditos Diferidos de Bonos serie "R" y "5".
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2.- Analisis Comparativo y Principales Tendencias

Diciembre 2005 Diciembre 2004
LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) 0.57 112
RAZON ACIDA 0.31 0.53
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 4 69 2.87

El aumento gue se produce a diciembre de 2005, es producto del aumento del pasivo a
largo plazo v al efecto de las pérdidas acumuladas.,

Diciembre 2005 Diciembre 2004
COMPOSICION DE LA DEUDA
CORTO PLAZOD 10.37% 12.26%
LARGO PLAZOD 89.62% 87.73%

Las diferencias presentadas entre diciembre de 2005 y diciembre de 2004 se deben
principalmente al mayor aumento experimentado en el pasive a largo plazo producto de
las mayores colocaciones de Bonos.

YOLUMEMES DE VENTA
Indicadores de Transporte Ferroviario

Diciembre 2005 Diciembre 2004
Transporte de Carga
Taoneladas (Miles) 101249 9.558,7
Tan-Km [Miles) 1.878.9 1.935,2
Distancia Media (Km) 186,0 202,0
Transportes de Pasajeros Diciembre 2005 Diciembre 2004
Pasajeros Transp. (Mills) 11.318,5 13.806,1
Fasajeros-Km (Mills) 750.8 8483
Ingresos (Mills) 10.098,8 13.688,3
Distancia Media (Km) 66.0 64,2
Tarifa Promedio (Pas-Km) () 15,0 16,2
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Tarifa Promedio

(Pas-Km) (3)Transporte de Carga

Los indicadores de Transporte de carga muestran los siguientes resultados en comparacion
a los obtenidos en igual fecha del afio anterior:

a) Las toneladas transportadas crecen en un 5,8% v las toneladas kildmetros disminuyen
en un 2.9%,

b} La distancia media de Transporte de carga disminuyd en un 7,9% respecto a la obtenida
en diciembre 2004,

c) El principal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, que transporta el 88,38%
del total de las toneladas y el 90,4% de las Toneladas-Kildmetros. Al 31 de diciembre
2005, transportd 8.510 toneladas {miles).

d) Transap 5.A. operador que se incorporo a partir de abril del 2001 y que transporta acido
sulfirico para la division el Teniente de Codeleo, entre la Estacion Los Liros (V1 Regidn
y el Puerto San Antonio), este operadaor transportd al 31 de diciembre de 2005, un total
de 1.019.4 toneladas (miles) que representan el 10,5% v el 8,4% del total de las toneladas-
kilometros transportadas.

&) La Administradora del FCALP S.A., que transporta la carga entre los sectores de la

ciudad de Arica vy la Paz , transportd al 31 de diciernbre de 2005, un total de 84,4 toneladas
{miles), que representan al 0,98% v el 1,07% del total de toneladas kildimetros transportadas.

Stre



Transporte de Pasajeros

Los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2005, comparados can igual perioda, se
explican de la siguiente forma:

a) Los pasajeros transportados disminuyeron en un 18,01% v comesponden a 1.1717,9
pasajeras (miles).

b) Los pasajeros-kms disminuyeron en un 11,68% de respecto al afio 2004,
c) Los servicios de cercania Merval (Puerto-Limache) y metrotrén (Srgo.-San Bernardo),
transporiaron al 31 de diciembre 2005 un total de 2.338 467 pasajeros gque representan
el 14.85% del total de pasajeros transportados en EFE.

d} Los servicios de largo recormido y Regicnales, transportaron a 10.532.907 pasajeros y
representan el £0.92% del total transportado en EFE.

e} La tarifa pasajeros-kildmetros promedio fue de 315 v representa un disminuyo de un
7.4% respecto al ano anterior.

4 Rentabilidad

4.1.- Diferencias entre valores de libro v valores de mercado de los principales activos.
El valor libro de los activos de la empresa, provienen de los valores de adquisician y
posteriores retasaciones técnicas, mientras que el valor de mercado, depende precisamente
de la existencia de un mercado de adquisicidn de bienes usados. Este mercado en el
ambito nacional es muy reducido, v el relativo al internacional, principalmente de paises
aledafios como Argentina, Perl, Bolivia, se ve afectado por razones técnicas (diferentes
trochas, sistemas de electrificacian, etc.), y de distancias para su  transporte.

4.2.- Variaciones mas importantes en los mercados en que participa.

El mercado circunserito al transporte de pasajeros, tuvo variaciones diferentes de acuerdo
al tipo de servicios ofrecidos.

Los servicios de mediana y larga distancia entre Santiago y Chillan, Concepcion, Temuco
y viceversa, ello no permile establecer una varnacion positiva de 7.5% parlicipacidn
en el mercada, dado la baja impartancia relativa que tiene en él,

Con respecto a los servicios suburbanos de Merval, Metrotrén y Vitoreen, el crecimienta
logrado fue sustantivo, con excepcidn de Merval en gue se produjo una baja ostensible,
producto de los trabajos en la IV Etapa, Sin embargo, no es factible establecer un indicador
de variacion con respecto de los mercados alternativos.



4.3.- Riesgos de Mercados

a) Precio de Insumos

La variacion de los precios de los insumos basicos estuvo acorde con la vanacion general
del nivel de precios de la economia del pais, influenciado principalmente por las alzas
sucesivas del precio del petroleo, este dltimo ha favorecido al ferrocarril va que el petrélea
diesel s un componante muy importante de los costos de operacion de los modos
compeatitivos,

b} Politica de cobertura de la empresa para las distintas categorias de los riesgos en los
precios de los insumos.

Para hacer frente a las alzas de los insumos, se optd por una politica escalonada de
reajustes de tarifas en el transporte de pasajeros v en rifar en UF los valores a cobrar a
los distintos operadores de la empresa.

a)Cambios enfrentados en la exposicidn al riesgo.

En el periodo 1997-2000, anterior al 2001, se caracterizdé par un gran crecimiento en los
servicios de trenes de cercania-Merval y Metrotrén v una interesante recuperacion de
mercado an los senvicios de largo recorrido.

Paralelamente, debe destacarse el fuerte crecimiento del transporte vial, la creciente
preacupacion por la contaminacian ambiental, la congestion el los accesos a las grandes
civdades y el gran aumento de los accidentes carreteros.

En relacion con ello, se inicit la aplicacion del Tercer Plan Trignal de Desarrollo 2003-
2005, que en los sustantivo:

- Concentra el giro principal de la empresa en la presentacién de servicios de pasajeros
y la provision de infraestructura para la realizacion de estos servicios y el transporte de
carga a traves de aperadares privadas.

- Desarrolla nuevos negocios relacionados con su giro,

- Desarrclla actividades complementarias al mismo durante el ano 2003, se iniciaron
las gestiones para el aumento de ingresos del transporte de pasajeros mediante:

1) La consolidacion de servicios suburbanos en torno a Santiago-Valparaiso y Concepeion
{adguisicion de automotores y repotenciacion de los existentes).

iy La consolidacion de los servicios de mediana y larga distancia en el corredor Santiago-
Chillan {adguisicién de automotores).

2] La evaluacion del mejoramiento de los servicios a Temuco, que se hizo durante 2001,
En el ambite de la infragstructura s prosiguid con las inversiones para preservar el valor
de los activos de la empresa, para mantener bajo control el riesgo en la operacion de los
trenes v mejorar la competitividad de los servicios de carga v de pasajeros.




5.- Andlisis de Resultados

RESULTADC OPERCIOMAL Diciernbre 2005

Ingresos 29.248.087
Gastos (28.059,242)
Gasto admin.. y Venta (14.216.063)
Resultado Operacional (14.027.218)
RESULTADO NO OPERACIONAL

Resultado Financiero (21.112.094)
Otros Res. Mo Operac 3.091.521
Resullado no Operac. 7.891.420
Correccion Manetaria [ 784.357)
Diferencia de cambio 106,232
Result. no operac. Neto (10.807.278)
Item Extraordinario (4.972.800)
Utilidad (perdida) Ej. (24.834.496)

Ingresos Operacionales

Se observa una disminucion de un 1.07% en los ingresos operacionales entre diciembre

de 2005 y 2004, equivalente a ME 318.218.
Gastos Operacionales

Diciernbre 2004

20.564.715
(33.441.559)
(10.586.426)
(14.463.280)

(15.584.231)
474 399
27.849.518

( 751.109)
(852.308)
(11.136.269)

(8.2899.811)

Se observa una disminucion del 13,10% entre diciembre 2005 y 2004 equivalente a M

4.382.327.
Resultado Operacional

Se observa una disminucion del 3,0% entre diciembre 2005 y 2004 equivalente a M$

436,062,
Resultado Del Ejercicio

El gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005, presenta una pérdida de M3 24.834.496.-

menor a la obtenida en el afo 2004 que fue de M3 8.299.811.



Informe de los Auditores

Informe de los Auditores Externos
Referido a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2005

Razdn Social Auditores Externos | ERNEST & Young Servicios Profesionales de Auditorfa
v Asesorias Lida..

RUT Auditores Externos : 77.802 430-6

A LOS SENORES PRESIDENTES ¥ DIRECTORES DE EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL ESTADD

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de Empresa de
los Ferrocarriles del Estado y filiales al 31 de Diciembre de 2005 v 2004 v a los
correspondientes estados consolidados de resullados y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, La preparacion de dichos estados financieros consolidados
{que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de
Empresa de los Ferraocarriles del Estado. Muestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos. El
Andlisis Razonado vy los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos
estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

2. Muestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorias generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemos nuestro
trabajo con el aobjeta de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financigros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen,
& base de pruebas, de evidencias que respaldan los impartes y las informaciones revelados
en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacian de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos gue nuestras auditorias constituyen una base razonable
para fundamental nuestra opinidn.




3.En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, an todos sus aspectos significativas, la situacidn financiera de Emprasa
de los Ferrocarriles del Estado vy filiales al 31 de Diciernbre de 2005 y 2004 v los resultados
de sus cperacionas y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en chile.

4. Las actividades de la Empresa se han relacionado principalmente con la explotacion
del servicio de transporte de pasajeros v el arriendo de accesos ferroviarios a operaciones
de transporte de carga. El plan de inversiones contempladas en el marco del Plan Trienal
son principalmente financiadas por el Estado de Chile. La recuperacion de la inversion
en activos fijos, costo de explotacian y otras inversiones relacicnadas, dependeran de la
genaeracién futura de resultados y del apoyo que siga proporcionando el Estado de Chile.

Santiago, 1 de Marco de 2006
Mombre del socio que firma ; David Molina C.

Rut del socio que firma : 8.722.846-0



Balance Consolidado

Activos

| acTivo

5.11.00.0

511,130,110
5.11.10.20
511.10.30
51110440
511.10.50
2110080
511070
5.11.10.80
5.11.10.90
S1.2010
31120020
5.11.20.30
5.91.20.40
51120060
5,12.00.00

3.12.10.00
9.72.20.00
5.12.350.00
5.12.40.00
5.12.50.00
51260000
5.13.00.00

3.13.10.10
3.13.10.20
3.13.10.30
5.13.10.40)
5131050
2.13.10.80

5.13.10.85
513.10.70
5.13.10.80
5131040
5132010

310.00.00

diz mes ann

adia mes ann

Al ans a3y o2 Ak
NUMERO I ACTUAL ANTERIOR
S [ NOTA | —
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES i i 39,809,458 59.273.138
Disponible | | 1.465.675 7004 375
Depdsilos a plazo I 16.548.142 | 14.227.033
Valores negociables (nalas) |4 | 857738 | 10665431
Deudares por venta [neta) | 5 ' 2B50.367 | 26BE.2AT
Documentos por cobrar (neto) 5 : 1.600.908 | 113128
Deuwdores varios {nets) 5 5.363.066 17430534
Detos v cuentas por cobrar E. relacionadas | B 1872355 - 1898344
Existencias {neto] 7 207 845 1.573.938
Impuesios por recuperar ] 7852070 0 2650454
Gaslos pagados par anlicipado 186.644 GRY.AT2
Impuestos diferidos ] 10.763 | 58.535
Oitros actives circulantes 1173879 JER115
Contrates de leasing (neto) o , a
Activos para leasing (neto] 0| o}
TOTAL ACTIVOS FIJOS 610.577.956 | 475.186.920
Terrenos | 9 a0.e47.091 | BZ468.010
Construccidn v obras de infraestructura | 9 170.887.979 | 186.035.840
Maguinarias y equipos i 128844072 | B2.085.753
Otras activos fijos [ 280177825 | 190.315.960
Iaror vakr por retasaciin enica del actvo i | | [u] 0
Deareciacian (menos) - (E917e112) | (65704 843) |
TOTAL OTROS ACTIVOS ! 93.807.002 47.615.424 '
Inwersiones en empresas relacionadas 10 12166173 11,496,039 |
Inversiones en olras sociedadoes 25,504 24 636
Menor valor de inversiones 4] 0
Mayor valor de inversiones (menos) 0 4]
Deudores a largo plazo ) 14182158 57087
Dctos. y cuentas por cobrar Empresas | B 30,588,450 4.183.627
relaciznadas large plazo ;
Impuestos difendos a largs plazo VTG | 181,749
Intangibles 2 662 67T | 33,060
Amorizacion [menos) | (B4 251 ] (344 607) |
Otros [OFnov | 35.028.524 | 31.654.083
Contratos de leasing largo plazo (neto) : i 4]
| 582.075.482

TOTAL ACTIVOS

T44.194.416




EFE
.
Balance Consolidado
Pasivos
PASIVOS NUMERO|  SUITUAL | aNTERIOR
521.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES G0.705,627 |  48.707.854
5211010 Caligackdn con kancas & inshihiciones fnencierss 8 oaro plazn 12 W Far2an R A0S
52110320 Caligacones con bancos @ irstiucones irancaras 1600 plazo-porciin como plazo 12 2244709 o
5211030 Coligecanas con @l publics pagares) o o
5211020 Chligeoanas con al piblics - porcidn comg plazo (Boans) 15 L3050 B2TIOF0
211050 Chligrcones largo plazo con vencimianto denlis de un 8ng 2984547 | 13043777
5211060  Dividendos par pagar o o
5211070 Ceartas por gagar 21,357 D66 8.7TET Ea3
5211000 Dooumenios pos pagar 1.975 TrEE
L2110 80  Acrendorns wanas 297 645 381,507
5.21.20010  Dooumorios v CUantas por PEGAN emprasss relaconadss L] F.40E5. T2 A0F0ERT
5212020 Provisionas 18 £430.397 A.506.424
5.21.20.30 Reoborcanas 309154 232355
H21.2040  Impussss a la ranta 0.7av v
S21.2050  Ingresos pereibigos por adelantada 206517 182742
5212060  Impussios diferidos I O
5.21.20.70  Obos pasiees crovlantas 13 1.286.296 Tre.A5d
5220060 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 552.119.821 | 342852742
5221000 Obigaciones con bancos e inslitucicnes financierss 4] ESE3SH4 | 39.590.862
5222000 Ohigaciones con el piblics langs placo (benos) 95 | AVEESRING | 272 308 76T
5.22.30.00  Documantos por pagar lara plazo i 1 AB1GYER | 515435
GEZAD] Acreatonas vanos & o plase of a
6378000 Documantas ¥ cosnbas por pagar empresas reacicnadas lamo ol : T .: a
S02B0.00  Provisicans lango plaze i 1B | IZESDITE L B003T0N
5227000 Impunstas déerkos a kango plazs ol a
SA2B0.0]  Oires paseas a largo plazo i 1% ! BE.E30O27 ' F2.ESEATY
S.23.00.00  INTERES MINORITARIO i ] ' EREE AR
5240000 TOTAL PATRIMONIC | 131366611 | 140413424
52479000 Captal pagaca 20| IEILO0A0T | F520OLO0T
S24.20.00  Haeserea revalanzaciin capilal an a a
B0 Scorepreck: en vanta de accioes prooias a o
524.40.00  {nras reserves 20 BER 207 564 | BEE. 02 5E8
AEO Unlicaces reeridas (sumas Codigos 5.24.51.00 al 5.24.55.00) 20 |[(3EA.525.964) |(ETT.ETRISN
5245100 Raspras futures dividandes a 1]
BAEED0 yslicages acumulades i a
EREL0 phrodas acumulacas (menos) ap | ee1sar ey |iees.16e 216
5245400 Ubiligag {perda) cal ejerccio 20 (24,634 495) | {5.298.811)
245500 Oiviterdos provisonos [Menos) 20 a o
S.24.56.00  Défich acumulade pariccs de desanmalia 20 (554.0185) (A1 122
5200000 TOTALES PASINOS Tad 194 416 | BR2OTE.402




Balance Consolidado

Estado de Resultados Operacional

2005

Q02004

desde 010142005
hasta 1202005 JT 22004
Mirmero Actual Anterior
Mota S
531.11.00 Resultado de Explotacisn {14.048.215) | (15.009.400)
5.31.11.10 Margen de Explotacion 2.261.503 | [2.531.417)
531.11.11 Ingresos de explotacion 36474110 | 32820270
5311112 Costo de explotacian {manos) [33182.607) 135.351.687)
5311120 Gastos de adminislracion y venias (menos) (16.210.718) | {12.477.983)
5311200 Resultado Fuera De Explolacion (10.587.847) {11,484 .905)
5311210 Ingresos financieros Z2.453.045 1.652.078 |
{ 5311220 Utilidad inversiones empresas relacionadas S0 TEO.455 807.843 |
{ 5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explatacion L2 25.558.578 53.161.806 |
5.31.12.40 Peérdida inversion empresas relacionadas (menos) i o 0
5.31.12.50 Amorizacion menor valar de inversiones (menes) ] 0
| 8311260 Gasios financieros (menas) | (23.606.074) |  (17.277.344) |
\ 5311270 Olros egresas fuera de |a explotacion {menos) 21 (15.266.807) [25.301.581)
| 5311280 Corecsion monataria 27 (733.346) (705.587)
$ 5.31.12.90 Diferencias de cambio 23 240,298 (352.308)
| 5.31.10.00 Resulado Antes de Impuesto a La Renta & lems Extraordinarios [24.637.062) (3.524 .495)
| 5.31.20.00 Impussta 2 La Renta 8 (196.9561) 197.458
| 5.31.20.00 Hemes Extracrdinarios 0 (4.972.800)
| 5.51.40.00 Utilidad (Pérdida) Antes De Interés Mincritaio (24.834.018) {8,299 826)
| 5.31.50.00 Interds Minoritaro 19 (478} 15
' 5.31.00.00 Utilidad {Perdida) Liquida (24834 496) (8.200.811)
| 5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversian 0
= 5.30.00.00  Ltilidad (Perdida) Del Ejercicio (24.534.4986) (B.298.811)

e




Balance Consolidado

Estado de Flujo de Efectivo Indirecto

S.5010.00
5502000
5503010
5.50.20.20
5.50.20.30
5502040
4503000
5.50.30.05
5503010
5.50.30.15
5.50.30.20
5.50.90.24
5.50.30.50
5.50.30.35
5.50.50.40
| 5503045
| 5.50.50.50
| 55005055
{EE0A00
| 5.50.40.10
| 5.50.40.20
| nEnanzn
5.50.50.00
5.50 5010
5.50050.20
5.50 5030
5.50.50.40
550 50150
5.5060.00
4411200
Sd112.05
5411240
5411205
5411270
5411225
5411230
511205
5411240
L Ea12.a8
5411250
| A58
P SATA12ED
| 5411265
JEEERFAL]
TR
54711300
5.47.13.05
471310
4411115
PR320
| 5811395
| 5471300
| na1133s
TA5Ak
1.13.45
A3.50
1355
1360
13654
Alo0

A1 0000
| B4z 0000

5.50.00.00

Wikdad (Ferdida | el apancicin

Resullada envenla do activas

(Liiidad | Pérdida an werta de activos flos
Ulitgad onovenla dn invarsionas [ras]
Fandca anvenla e invarsisras

(Uliidiad i péocica on veritn oo olees achas

DOepreciacian del aprciog
arngrlizason de intangibles
Casligos ¥ prossanns

Amurizactn menar valor oo rinnas
Arnanizecato mayoe valar de inversiones
Careccian manetana nela
diferera de cambia reta

o
Wanacitn de actives gue afectan & fuyo de edetiho
DIudanss por vanlas

Existzncias

Q0 aglrare

Vanackin de pasives qus alectan al Auje e efecive

IFAnRzsas [0r pagar
Iripuesto a la FRenta por pagar jreta)

WALy uhros similares par gagar
Utildag (Pardicda ) dal sdards minceilano

Colocackin de accKnos da pags

Chrancin da préslamos

Cbiigacioras can & poislon

Préslamss doomertados de pmaresas relacnnadns

CHras luanles de inanciarmenio

=ago dr cdvidendas [Mmencs)

Repatos de capfal manos)

=ago de praslames [rengs

Pagao de obligaciones con al pobliza {manas |

Otros dosnmbalzas por financlamients (Menas)

Wrrtas di Active Fip
et de reersines pammanenin
Warta de alrag mangisnes

Orfras ingresas A invnrson
Incarparacikn da aclivas o
Paga de ntenesos capialzadas [mene]
INVEreonns permanaroas [Fane]

Inwersenes an insirumentes financieras {menas)

Crgs preslamos a eroesss relaconacas fme
Otres desembalsos de inverstn e
FLLLICY WETS TOTAL CEL PERICOD

dia mes 2% oia mes ano
A MMEMNE Al A0
| HUMERC ACTUAL ANTERIOR |
e — HOTA s - - .
FLUID KETO ORIGINADG POR AGTIVDADES DE LA GPERAGIGN ERALE - LTG50
(24,834 4961 (5290891} |
[2AFTATT] (1E AN
(2321477 (1.874.875
(1] oo
o o
[ 0
Canges (aboras) & resatade que no represanian fluj de elecliva E003IE 258 SASEH]T |
a 015730 8515320 )
SENES| B2
HA0LATE 20071 81
LIifGad devemngady en meemsiancs on omprasas relaaonadas (menas) 19 (PEC455Y  (B0T.RAT;
Pandda devengacda an ineergianes e empresss relacicradas 0 oo
o [
imenas b ] o
22 TaER.G 705,587 |
23 [240.2398)  &52.308
Ctros abancs a resutade gue no regrasaniae o e aleclivg 171018 GER) |[46.052.192)
carges & residbada g no represenlan Tuo de elesiieo | 75 338 4381 15 BR3.EES
{auImen .| dismiren 12 FTE 2T 10,086,220
16829 5561 |(15.055.715)
1802 G20 LG
1E280.661 | (3.140.265)
{auman | dEminie ARBTTT| 23RS
Cuerias por pagar relacioradas con ol resutadn de la nxplotkaacn 2HEEEEAT | 188923411
{EHHEZR) ELGAN
6895 23685
CIras CURntas [or pRgar redeconadas oo gl iesuade foera de axplilaciin FEMLET Mk GFT
1 BEECERA) (3.305)
478 15
FLLLIO HETE QRIGINADD POS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD 1T TG 619 | E6.900.018
1RTETT Iz
14746275 T ER
170837 474 | 9702370
a I
Cheenckin da olres praslamas de ampresas relacionadas 447 8le! 2301 HIS
16.435.007 | 25.236.345
a 1
a ¢
(1T 298 4537 || .50 TR
a o
Page de praslamses documertados de emomesas relacisradas (menes ] a 1
Pago de olros oréstames do emaresas efacnnadas (menes | M1EEDT A1B0ETH)
Pago de pEsias pOr BMISKN ¥ colocasin i aonignas [Manns ) a
Fage 0o GE0E Por erisiin v coloceditn de cbigacones cor el piblico (menes ) IBETBET
5 586 507)
FLUMEO HETD ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (1BE.222.963) | {79.545.698)
Z17E514 | 2B23785
[l o
| 0
Recaudacien de pristamas documaniados & ampresss mlacianadas ]
Recaadaciin de ot préstamos & empeesas relaconadas i}
| LAy
imenos ) ] (AL 106 G230 A45)
a
¥ ]
(3.361.404} | a
Fraalamas decurmantadas 3 empresas relacianadas Jmenos) i ]
a5 | (28590180 | Q
D0 R4
i (15340436 | RIS
EFECTD UE Ly INFLAGION SO8RF FL FFECTRWG Y FFEDTIVG EOLWVALENTE LR AT TR W E R E )
WARIACICH HETA DEL EFECTIVG ¥ EFECTIVG ECUIVALEMTE (16.325.250) | S.876.776
SALDD INGZIAL OE EFECTIVD ¥ EFECTIVG ECUINVALENTE IBREEAD | 24580154
| 15.570.590 |

31.856.840




Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA N° 01. Inscripcién en el Registro de Valores

La empresa de los ferrocarriles del Estado, es una entidad auténoma regida por el Decreto
Fuerza de Ley N° 1 de 1993 del Ministerio de Transporte v Telecomunicacionas, cuyo
capital pertenece en un 100% al Estado de Chile. Se encuentra inscrita en el Registro de
valores de la Superintendencia de Valores v Seguros bajo el N°253, v esta sujeta a la
Fiscalizacion de dicho organismao.

NMOTA N°® 02. Criterios Contables Aplicados

a) PERIODO CONTABLE
Los estados financieros consalidados cubren los pericdos de doce meses, comprendidos
entre en 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, respectivamenta.

b) BASES DE PREFPARACION

Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre de 2005 v 2004, han sido
preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos por
el Colegio de Contaderes de Chile A.G y con normas impartidas por la Superintendencia
de Valores v Seguros las que primaran por sobre las primeras.

c) BASES DE PRESENTACION

Con el propésito de permitir una mejor comparacion de las cifras, los saldos de los estados
financieros consclidados al 31 de Diciembre de 2004, v sus respectivas notas se presentan
actualizados extracontablemente en un 3,6%, porcentaje que corresponde a la variacion
de indice de precios al consumidos (IPC), del periodo Noviembre de 2005, Ademas, se
han efectuado las reclasificacién correspondientas, en caso de proceder.

d) BASES DE COMSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultades v flujo de
efectivo de |a sociedad Matriz y sus filiales |sapre Ferrosalud, Inmobiliaria Mueva Via S.A
vy Metro Regional Valparaiso 5.4, Los montos vy efectos de |a transacciones entre la
Sociedad Consolidada, han sido eliminados y se ha reconocido la paricipacion de los
inversionistas minoritarios, presentados como interés Minaritario,

Las filiales Ferrocarriles Suburhanos 5.4, Ferrccarriles del Sur S.A., Ferrocarriles de
Pasajeros de Arica a La Paz S.A. & Infraestructura y Trafico Ferroviario 3.A.. han sido
excluldos de la consolidacion, en razén gue estan en Periodo de Desarrollo v Puesta en
Marcha. Segun lo indica la circular N 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros.




e) CORRECCION MONETARIA

Con el objeto de reflejar en los estados financieros consolidados el efecto de la variacion
en el poder adquisitivo de la moneda, los activos v pasivos no monetarios, el capital propio
y las cuentas de resultado se corrigen monetariamente sobre base financiera, de acuerdo
con principios contables generalmente aceplados.

El detalle de la correccidn monetaria aplicada se demuestra en Nota 22 v su efecto neto
s registra en resultado. El indice de correccion monetaria aplicado en el gjercicio Enero-
Diciernbre 2005 fue en 3,6% (2,5% en el gjercicio 2004).

f) BASES DE CONVERSION

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento y moneda extranjera, han sido
traducidos a pesos mediante la aplicacion de las siguientes tasas de cambio y equivalencias
vigentes al cierre de cada ejercicio.

2005 2004

& B
Unidad de Fomento 17.8974,81 17.317,05
Ddalar observada 512,50 557.40
Yen 4,34 5,41
Euro 606,08 760,13
UM 31.571.00 30.308,00

g) DEPOSITOS A PLAZO
Las inversiones en Depdsitos a Plazo, se presentan a su valor de colocacion mas los
intereses y reajustes devengados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004,

h} VALORES MEGOCIABLES
Estas inversiones corresponden a cuctas de fondos mutuos de renta fija, las cuales se
presentan wvalorizados al valer de la cuota vigente al cierre de cada ejercicio.

i) EXISTENCIAS

Carresponden a terrenos para la venta de la filial Inmobiliaria Nueva Via 3.A., que se
registran al valor de aporte efectuade por los accionistas, corregido monetariamente. Los
valores asi determinados no exceden su valor de realizacian.

En el corto plazo s encuentran clasificados los inmuebles que se esperan vender en un
periodo no suparior a un afio, clasificadndose los bienes restantes en el rubro Otros en
el Largo Plazo.

La filial Inmobiliaria Mueva Via 5.4, ha constituido una provision por menor valor de
mercado de sus inmuebles por M$230.695, la cual se presenta rebajando la cuenta
existencias en el corto plazo.



iy PROVISION PARA DEUDORES INCOBRAELES

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, La Matriz ha constituido una provision para deudores
incobrables, lo que ha juicio de la administracion, cubre la potencial pérdida por incobrabilidad.
Esta provisitn se presenta rebajando los rubros Deudores por Venta, Deudores Varios y
Deudores de Largo Plazo.

Para estos efectos se considera el 100% de las deudas cuya antigliedad sea superior a
180 dias.

La filias Inmaobiliaria Nueva Via 3.4, tiene como politica provisionar todos aquellos cascs
cuya cobrabilidad es incierta y que tienen antigledad superior a 120 dias.

La filial Isapre Ferrosalud S.A. tiene como criterio dnico la determinacién de la provision
an base a un 12,5% de la deuda vencida por cada tres meses de antigiedad, quedando
esta totalmente provisionada en el transcurso de 2 afios.

La filial Metro Regional Valparaiso 5.4, ha constituido provisiones sobre |la base de una
antigledad superior a 180 dias de morosidad de la deuda.

k) ACTIVO FlIO
Los bienes del activo fijo, se presentan valorizados de acuerdo al costo de adquisicidn yio
tasacionas ecnicas, mas las valorizaciones del gjercicio.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reempleo, se encuentran valorizadas
al costo de adquisicion corregido monetariamente y a valor de tasacion, respectivaments,
y han sido clasificadas bajo oiros activos fijos, en atencion a que fundamentalmente
corresponden a repuestos para egquipo tractor y rodante, elementos de subestaciones
eléctricas, materiales v accesorios de via v mantencian preventiva, ademas de otros
materiales y repuestos que seran incorporados a otros bienes del active fijo. Este rubro
al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 se presentan neto de la provision por obsolescencia.

El criterio para determinar la provision de la obsolescencia de las existencias de repuestos
y materiales, se fundamenta en el analisis técnico efectuado por EFE vy corresponde a
aguellos bienes que no estan operativos.

Las mantenciones mayores previstos para los Automotores UT-440 — UT-444, son
provisionadas mensualmente hasta que se genere el gasto efective por dicha mantencion,

El equipo tractor y rodante mantiene una provision por M$2.019.089 correspondiente a la
estimacion de la administracion por el deterioro del valor de los activos, en virtud de lo
dispuesto en oficio circular N® 150 de Superintendencia de Valores y Seguros.

I} DEFRECIACION

La depreciacion se ha calculado sobre los valores actualizados del active fijo a base del
métodao lineal a tasas determinadas en funcidn de los afios de vida (Otil remanenta de los
bienes.

00

M

ot

= FE




m} INVERSICMES EN EMPRESAS RELACIONADAS

Las inversiones en sociedades relacionadas en la cual la Matriz tiene la capacidad de
gjercer influencia significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al valor Patrimanial
Proporcional (WVPP), segun lo determina la circular N® 1967 de la Superintendencia de
Valores v Sequros.

ny INWERSIONES EM OTRAS SOCIEDADES

Las inversiones en otras sociedades, compuestas principalmente por acciones de
Cooperativas Eléctricas, en que no se liene la capacidad de ejercer influencia significativa,
se valorizan | costo de aporte o adquisicidn incrementado por la correccion monetaria,

i} CBELIGACION CON EL PUBLICO

Las as obligacicnes por colocacidn de bonos en el mercado nacional se presentan al valor
par de bonos suscritos. La diferencia entre el valor par v el de colocacidn, descuentos o
sobreprecio, se defiere y amortiza sobre la base del interés real de cada transaccicn.

a} INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIOS

La provision para cubrr la obligacion por indemnizacian por afios de servicios se registra
en funcion de los acuerdos contractuales suscritos con los trabajadores, se presentan en
base al metodo del valar presente, de la obligacidn devengada a la fecha del cierre de
cada ejercicio y clasificada bajo el rubro de provision Pasivo Circulante v de Largo Plazo,
segun corresponda.

plIMPUESTOS A LA RENTA Y DIFERIDOS

Los impuestos a la renta por pagar se provisionan sobre base devengada |, de conformidad
a las disposiciones tributarias vigentes,

La Matriz no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias temporarias
exislentes entre la base contable y tributaria son de caracter permanents al mantenerse
en el iempo su situacion de pérdida tributaria,

Los impuestos diferidos de Metro Regional Valparaiso 5.4, son registrados en los estados
financieres en base a las diferencias tempaorarias que se originan par la determinacian de
ingresos y gastos para efectos financieras y tributarios en distintos periodos. La sociedad
ha provisionado la tetalidad de los impuestos diferides, debido a que las diferentas
tempararias existentes entre |la base contable y trbutaria se estima persistiran en el largo
plaze, mientras se esté ejecutando el proyecto IV Etapa Interconexion Vial Valparaiso —
VifAa del Mar, manteniendo la filial su situacién de pérdida tributaria.

Los impuestos diferidos de Inmaobiliaria Nueva Via S.A. son reconocidos en los estados
financieras por todas las diferencias temporarias, que implican un beneficio, v atros eventos
que crean diferencias entre |a base tributaria de activos y pasivos y su base contable. La
filial reconoce un activa por impuesto diferido par el bensficio tributaria futuro de pérdida
tributaria v una provisidén de wvaluacidn de activo por impuesto diferido.
La filial Isapre Ferrosalud 3.4, v filial, reconoce activos v pasivos por impuestos diferidos
por la estimacidén futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores
contables de los activos v pasivos v el beneficio tributario de pérdida tributaria y una
pravisidn de valuacion de activo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos de corto vy largo plazo, se presentan neteados,
de acuerdo a instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores v Saguros,



q) VACACIONES DEL FERSOMAL
Las vacaciones del personal se registran sobre base devengada.

ri PROVISIONES DE PRESTACIONES OCURRIDAS ¥ NOD LIQUIDADAS
La filial lsapre Ferrosalud S.A., provisiona las prestaciones ocurridas v no liguidadas
considerando el equivalente al 10% de costo mensual promedio y de los dltimos & meses,
carrespondientes a los reembalsos de gastos médicos v los subsidios por incapacidad
labaoral,

5] ESTADO DE FLU.IO DE EFECTIVOD

La Matriz y sus filiales han considerado como efective v efective equivalente, los saldos
mantenidos en caja, cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo,
valores negociables y pactos de retrocompra, con vencimiento a menos de 80 dias.
El concepto de "Operacidn” considerado en la clasificacion del flujo efectivo, esta referido
al conjunto de actividades propias del giro de la Empresa que generan incremento o
disminuciones patrimoniales, cualguiera sea su naturaleza. De esta forma los ingresos v
gastos que normalmente se clasifican en el Estadeo de Resultado como "Fuera de la
Explotacian®, en el Estado de Flujo de Efectivo se considera también comao parte del flujo
operacional,

1) OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZQ

Corresponden principalmente a bienes indefinidamente fuera de la operacidn y bienes
declarados prescindibles, los cuales se presentan a valor residual {los terrenos a costo
corregido), menos una estimacion realizada por la administracion de la Matriz. Para cubrir
el posible deterioro del valor de los materiales de reempleo clasificado en este rubro,
La filial Inmobiliaria Mueva Via S.A., incluye en este rubro los terrenos para la venta, que
esper vender en un periodo superor a un afo.

U} INGRESOS DE LA EXPLOTACION

La Matriz registra los ingresos provenientes de la explotacidn, sobre base devengada.
Dichos ingresos se originan de la venta de pasajes, arriendos de vias. peajes y arriendos
de propiedades para la inversidn.

La filial Inmebiliana Mueva Via 5.4, registra los ingresos por venta de inmuebles al momento
en que se inscribe en el Conservador de Bienes Raices vy se traspasa el dominio y riesgos
asociados.

La filial Metro Regional Valparalso 5.A., registra los ingresos por venta de pasajes, arriendos
de inmuebles v de administracion del negocio ferroviario de la Matriz, al momento en que
presta el servicio,

La filial Isapre Ferrosalud S.A. reconoce sus ingresos como base percibida, por concepto
de cotizaciones de salud legal y voluntarias incluyendo, ademés los aportes adicionales
que se efecllan a objeto de financiar los planes de salud. La filial Serpacif S.A., reconoce
los ingresos por concepto de prestaciones médicas, hospitalizaciones y otras, sobre base
devengada.
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v COSTOS DE EMISION DE BONOS

Los costos de emision de bonos, se activan y se registran en la cuenta Otros Activos de corto
¥ largo plazo segln corresponda, y son amortizados linealmente en conformidad al plazo de
vencimiento de los bonos,

w) CONTINGEMNCIAS
La Matriz ha adoptado el criterio de provisionar un 50% de los juicios iniciados y cuantificados,
¥ un 100% cuando existen indicios de una posible sentencia adversa,

=) US0 DE ESTIMACIONES

La Matriz y sus filiales han utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacion
de activos vy pasivos v la revelacidn de confingencias a fin de preparar estos estados financieros
consolidados, de conformidad con normas de la Superintendencia de Valores y seguros y
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los resultados reales podrian
diferir de dicho estimados.

v} SOFTWARE COMPUTACIONAL

Las licencias computacionales adquiridas (SAP), estan clasificadas en "Otros Activos Fijos”
y 52 amorlizan en un plazo de cuatro afios de conformidad a lo sefialado par la circular N® 981
delasvs.

z) CONTRATOS DERIVADOS

La Matriz al 31 de Diciembre de 2005, mantiene un contrato forward de cobertura de partida,
con el ohjeto de protegerse contra el riesgo de la variacidn de monedas. Este instrumento de
cobertura se registra al cierre del ejercicio a su valor de mercado v las variacionas gue se
producen en la valonzacion de este contrato se reconoce en resultado en el caso de pérdida,
v las ulilidades se realizan al término de contrato.

Sociedades incluidas en la Consolidacian

Porcentaje de Participacion
Rut Nombre Sociedad 3171212005 311272004
Directo Indirecto Total Total
GEEI41G0-5 Isapra Farrosalud G5 8400 o 53,3400 Gl 8400
FETEEIL0-4 Inenabikaria Muava Wia 5.4 G G000 o 29,9900 4% 5900
SETEGLA0-5 3:,‘;%%"&“3“19 G5 G900 ] 59,9900 G5 SA00




MNOTA N° 03. Cambios Contables

Matriz

Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2005, no se han producido cambios

contables.

Filiales

Mo ha habido cambios contables respecto al ejercicio anterior.

NOTA N° 04. Valores Negociables

Compaosicion del saldo

Instrumentes o Valor Contable

IMM22005 IMM2/2004
Acciones ] W]
Bonos 0 0
Cuatas de fondos mutuos ABRT. 70 10.665.431
Cuotas de fondos de Inversion 0 o
Fagares de oferta pdblica 0 0
Letras hipotecarias W] W]
Total Valores Megociables 857,734 10,665,411

NOTA N° 05. Deudores de Corto y Largo Plazo

Al 31 de Diciembre de 2005, dentro del rubro Deudores Varios se presenta el subsidio de
Inequidad par M31.458.401 (M$1.458.466 al 31 de Diciembre de 2004) adeudado por el
Ministerio de Hacienda, y deuda del Fisco por M$3,808.545, correspondiente al proyecto
Biovias y ofras cuentas que no son de la operacidn. En el largo plazo en tanto existen
M$13.303.646 asociados al proyecto Biovias,

<.




Deudores corto v largo plazo

' CIRCULANTES
————————— e - - me szn |
RUERO | Hasta 9 dias mas do 30 has 1 ana Tedal cirgulanbe frigta) |
. M2 MMz IMN205 11204 Subdodal HHzns 20 | 3N 31
Lezradnies par wirias 1.207 008 GI6320  [d4.305478 3814908 F.S1307F | 2859357 2086237 1 1340140 Sroay
Estimanan deicoms . SEER T 1
incabrankes H §
| Dosmantos poe cobrar | 1 542 692 A K A5.7 O 1ELOSIG | 1600508 TEIER o 8
Eslimacionn deudores | i
| Incabrablas a H
Lxudeeas Vanos E16.751 1245880 |[E070.044 17761250 5867195  GIEI0EE 1743034 TR 545 [F
| Eslimacsn daucams | i
t incabrables 1524138

Tiodal chaiones kango Flaze

14,187 158

NOTA N° 06. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos v transacciones efectuadas con empresas relacionadas corresponden a
operaciones normales del negocio, realizadas de acuerdo con las normas legales, en

condiciones de equidad v a precios de mercadao.

Cuentas por Cobrar-Largo Plazo
Respecto al saldo por cobrar a Largo Plazo con la Filial Metro Regional Valparaiso 5.A.
y Ferrocarriles de Concepcidn S A, estos se explican en nota 18,



Saldos y Cuentas por Cobrar

Rut Sociedad Corto Plazo Largo Plazo
HHA2005 322004 | 31202005 3111202004
96504160-5 | Ferocariles el Pacifico 5.4, 1570.345  1.380.915 o o
96756310-2 | Ferrocarmiles Suburbanas de Concepsion 5.4 1 030,585,450 4183627
GETEGI20-K Ferrocarniles ¢& Pasajeros 5.0, d8.162 A4 645 b o
96756330-T | Infraestructura y Trafica Fermoviaro 5.4 41.61 37.76 0 0
96756300-5 Farrocarriles del Sur 5.A. 16.043 11.265 ] ]
67690708 | Farrocarril de Arica a La Paz 5.4, 18.56¢ 20,266 o o
67000 | Ineneiliaria San Bemardo 5 A, 197,040 #06.506 0 0
965470107 | Inmohiliaria Passo Estecion 5.4, 179,550 117894 0 0
Totales 1872350 1.50B.344 30.58B.450 4.183.627
Documentos y Cuentas por Pagar
Rut Sociedad Corto Plazo Largo Plazo -
3112/2005 3111212004 | 311212005 _31/12/2004 |
SERMI60-5 | Ferrocariles del Paciico 5.4, 1450342 1015291 0 o}
SER4TO10-7 Inmaobilizria Paseo Estacion S04, 1.ﬁ.r:-d-.ﬁ'35g 2087 336 ] H
SETEE330-7 Infragstructura de Trafico Ferroviaro 5.4, - - - '4:
i i
LTotales 3.406.732  3.070.627 [] 0}
Transacciones
BA2-2005 J12t0n.
o
Haturakeza do La | Efbctos | Etagtos
Socindad Aut; Relacitn Deseripeidn d @ La Transactlin Menbs | pr_udanl Monlz | 3
...... : i i
| icargargons) jicersufBom)
Fermozami el Paciicn 5.4 BEA5IA0-5 Colyata Serviio Du Trasooe WA L -3 1O | 10560
Cobnyada Serein Do dmendn, Praje BEMIT1 | EBRLIM T.M5E6 ; TR 2R
Fermcirdes Susuthanes 5 A BTG D-2 Fial Sernco De Amando a 1 i 211
Filal Presiama 25200200 I 418531 Q
Fermpzanies on Fazagros SA. BETSEIEIHE, Fiial Sepwisn De Arrendo 501 1 4 L3t
Fial Prisstama 4.557 i REFT a
Irraesinctura y Tréficn Femoviaric 5.4 GETERLA.T Fial Servea De Armanso & L'yl 41 Ly
Fial Preslama 4557 i 14 a
Femcami del Gur 5.4, BISEIH-5 Fial Servicn De Ameno i 5 4m L3
Inmaoziiana Fesen Eslastn 5.4 8654704 D0-T Coligada Ariendos Eazs2 20253 ThE. T TeaTae
Femacarm del Sur 30 GARTSAIN0.5 Fial | Pristama 4657 [} 40113 a
Frencarl Aricaa La Paz 54 GETEAOT-E Fiial | Préslamo ] 3 3 a
Inmptilizra Desarmilo San Bemarge 5.4 | S6re010-0 Colada | Dismimcan De Capils ] 0os NTEE I
Jonge Leteler g2 La G Z31E117-0 Gepelp Bl i Bspsoria 1V Etapa Mirail S A, 2535 [ 2355 ]
|zabel Aracs Madl STEAG4E- SuhGerenlg Bl | AsesordalV EtpaMenal S A 3419 [ SEAT il
Susana Bustamanin Aguiar VMGG SubGerenle Bl § Asesodaly Elzpa Menval S A 0 o i o
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NOTA N° 07, Existencias

a) Existencias de corto plazo

Se presenta en este rubro los lerrenos y construcciones de Invia S.A. aportados por EFE
¥ que representan al 31 de Diciembre de 2005 M$ 207.845 (M$ 1.573.929 en < 2004)
k) Otros Activos

En otros Activos de Largo Plazo se presentan los lerrenos gue serdn vendidos a un plazo
mayor a un afo por un monto de M$ 7.694.850 (MF 9.314.782 en 2004).
) Provision Valor de Mercado

Al 31 de Diciembre de 2005 v 2004, Invia S A, posee una provisian de menar valor de
mercado ascendente a M3 233.388 y MF 482,276, respectivamente.

Esta provision se presenta neteada en la cuenta existencia en el corto plazo M3 11.243
¥ en olros activas en el largo plazo.

NMOTA N® 0B. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

La empresa Matriz vy sus filiales determinan sus impuestos a la renta sobre |a base descrita
en Mota 2 p).

a) Impuesto a la Renta-Matriz

Al 31 de Diciernbre 2005 y 2004 la Empresa no registra provision de impuesto a la renta
liquida impaonible negativa. Al 31 de Diciembre de 2005 la pérdida acumulada asciende
a M$ 317.313.027 | M§ 328.309.446 en 2004),

El detalle de los saldos de impuesios por recuperar, es el siguiente:

2005 2004

M3 M3

Cradito de capacitacion 253959 2a8.031
Remanente V& Crédito Fiscal 7264 330 2515428
FPPM por recuperar 51.390 -
Cradito Absorcidn Dividendo 57278 20347
Otros 25113 35.688

Total impuestos por recuperar 7.662.070 2.659.494



a) Tal como senala en MNota 2 p), la Matriz no registro impuestos diferidos, por estimarse
que las pérdidas sin permanentes. Los impuestos diferidos netos por cobrar que se
presentan en el balance, corresponden a las Filiales |sapre Ferrosalud S.4., Inmobiliaria
Mueva Via 5.A. y Metro Regional de Valparalza S.A., cuyo detalle se incluye en cuadro
adjunto,

b) Las pérdidas tributarias de las filiales que consolidad son las siguientes:

2005 2004

M3 M3
Metro Regional de Valparaiso S.A. 1.044 563 324777
Inmaobiliaria Nueva Via S.A. - 1,272,047

L




NOTA N° 08. Impuesto Diferidos e Impuesto a la Renta

Impuesto Diferidos

FUZOS 204
i;mcm |=puesio Difirids Active Ipueslo l:IHn'Ido-F.‘;.m:: 1 Impuesio Odenda Actheo | mpuesta Diterids Pisive
- Cerlo Plaza | Largo Plaza | Gorfo Plazn | Largo Plazn | Corto Placs | Largs Plato | Cerss Flazs | Largs Plazo
e T i S e : }
Prinigidn Cueniasg Inoabrables 8.403 0 0 bl 1275 1 a o a
Ingresas Avicpadas o 1] 1.Baa a TEr a ] a
Friniside De Vasataoes 7.381 0 a a nEE 1 o ]
Amlizazida Inlang bies ] o a 1 ool 0 o il
Activers En Lesing ] a a 0 o o o i
| 3asios e Fabiicasion 0 a a 0 a il o 0
| Depreciacin Ao Fig 1 a a I [ I 1} 0
errizacin Afes De Serrico ] ] ] ] T ] ] ]
Lo Eveilos n a a ] iR I a 0
| Fresssin Valr Mensado Exislencizs 1511 1775 a 0 MEN | ImE4T o 0
| Buivacidn Ce Proyeclos ] a a I a I a 0
| Gastus Par Articipec 0 a a 0 ol o o 0
| Pandida Trbwaria 0 Z36.570 a 0 0 18706 a 0
| Otres
| iouenlas Corplemenzias-rels De Amoiiza 0 i 1 0 o 0 a o
Frowisin De Valackn 515 AT 15245 | f5212
Tatales 12662 7.766 1898 n 59535 151789 ] 0
Impuesto a la Renta
Item 3112105 3MM204
Gasto tributario corriente (provisidn impueaslo) -32.004 0
| Ajuste gasto tributario (ejercicio antarior) 4] 0
Efecto por activos o pasivas por impueasto diferdo del ejercicio =164,852 14,261
| Beneficio tributaria par pardidas tribvtanas 0 0
Efacto por amortizacion de cuentas de activos y pasivos diferidos Q 18,872
Efectn en activos o pasivos por impuesto diferide por cambios Q 188635
en la provision de evaluacion !
i Mros cargos © abonos en la cuenta Y] -23.599
| Totales -196.956 197.469




NOTA N° 09. Activos Fijos

Con el objeto de establecer el estado real de sus activos, identificar bienes prescindibles
o enajenables, entre otros objetivos, durante el presente ejercicio la Empresa inicio un
proceso de evaluacion de sus activos fijos que considera ademas un inventario del 100%
de dichos activos.

Este proceso se espera termine a mediados del ejercicio 2006, sin embargo, producto de
los resultados preliminares obtenidos la Empresa decidié efectuar una provisidn de
M$ 5.897.005.- por concepto de menar valor de sus actives al 31 de diciembre de 2005.
Ademdas se ha constituido una provision de ME 4,256,556 por eventuales pérdidas producidas
por venta de ramales que se efectuaran en el afo 2006

Al 31 de diciembre de 2004, la Empresa constituyo una provisidn por M 12.934.867 que
se presenta rebajando los bienes de la Superestructura de la Via, lineas de contacto,
subestaciones y sefalizaciones, por el eventual detericro del valor de estos activos,
praducto de las inversiones que se estan ejecutando en el proyecto IV etapa Merval v las
que se gjecutaran a partir del afio 2006 por la modernizacidn de la sefializacion, electrificacion
¥ comunicacion de 400 km de red ferroviaria del pais, cuya inversion aleanza
UEE 180 millones.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se registro el siguiente
movimiente en las cuentas de activo fijo v su depreciacion,

NOTA N° 10. Inversiones en Empresas Relacionadas

a) Coligada Ferrocarril de Pacifico S.A.

El valor de ME 2.6793.809 (M§ 2.776.282 al 31 de diciembre 2004), corresponds a la
inversitn efectuada en la coligada Fepasa y es producta del menor valor real de la inversian
inicial,

b) Las Filiales Ferrocarriles Suburbanos de Concepcitn S.A; Ferrocarriles del Sur 5.4,
Ferrocarriles de Pasajeros S A ; Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. e Infraestructura y Trafico
Ferroviario 5.A. no se consolidan, por encontrarse en Etapa en Periodo de Desarrollo, de
acuerdo a lo sefialado en Circular N® 381 de la Superintendencia de Valores y Seguros,

¢} Coligada Inmobiliaria Paseo Estacion S.A.

La sociedad ha decidido mantener valorizada esta inversidn al métoda del Valor Patrimanial
Proporcional (WVPP) en atencidn a que se gjerce influencias significativas en las politicas
operacionales de la emisora, a través de la representacion en el Directorio de la sociedad.
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NOTA N° 11. Otros {Activos)

A conlinuacicn se presenta un detalle de las partidas que lo componen:

2005 2004

M3 M

Descuentos sobre Bonos 513.453 6.213
Bienes en proceso de desarme o para la venta (a)  6.651.759 5.929.913
Bienes inactivos por liempo indefinido (b) 7.643.053 2.989.440
Bienes enajenables (c) 12.379.665 12.309.590
Gastos emision de bonos 4.854.432 700,117
Carta Cradito Importaciones 2.090.649 -
Proyecto Habilitamiento Edificio Morandé 372115 -
Otras 523435 3.188.8110
Tolales 35.028 524 31.654.083

ajBienes en proceso de desarme,

Esle saldo corresponde a todos aquellos bienes que la Empresa ha dado administrativamente
de baja del activo fijo, ya sea, para desarmarlos o enajenarlos en las condiciones que se
encuentran. Estos activos se presentan a su valor residual.

Los principales activos son:

2005 2004

M3 M3

Terrenos GE3.TE8 704,301
Edificios y Construcciones 204,281 211.635
Superestructura de la Via 24089 489 2.589.471
Comunicaciones 323154 334,787
Equipo Tractor v Radante 1.456.563 1.541.397
Otros Bienes menores 1.484 504 h48.322
Walor Meto de Liquidacién 6.651.759 5928913
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b) Bienes inactivos por tiempo indefinido.

Son aguellos bienes gue independiente de su estado de conservacion no estan siendao
usados en la operacidn de la Empresa y no se contempla su puesta en servicio, ni
enajenacion en los programas actuales y su reincorporacion a la operacidn estd sujeta a
una evaluacion técnico-econdmica.

Al 31 de diciembre de 2005, se presentan neto de una provision de ME2.968.864
{M$3.068.824 al 31 de diciembre de 2004).

c) Bienes Enajenables.
Corresponde a bienes de la Empresa tiene la intencidn de vender, por ser considerados
prescindibles para la operacion,

Los principales activos que conforman los rubroas {b) v (¢} son:

2005 2004

ME ME

Terrenos 20.047 670 21.017.361
Edificios v Construcciones 245,386 353972
Superestructura de la Via 1.382.375 1.603.203
Equipo Tractor y rodante 1.165.840 1.203.275
Otros bienes menores 150,212 190,043
Valor Bruto 22.991.583 24,367.854
Menas: Provision Menor Valor por Deterioro (2.968.864) (3.068.824)

Valor Neto Residual 20.022.718 21.299.030



NOTA N° 12. Obligaciones con Bancos e Instituciones Finacieras a
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NOTA N® 13. Otros Pasivos Circulantes

El detalle es el siguiente:

2005 2004

M M

Garantias 621.257 526.606
Descuento Ley 19170 195061 226.704
Cantratos derivados (1) 432 462 -
Otros 17616 26.124
Total 1.266.396 778,434

{11 Al 31 de diciembre de 2005, se mantienen contratos forward para proteger la diferencia
da cambio en la importacién de nuevo material rodante. El detalle de estos contratos se
muestra en Nota 26,

NOTA N° 14. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
Largo Plazo.

Se ha realizado un convenio de programacian, regulador de compromisos entre ka Filial
Metro Regional de Valparaiso S.A. y SEP (Comité Sisterna de Empresas Piblicas), con
el propdsito de gue el Estado atorgue la garantia a los créditos que se contraigan y bonos
que se emitan, debido a que Merval 8.4, se encuentra a cargo de la construccion del
proyeclo denominado IV Etapa de la Interconexidn Vial Valparaiso-Vifia del Mar".
El convenio se suscribe por el ejercicio comprendida entre el 01 de enero v el 31 de
diciernbre de 2005, durante este gjercicio Merval S.A., debera elaborar informes de avance
mensuales del convenio, comao asimismeo informacion de avance genaral del proyecto.

Fara financiar el “Cantrato de Adquisicidn de material Rodante y su garantia de dos afios",
suscrito con Alstom Transporte 5.A. ALSTOM Chile 5.4, en el marco del desarrollo del
proyecto IV Etapa, se han formalizado dos convenios de financiamiento con los bancos
EMP Paribas v societé Generale (con participacion de 50% de cada banco en cada uno
de los dos convenios).

Mediante el "Convenio de Crédito Financiera™, se ha financiado yva el 100% vy representa
el 15% del manto total del contrata”.

Mediante el "Convenio de Apertura de Crédito Comprador”, se financiard 2l B5% restante
del cantrata, del cual a la fecha se ha financiado en 75.55%.

Al 31 de diciembre de 2005 se registran M356.628.463 (M$39.590 852 an 2004) por deuda
cantraida con los bancos BNP Paribas v Societg Generale, en el marco del proyacto IV
Etapa especialmente para el financiamiento de la compra de los Automotores a la empresa
ALSTOM, el monto utilizado de este crédito al 31 de diciembre de 2005 alcanza a los
MUSS91.011.- de untotal de MUSS$120 458 - a una tasa semastral de Libor mas 1,1%.
Eslos créditos estan garantizados por el Estado mediante Decreto N® 162 del 17 de febrero
2003 del Ministerio de Hacienda.
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NOTA N° 15. Obligaciones con el Publico Corto y Largo plazo (pagarés
vy bonos)

Obligaciones con el Publico (Bonos).

Los Bonos emitidos por la Empresa cuentan con garantia del Estado, de tal manera que
las amortizaciones de capital @ intereses han sido de su cargo en su calidad de garante.
Por Decreto N® 191 de fecha 03 de marzo de 2003 del Ministerio de Hacienda, reotorga
Garantia del Estado a la emision de bonos por UF 3.860.000 mas los reajustes & intereses
que correspondan, destinados a financiar el plan de inversidn de la Empresa. .
Con fecha 25 de marze de 2004, 18 de junio de 2004 v & de abril de 2005, se colocaron
los bonos Serie "P, Q v R” respectivamente.

Can fecha 23 de septiembre de 2005, se colocaron los bonos Serie "5

Bonos

Banos largo plaze-poercién corto plaze
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NMOTA N° 16. Provisiones y Castigos

48 B8 B0
FAvLY S

Las provisiones presentadas en el pasivo circulante, corresponden a los siguientes

conceptos:

Provision indemnizacidon afios de servicio
Plan de Egreso

Wacaciones al personal

Impuesto timbre v estampillas
Mantencidn Material Rodante
Contribuciones Estacion Central

Otros

Totales

2005 2004

M$ M35
585,868 799.218
1.436.773 4.872.800
1.216.457 778.806
2.488.379 -
1.026.496 1.662.152
489,993 -
275365 372.445
¥.520.332 8.585.424

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 no se han registrado castigos.

Las provisiones presentadas en el pasivo largo plazo corresponden a los siguientes

conceptos:

Provision indemnizacidn afos de servicio
Cantingencias

Provision Mantenimienta Mayor Mat. Rodante
Provision Pérdida Filiales en P. de Desarrollo
Provision Avance de Obras CPIF Norte

Totales

2005 2004

M3 M$
914.084 715,553
1.906.240 2.026.480
382.761 2.048.907
345162 212.760
9.121.529 -
12.668.776 5.003.700



NOTA N° 17. Indemnizacién al personal por anos de servicio

2005 2004

MS M3

Saldo Inicial a Valores histdricos 1462134 5.548 561
Incremento del Ejercicio (1) 284,293 287122
Pagos efectuados {256.474) (1.674,742)
Ajuste a la provisian {2) - (2.846.171)
Saldos al 31 de diciembre 1.499.953 1.514.771
Corto plaza 585,869 799,218
Larga plazo a14.084 T15.553
1.499.853 1.514.771

{1} Incluye el personal que a contar de 1999 estd bajo confrato a todo evento.

(2) Durante el gjercicio 2004, la empresa cambid el método de contabilizacion de las
indemnizaciones por  Afios de Servicios a Tado Evento que hasta el ejercicio anterior,
eran registradas a valor corriente, por el método de contabilizacidn sobre la base de
valor actual de la obligacidn, El cambio contable generd un reverso a la provisidn de
corto v largo plazo de M32.646.171 .-



NOTA N° 18. Otros Pasivos a Largo Plazo

El detalle es el siguiente:

2005 2004

ME M3

Proyecto Convenio Viejo 377631 381,228
Aporte Fut. Cap. IV Etapa Merval (1) 33.967.079 28.730.085
Otras chligaciones a LIP (2) - 15.943.515
Créditos diferidos de Bonos (4) 46.668.609 23,630,468
Proyecto BioVias (3) T.580.580 4 165.320
Totales 86,593,899 72,878,596

(1) Los Aportes de IV Etapa Merval S.A. corresponden a las inversiones que se estan
gjecutando en Merval S.A., con recursos entregados a esa filial por parte del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones y que constituyen apartes para futuras capitalizaciones
par parte de EFE en la filial Merval 5.A.

Por acugrdo del Directorio de EFE de fecha 07 de febrerc de 2003, se ha conferido un
rmandato a Merval S.A. a fin de que ésta, actuando a traves de la Gerencia de Proyectos
IV Etapa “Interconexidn Vial Valparaiso-vifia del Mar” realice por cuenta de EFE, todas
las actuaciones necesarias para la materializacién del Proyvecto IV Etapa en lo referente
8 las invarsiones que deben ejecutarse en los bienes y demas aclivos de propiedad de
la mandante, situados en el sector comprendida entre las Estaciones Puerto v Limache,

A contar de agosto de 2003 se comenzo a capitalizar en la filial Merval 5.4, las inversiones
que se generaron con motive de los aportes efectuados por el Ministerio de Transportes
¥ Telecomunicaciones para el proyecto IV etapa.

{2) En 2004 el ltern oftras obligaciones a largo plazo, correspande al monto transferido por
el Ministerio de Hacienda para pagos efectuados por la Tesoreria General de la repablica
por concepto de amaortizacion de cuctas de capital e intereses de los Bonos Series B y
v obligaciones de bancos e instituciones financieras en los afios 1991 y 1992, En 2005
la Empresa ha registrado este monto como un incremento patrimonial, mediante un abona
a sus resultados acumulados, en consideracion a que los montos transferidos en los anos
siguientes por el Ministerio de Hacienda, en virtud del aval otorgado por el Estado, han

sido reconocidos como otros ingresos fuera de explotacion en el afio en gue ocurmen [MNota
200.

(3) El item prayecto BioVias comesponde a las inversiones del proyecto “Sistema Integrada
de Transporte del Gran Concepcidn”, cuya fuente de financiamiento lo constituye aportes
del Fisco, que la Empresa esta ejecutando a través de su Filial Ferrocarriles Suburbanos
Concepcion 5.A.
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El monte de M$7.580.580 corresponden a las obras e inversiones que han sido realizadas
al 31 de diciembre de 2005, que se deberan incorporar a los bienes nacionales de uso
publico v que por ende, no formardn parte del patrimonio de EFE ni de su filial Fesub
Concapcidn S.A.

{4) Los créditos diferidos de los bonos corresponde a valor de colocacion sobre la par de
las series D, E, G, H, K, L, M, R v ademas de la nueva colocacidn con fecha 23.09.2005
del bana *3",

NOTA N* 19. Interés Minoritario

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, el detalle es el siguiente:

Saciedad Patrimonio Resultado Patrimanio Resultado
Minaritario Mincritario Minoritario Minoritaric

2005 2005 2004 2004

M% ME ME M$

INWIA S.A, 1,346 a7 1317 (18)
MERWVAL 5.A. 352 120 232 51
FERROSALUD S.A. 559 261 285 48)
SERPACIF 5.4, - - (382 28
2.257 478 1.462 15

NOTA N° 20, Cambios en el Patrimonio

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se registraran los
siguientes movimientos en las cuentas capital v reservas:

2005 2004
M5 M3
En el rubro ofras reservas se incluyen:
- Reservas Retasacion Técnica 1987 174,424,545 174,424 545
- Reservas Retasacion Técnica 1993 (1) (505.511.032) {505.511.032)
- Reserva Futura Capitalizaciones 979,526,876 079,526 976
- Olras 17.762.079 17.762.079
Totales 666.202.568 666,202 568
Maota 1
La Reserva de Retasacion corresponde al valor de los bienes del activo fijo inmovilizado,
el que fue fijado por 0.5, N® 171 de fecha 24 de septiembre 1993,

La Empresa encargd consultores externos, la tasacion de los bienes en conformidad a
lo ordenado por la ley N® 19170, El mayor wo menor valor tasado estd incorporado an
cada bien del active que fue fijado por el 0.5, antes sefalada.

I{.._S. -
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Capital (monto-M$)
SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
UMICA 352.080.007 352.080.007
Déficit acumulado periodo de desarrollo filial
MONTO
SOCIEDAD DEL EJERCICIO | ACUMULADO OBSERVACIONES
FERROCARRILES SUBURBANDS 5.4, 125955 261.113 FILIAL EM PERIZDO DE DESARROLLO
FERRQCARRIL DEL SUR 5.4, 4045 57.573 FILIAL EM PERIQDO DE DESARROLLO
INFRAESTRUCTURA DEL SUR 5.4, 4,065 S8.462 FILIAL EM PERIQDO DE DESARROLLO
FERROCARRILES DE PASAJEROS 5.4, 3.260 25627 FILIAL EM FERIODO DE DESARROLLO
FERROCARRILES DE ARICA & LA PAZ 1285 48732 FILIAL EM FERIODO DE DESARROLLO
DESARROLLO INMOEBILIARIO SAN COLIGADA ESTUVO EN PERIODO DE
BERMNARDD a0 5.390 DESARROLLOD
TRAMSFORTE SUBURBAMND DE COLIGADA EN PERIODO DE
PASAJERDS 5.4, 145 G158 DESARROLLD

.
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NOTA N° 21. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacion

El detalle es el siguiente:
a) Otros ingresos fuera de la explotacitn

2005 2004
ME ME
Utilidad venta activos prescindibles - 1.974.8972
Aporte M. de transportes (1) 20.997.880 45.579.186
Recuperacian provisitn Juicios y Litigios {2) 568.554 2.396.832
Recuperacian provision |. Afios Servicios - 943,986
Pérdida bienes retiradas Anficipado 524.480
Fact .por cruces, traviesos y terrenos 237819 -
Ingresos por prestaciones médicas |sapres - 600,343
Otros 3.229.825 1.616.477
Totales oftros Ingresos 25.558.578 53.161.806
b) Otros Egresos fuera de la explotacion
20085 2004
M$ M
Depreciacion Bnes. Fuera de la operacitn 101.754 109 468
Pravisidn contingencias T21.627 1 .334.877
Mantencidn Equipos UT 440 afios anteriores - 337 457
Provision Deudores Incobrables 139,929 2.531.254
Pérdida por Bienes Retirados Anticipado 10.153.561 2864132
Pérd. Obsolescencia Bs. indef. y Enajenable (3) - 3.068.623
Pérd. Ajuste de valor activo fijo operativo (4) - 13.800.517
Reg. Activacion Mano de Obra 599 439 -
Contribuciones T29.433 -
Proyecto prie 82662 -
Gastos por prestaciones médicas lsapre - 390,738
Otros 2.583.631 864,315
Total Otros Egresos 15.266_808 25.301.581

1) Se han registrado en otros ingresos fuera de la explotacidn los recursos transferidos
por el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, por montos de M$ 20.997.890 v M§ 45.579.198,
respectivamente, que se destinaron a cancelar las obligaciones de corto vy largo plazo.

(2} Corresponde a la liberacién de provisionas por concepto de Juicio y Litigios presentados
por terceros. Al 31 de diciembre de 2005, existen provisiones por este concepto ascendentes
a M% 1.908.240.- { M3 2.026 480 en 2004), de acuerdo a ndmina sefialada en Nota 27.
El efecto llevado a resultados, se origina por el término de los juicios a favor de EFE.
{3) Tal como se sefala Mota 8 producto de un proceso de evaluacion de sus activos fijos,
La empresa decidia efectuar una provision M3 10.15.561 por concepto de mencr valor
de sus activos al 31 de diciembre de 2005,



La Empresa al 31 de diciembre de 2004, ajusto el valor de realizacion de los bienes no
operatives del activo fijo, segin lo sefalado en Mota 10 por M3 3.068.823 por concepto
de obsalescencia y deteriore de los bienes del activo fijo, lo que serdn somefidos durante
el afio 2005 a un estudio técnico que evaluara su desting final.

(4] La Empresa al 31 de diciembre de 2004, constituyd una provision de M$ 13.468.000
por los bienes operativos del activo fijo, segln lo sefialado en Mota 8, por las eventuales
perdidas gue se producirdn por concepto de bajas en los bienes que estan siendo afectados
can las inversionas del proyecto IV Etapa v aquellos que estardn relacionadas con la
modernizacion de la sefializacian, electrificacian y comunicacion (Proyecto SEC).

NOTA N° 22, Correcidon Monetaria

ACTIVOS [CARGOS) ABONOS INDICE DE

REAJUSTIBILIDAD 31512105 3124
EXISTEMNCIAS IFC 330.813 304 851
ACTIVG FIJOD I 15,536,293 5935850
INWERSIOMES EN EMPRESAS RELACIOMADAS  IPC 437235 2963448
CTROS ACTIVOS NO MOMETARIOS IPC 5.550.87% 1483765
CTROS ACTIVDS NO MONETARICS UF 18.527.228) 9.303.012

CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS 1P 1,206.942 B4B.340
TOTAL (CARGOS) ABONGS - 41,778,390 21.155.068

PASIVOS (CARGDS) ABONOS

PATRIMONID P 5432 T8 -3E20.242
PASMNVOSE NO MOMETARIOS IPC -2306. M2 -1.412.824
FASNVOS NO MOMETARIOS LIF -33.0535.780) -16.043.061
CUENTAS DE INGRESOS IPC -1.234 126 -TTE.426
TOTAL (CARGOS) ABONOS - -42.511.736| -21.860.653
[PERDIDA) UTILIDAD PFOR CORRECCION MONETARILA -733.3456 -T05.567

MOTA N° 23. Diferencias de Cambio

MONTO

RUERD MONEDA 311205 HMand
ACTINOS (CARGOS) ABONDS
DEPOSITD AFLAZID L AR -r22.477 ]
OTROS ACTIVGS FILIOS ELURDS -2 0025 o
CCTOS POR COBRAR L PLASD DOLAR -1.469,530 n
HISFONIBLE DALAR S22 ]
DIZFOMIBLE EUROE -2.261 -
CEUDCRES POR WVENTA DILAR -4.029 -
OTROS ACTIVODS LAR 44261 -

Total (Cargos) Anonos -A.2rd.0ar 0
PASIVDS (CARGOS) ABOMNOS
CUEMTAS POR BAGAR CORTO PLAFG YEM i 45 G4
CUENTAS POR BAGAR CORTO PLAZD ;DQLAR 218D =150 742
CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZD YEMN 0 -TO5E16
DOCUMENTOS POR PAGAR LARGD PLAZD OaLAR 1412 -110.71s
CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZD ELROE [y 231413
OBLIGACIOMES L PLAZC WVCTO.DENTRO DE UN AND [ELROS 2.010.028 1]
QBLISACIONES COMN BLOS CPLAZD DOLAR M3 ]
ORLIGAGIONES COMN BOOS LLELAFD DOLAR 1 851289 1]
OTROS PASIVOS CPLAZD DaLAR 156923 .

Todal (Cargos) Abonos 4 015045 -352.308
(Pérdida} WHilidad por diferencia de cambio i 240208 -A62. 308




NOTA N° 24. Gastos de emision y colocacion de titulos accionarios

y de titulos de deuda

El 31 de marzo y 23 de septiembre de 2005 se ha incurrido en los siguientes gastos de
emision y colocacion de los Bonos Serie R y serie S, los cuales se presentan en otros

actives de largo plazo,

2005

M3

Asesoria Financiera y Legal 9.520
Derechos de reqistros e inscripcion 7.664
Comision por colocacion 44 122
Gastos de impresién 5.963
Informe clasificadora de riesgo 21482
Impuesta Timbre y Estampilla 1.707.916
Total 1.796.677

En el rubro otro de Otros Activos, se encuentra activado el gasto de emision y colocacion
de Bonos Series K, L, M, M, O, P; Q, R y § cuyo detalle es el siguiente:

COMNCEPTO
2005 2004
MS M4
Comision de colocacitn 415162 400.021
Gasto de imprenta 22,569 17.995
Impuesto de timbre v estampilla (1) 4.282.196 178.096
Derecho de registro e inspeccion 17.531 10.826
Asesorias legales y financieras 69.318 64466
Infarme clasificadora de riesgo 47 656 28.713
Totales 4.854.432 700117

TRATAMIENTO
CONTAEBLE

Cargo diferido
Cargo diferido
Cargo diferido
Cargo diferido
Cargo diferido
Cargo diferido

(1) Durante el presente gjercicio el Servicio de Impuestos Internos realizo un giro a la
Emprasa por M3 2 489 379 por concepto de Impuesto de Timbre y Estampilla asociados

a emisiones de Bonos de gjercicios anteriores.

NOTA N° 25. Estado de Flujo de Efectivo

En el cadigo 5.41.12.30 otras fuentes de financiamiento se presenta como saldo de
aportes recibidos directamente del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones dentro

de |la inversion en el proyecto de IV Etapa en Merval S.A
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NOTA N° 26.Contratos de Derivados
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] ¥
EEMEETRE 2000 | NP0 Gaman [ DRDCUMENTO POAL PRCAR L MLAED ERECE-TR 2040 465 L0 PREVGS CRCILANTES | 227 V580 =225 o
IISEMESTRE 3005 | TIPDOE CAMRAND [ DOUMENTO POR FAGHR L ALATD SEGIE 55017 [0 FASIGS CROLLANTES | 5446 EEr o
WEEMESTRE 3008 | TIMDOE CANBID [ DT POHE PRGAI L1 | E2 DD 0 PREGS CHROUENTES | 10125 -
NSEMESTRE b | TIPS BE Cakipad [ DTS POR PAGAR LF a4.77B A2 131 [0 FAZIVES CRIULANTES 7 hEr
I SEMESTRE 5008 | TIPD OE CARNK © INITTL PONE PRGAR | F ann ] 5S40 [0 FASIAGS CIROLANTES 12
TR GE Canad [ DTG POR PAGAR L BTG § SRR §O0 PR GE CRICULANTES ko)
TIPD HE CAMAR [ DT POR PAGAR LF aresn &4 BP0 FASIGS CROULANTES | RER
1M BE CANHKD [ CRETD POHE PRGA L 5D 02 B0 {0 PREIGS CHOUENTES | DD
TIPS FE CAMBIG [ DTG POR PAGAR LF 067D 1 D@D 0 PR CRICULANTES LA
TIPD OF CARNK [ DITE PONE PAGGAR LF TN S5 [0 FASIS CROULEN 12409
TR GE CanBd [ DTG POR PAGAR LP GGG | IS0 {0 FREINGE SR ERLES
o DT POR PAGAR LF FEATE 4541 0 FPASIVGS CROMLANTES | 2R4E
[ LHETUD PLIE PRGAN L THET0 ETO0E [0 PRENGS CHOSENTES | 15306
[ DCTG POR PAGAR LF E3.0EE GATHIE (0 FASIDG CROLLAMTES | 3
IISEMESTUE 3008 | TIPD OE CANIK © IHITED PONE PRGAR | P AR KA 606 (0 FASIVOS CIROSENTES | BT
PSEMEETRE 3008 | TIRD GE Canend [ DTG POR PAGAR LP 51.550 GEBES 10 FREIVIE CRDIANTES 2HIG
ISEMISTRE 000 | TIPD OF CAMAKY [ DT POR PAGAR LF 174 815 TRV (0 FASIGS CROLANTES | DE4D
1 BEMEETRE e [ DTG POR PAGAR LR Bl BSE |0 PR iE CRDIANTES )
1| SEMESTRE 306 [ DT FOR PAGAR LF L 2525 (0 PASGS CROULANTES | 1520
11 BEMESTAE 0e [ IHETOD PLHE PRGAI L F RS 107,130 10 PRENGS CHOUENTES | 10,567
i ZETRE b [ DoTG POR PACAR LP ELEETT FATEM IO FREIDE CRCIAMTES | 2B445
I ISTHE S | TIPD OF CAMAK [ IHIT PO PAGAR LF 2PENT 1 &S] 10 FASDS CROLANTES | 1207
VEEMESTRE 200 | TIPD Dk CARHKG [ DTG POR PAGaR L W13 D5 TED {0 PRENOS CRDISHTES AR
ISEMESTRE 7008 | TIFD BE CamBEg o DCTG FOR PACAR LFP Hnarn 20BN (0 PAEIDE CRCLIANTES 1
ISEMESTHE 2008 | TIPD DE CARNKL [ THITTE PONE PRGAR | P 12 UL AT (0] FASMDE CIROULANTES | 10,3685
PSEMESTRE 3002 | TR0 GE Camend [ DOTG FOR PAGAA LP 27458 25084 {0 PRSI CRDIAMTES 184
1 SEME TIPD OF CANMK [ TUITI PR PAGAR LF 00 6 H5 521 |0 FASIDG CROLANTES | 5250
TRO GE CANBIG [ DTG POR PAGAA LR 20952 28214 (0 PRSI SRS TES 1500
TIFD IF CAMAK [ DICTO FOR PAGAR LF ar v 07 HO1 {0 PASIVEG CROLANTES | 4276
TP LE CANHES [ DT POR PRGas LI a6 245 A1.852 |0 PRENOS SROSENTES | L3582
I SEMPSTRE 3000 | TFGDE CAMAK: [ DTIC FOR PAGAA LF 26637 4D [0 FASIVDS CRCALANTES | 130

NOTA N*® 27. Contingencias y Restricciones

Existen diversos juicios civiles interpuestos en contra de |la Emprasa, respecto de los cuales
sequn sus ejecutivos, se estan realizando todas las acciones que permitan resclverlos
favorablemente para la Empresa.

Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos, la Empresa mantiene una
provision ascendente a M3 1.441.202 [ M$ 2.026 480 en 2004), que se presenta en el
rubro provisiones en el Largo Plazo, cuyo detalle se presenta en anexo adjunto,

SITUACION EFE — FEPASA

Con fecha 28 de junio del 2001 se suscribid un acuerdo entre EFE y FEPASA que establece
canvenios sobre;

a) Obligaciones vencidas

Al respecto, se programa deuda vencida documentada con un pagaré que mantiene
FEPASA con EFE que se menciona en Acta de Acuerdo de fecha 23 de septiembre de
1999, suscribiéndose por FEPASA dos pagarés con vencimiento al 02 de enero del 2004
¥ 2005, que devengara una tasa de interés compuesta. Dichos pagarés fueron prepagados
al 31 de diciembre de 2003,

b} Las partes acuerdan que un plazo de dos afios a contar del 28 de junio del 2001, se
llievara a cabo la renovacion y constitucion de las garantias que se establecen en el anexo
E del Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE-FEFPASA. Dichas garantias fueron renovadas
con fecha 13 de febrero de 2004,

¢) Las deudas pendientes y vencidas gue FEPASA mantiene con EFE producto del Candn, %
peaje y enargia Eléctrica del contrato acceso y las provenientes de otros contratos y EFE
convenios complementarios, se cancelaran mediante una fdrmula de pago que considera



una rebaja del peaje fijo a contar del ane 2000 y el valor que EFE deba pagar por las
guciones suscritas derivadas del aumento de capital que efectud Fepasa en junta
Exfracrdinaria de Accionistas realizada el 24 de julic de 2001,

d} Por Addéndum al contrato de Acceso Ferroviario Red EFE-FEPASA, se acuerda forma
de page canon vy peaje fijo trimestral en tres cuotas mensuales y sucesivas.

&) Por dicho Addéndum se establece por el afio 2000 el monto maximo anual y trimestral
del peaje a pagar por cada porteador,

Por acuerdo del Directorio de fecha 10 de enero de 2002, se facultd al Gerente General
para construir en prenda 121.967 744 acciones de Fepasa a favar de Mischo lwal Amearican
Corporation {NIAC) e Internacional Finance Carporation (IFC) para garantizar obligacicnes
qua Fepasa mantiene con dichos organismos, con lo cual el total de acciones gque EFE
posee de Fepasa en prenda a favor de los organismos antes sefialados ascendia a
1.887.879.243 acciones al 31 de diciembre de 2002. Con maotivo de la venta de 953.378.748
acciones efectuadas al 04 de febrero de 2003 por EFE a la Sociedad Puerto Ventanas
5.4, el total de accionas de propiedad de EFE que estan en prenda a favar de Mischo
lwai American Corparation {NIAC) e Internacional Finance Corporation (IFEC) ascendia
a 834,500,495 acciones.

Caon fecha 31 de diciembre de 2003, Fepasa devolvid |os titulos de acciones d e pago
sarie A pertenecientes a EFE que estaban en prenda, a favor del Internacional Finance
Corporation (IFEC), equivalents a 953.379.293 acciones, por haber practicado el alzamienta
de [a prenda.

Situacion Isapre Ferrosalud S.A.

Paor disposicion de la ley n 18.933 la sociedad se encuentra obligada a cumplir con los
siguientes requisitos para aperar como Isapre:

a) Mantenear un patrimonio minimao de F 5,00

b) Mantener una garantia, por un monto equivalente al Ultime mes de cotizacion pagadas.

Garantias Directas

E‘&“E;m“ DEUZOR LTIPDDE [ACTIVOS COMPROMETIDDS § EALDOS PENDIENTES DE PAGO A LA FECHA LIBERACION DE GARANTIAS
|GARANTIA | CARANTILA, i | DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
= |
!wwm_ MOMBRE [mELacion | [TPO VALOR CONTABLE | S1M205 | 390204 | 911306 | ACTIVEGS | 340307 | ACTIVOS | 31MZ08 | ACTIVOS |
| 1 ;
] H i
|Bu BIE EMPRESA DIE LS [REALES i*&m: oM AR TET : o
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NOTA N°28. Cauciones obtenidas de terceros

La empresa ha obtenido garantias de terceros por contratos de ejecucion de obras y
adguisicién de activos fijos, siendo las principales las siguientes:

Empresa

Comsa de Chile 3.4,

leil lcafal 5.4,

Consorcio Tecdra S.A.
Obrascon Huerte Lain S.A.
|cafal Ltda.

Maestranza Diesel Lida.
Ferracarril del Pacifico S.A.
Sistermnas Sec 5.4,

Alstam Chile S.A.

Ready Mix 5.4,

Alstorn Brasil Lida..

Sice Dyctel Agencia Chile S5.A.
CVC Representaciones 5.4,
Tubosider America Latina S A

Cia Americana de Multiservicios Ltda.

REMFE

Empraesa Constructora BSS Ltda.
Siemens 3.4,

Eduardo Arancibia Ltda,

Indra Sistemas Chile S.A.
Abengoa Chile

Edeco-Dpl

W5L Sistemas Esp. Const. S.A.
Casa Grande Motari 5.4,
Siemens A.G

Alstom Transport 5.4,

Otras garantias en Pesos
Garantias en UF

Garantias en Euro

Garantias en USD

Total Garantias

Mota 1

Los créditos abtenidos por la Filial Merval 5.4, para el financiamiento de los automotores
de la Empresa Alstom Transport 5.4, a traves de los bancos BNP Paribas v Societe
Generales, cuentan con el aval del estado, segun decreto N® 162 del 17 de febrero de

2003 del Ministerio de hacienda.

Estos créditos fueron pagados por la Empresa de los Ferrocarriles del Estada, matriz v
duefia de Merval S.A., en un operacion de prepago cuyo monto alcanzo a los

ME 50.835.276 -

Valor M%

10.052.155
2.821.913
3.854.713
1.935.680
1.155.085

TEI.TE0
939.785
9.722473
1.238.6522
885 806
4,460,327
2.717.188
1.232.609
2.369.524

4.202.203
2.276.394
1.171.882
1.190.893

930,357
19,630
609484
550.838
547,994
545,781
527142
425.895
751.651
2.141.818
262.528
207 682

B1.311.792

Relacicn

Contratista
Caontratista
Contratista
Contratista
Caontratista
Contratista
Contratista
Contratista

Proveedor

Provesdor

Proveedor

Provesdor
Contratista
Contratista
Contratista

Proveador
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista
Contratista

=3



NOTA N® 29, Moneda Nacional y Extranjera

Activos
MONTO
RUBRO MONEDA F1M2105 3112704
Activos Circulantes
DISPOMIBLE 5 NOREAJUSTABL 1.441.384 6.052.541
DERPOSITOS APLAZC 5 NOREAJUSTABL T.510.218 8.013.640
WALORES NEGOCIABLES 3 NO REAJUSTABL BET. Y301 10665431
DELDORES POR WVENTA 5 NO REAJUSTABL 1.080. 788 2 BBGE.23T
DOCUMENTOS POR COBRAR 3 NO REAJUSTABL 1.600.908 113128
DEUDORES VARIOS 3 NO REAJUSTABL 3332558 | 17.430.934
DOCUMENTOS Y CTAS POR
COBRAR EMPRELACIONADAS 3 NO REAJUSTABL 1872250 1.808.344
EXISTEMCIAS 5 NO REAJUSTABL 207,845 1.673.939
IMPUESTOS POR RECUPERAR F MO REAJUSTABL 7.862,070 2650494
OTROS ACTNWOS CIRCULANTES F NO REAJUSTABL 0 0
DISPOMNIBLE Uss 20,253 51.835
GASTOS PAGADODS POR ANTICIPADOS 5 NO REAJUSTABL 186.644 5ar.sT2
IMPUESTOS DIFERIDOS 5 NO REAJUSTABL 10.783 58.535
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 5 REAJUSTABLE 1.173.870 388115
DEPQSITOS APLAZC UF 1.626 870 0
DEPOSITOS APLAZO Uss: T.412.054 6.213.303
DEUDORES POR VENTA LIF 1680578 0
DEUDORES VARIOS LF 2.128.508 0
DISPONIBLE EURD 924 -
DISPONIBLE YEMES 3.114 -
Activos Fijos
TERREMOS F REAJUSTABLE 80.847.091 § 82468010
CONSTRUCCION ¥ OBRAS
¥ INFRAESTRUCTURA § REAJUSTABLE | 170.887.979 | 186.038.840
MAZUINARIAS ¥ EQUIFOS F REAJUSTABLE | 123.844 072 | 52.085.753
OTROS ACTIVOS FLIOS $ REAJUSTABLE | 200177.926 { 190.318.960
DEPRECIACICOMN $ REAJUSTABLE | -60179.112 § -65.704.643
Oros Activos
INVERSIONES EMF.RELACIONDAS $ REAJUSTABLE 12166173 § 11.496.0309
INVERSIONES OTRAS SOCIEDADES $ REAJUSTABLE 25.504 24 636
DEUDORES A LARGD PLAZO $ REAJUSTABLE 14.182.159 57.087
OTROS ACTIVOS 3 REAJUSTABLE 34515108 § 31.654.083
AMORTIZACIONES F REAJUSTABLE -BE4.251 -344 907
INTAMGIBLES F REAJUSTABLE 2662677 363.060
IMPUESTOS DIFERIDOS F REAJUSTABLE 37.766 181,799
DOCUMENTOS POR COBRAR EERR % MO REAJUSTABL 0,588 4580 4.183.627
DOTROS ACTIVOS UF 513.415 -
Total Activos
- % MO REAJUSTABL | 105.043.994 | 85.534 592
- LUsSh T.432.307 6,265,228
- I REAJUSTABLE | 625.721.938 |457.093.853
- UF 5040 373 0
- EURD 924 0
- YENES 3114 0
- 2 REAJUSTABLE A7 TEG 181.799




Pasivos circulantes

HASTA 80 DEAS B0 DS A 1 ARG
RUBAD MOKEDA LA RS MDD EIREL] EALEE )
. TAGA INT. . TAGA INT.
IMONTO PR.I«-;EAJLNJ*L WORTO PROM.ANUIAL MONTO Pgﬁmm_ WONTO PHOM, ANLIAL
OBLIGACIIN COM BCO E INSTCF {5 NO REAJUSTABRL | 10.797 245 B35 5.101.455 5.96% o 0 s
OBLIGACKIN COM EL PUBLICO LIF G.24%.499 - 3.405.444 G.005% 5.661.021 0 6,30%
[BONDS)
CELIG LARGD PLAZC WETOA EURDS 2.994 547 13,145,772 o 4,867 526
ARD
CLENTAZ POR PAGAR 5 N0 REAJUSTABL | 19654746 - 7.aEE.01 - n 0 -
GCLENTAZ POR PAGAR DOLARES ATT.05T 7975 b L - 1223336 1.04E.459 B.A9%
GLENTAS POR PAGAR UF 31.8ET - 2ATE - ] 23828 -
FROVISIONES 3 MO REAJUSTABL 4.178.042 2.500.326 3341290 6. 265098
RETEMCIONES 3 MO REAJUSTABL 308,154 232358 0 1}
IMG PERCIBIDDS FOR 3 O REAJUSTABL 208517 1R2.742 n 0
ADELANTADD
OTROS PASNOSCIRCULANTES 5 REAJUSTABLE 1] G31.227 G2E6.838 1}
OTROS PASNOSCIRCULANTES F NO REAJUSTABRL A0GE.05G PEE20T u] a
ACREEDORES WARIOS F WO REAJLISTARL 150,377 381 501 Ju] a
IMPTD. TEMTA 3 NO REAJUSTABL A0TEY ] o 0
DOTOS Y CTAS POR PAGAR EE.RR UF ] ] 1.954 638 2.057.335
QCTOS ¥ CTAS POR PAGAR EE.RR [ MO REAJUSTAEL 1452084 1.093.291 0 a
QCTOS FOR PAGAR i N REAJUSTAEL 1.875 - Tr.raz n - 0
QHLGACION CON BLDE INST DOLARES 1.115.672 179% u] 1.128.047F 3% 0
PORCION LFLALZD
OTROS PASIVDS CIRCULAMTES DOLARES 187404 265057 Q
Total Pesivos Circulantes
- £ WO REAJUSTAEL | 36.539.931 18.855.670 3340280 - & 305,050
- UF G481 428 407920 5815659 - 2080,282
- EUROE 2004 547 13 125,772 Ju] - A BET GG
OALARES 1.780.133 95,609 2827430 1 AE G -
5 REAJLSTABLE i 523,227 A26.039 i -
Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2005
143 ARDS 3 A5 ARDE 50,10 ARG Was DE 10 ARDE
i TASA INT. TASA INT. TAEMA INT. TA%A IKT,
RUERD MOMEDA | MONTQ  JFROMLANUAL | goyyg | PROMANUAL | monTo PROM.AKUAL MONTD | PROM.ANLAL
CELIG.CON EL PUBLIGD UF | 8081897 B.248 785 15,266 4236 34E.301.913 -
DETOS POR PAGAR LISS 1800739 547 588 5,845 1.230.243 a
CALIG.CON BCOS UF | 7.7za.399 5.152. 2846 B.TB0ASE | 1250% 0
FROVISIGNES MO REAJUST. | F088325 E.05E D G347 4686518 -
OTROS PASIVDE & LARGO PLAZD g 4 078658 4976 650 5.246.8:29 - 28,468,365
CBLIG.CON BANCOS USS | 24708500 B.SET.ETI 12872810 | 12.50% ]
DCTOS POR PAGAR LIF FE7.431 - -
OTROS PASIVDS LARGO PLAZD |5 MO REAJUST. | 41.947 853 - - - - ATT.ES
Total Pasieos a Largs Flazo
UF | 21,174 435 - 18377 6B a0,30%631 . 3TE.TTO.2E3
USS | 28610239 - 8,228,449 14,103,058 - el
5 MO REAJUST. | 44.035.883 ' 5.952.008 338417 - 5,074,447

[}



Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2004

1A% ANGS A0S RS 10 ARDS MAS DE 16 ARGS
TA%A INT TASA T TASA INT. TASA INT.

RUERD WINEDA, WONTD PROM AKUAL MONTO FROM.-ANUAL MOHTE PROM.ANUAL MONTD FROMANUAL
GBLIGECO E INST Uss i o 39.590.8621 LIBOR + 2,2% ]
FINAMCIERS LP
CBLIG.CON EL PUBLICD 5 REAJUSTABLE 0,395,320 6,55% 7150361 6,46% 18.460.530 G | ZATTEEM0 5,99%
BOWDS LP i
ACREEDORES VARIGS EURDS 0 0 0 i 0
AGREEDORES VaRIDS 55 REAJUSTABLE o ; il DE E b
ACREEDORES VARIGS YEMES ] H o 0 i o
AGREEDCRES VARIOS 53 ] H o 0 i o
FROVISIONES LPLAZD 5 MO REAJUST. n |o4.200 147 0 715,553
OTROSE PASIVOS LPLALD SN0 REAJUST, | 32607236 o 1] TEARDETE
OTROS PASIVOE LPLAZD 15 REAJUSTABLE 2.556.025 2 555025 5,064,648 13452 TRE
DOCUMENTOS POR PAGAR |5 REAJUSTARLE 106 BGY 20183 - 0 - o
DOCUMEMTOS POR PAGAR Uss FT4B131 281.255% . 0 - o
Tolal Fasivos o Largs Plazo
- LI5S ERE N 281255 2580862 - 0
- S REAJUSTASLE 11.057.212 - 9 T3 565 - 21525176 - 725104
- ELIRGQS L] - i - 0 - 0
- YENES [} . 4] - n o -

£ MO REAJUST, 12 057 218 - 4284947 - 0 - 17165825 -

NOTA N°® 30. Sanciones

Matriz

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros: Durante los periodos emprendidos entre
en 01 de enero v &l 31 de diciembre 2005 y 2004, tanto la Empresa como sus directores
y gerentes no han existido sanciones.

b) De otras Autoridades Administrativas: Durante los pericdos comprendidos entre 2l (1
de enero y el 31 de diciembre 2005 y 2004, tante la Empresa como sus direclores v
gerentes no han existido sanciones

Filiales

a) Superintendencia de Valores y Seguros

Par resolucion N® 155 de fecha 15 de abril de 2004, confirmada por el ord. N* 4434 de
facha 14 de mayo de 2004 de la SVS determing una sancion de UF 100 a los Directores
de la filial Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. por no presentacion al 30 de marzo de 2004
de los estados financieros (FECU) del 31 de diciembra de 2003,

Los Srs. Directores apelaron a dicha sancidn ante el Juzgado Civil de Santiago, Cuya
sentencia se encuentra en instancia de fallo.

b) De oftras Autoridades Administrativas: Durante los perfodos comprendidos entre el 01
de enero y el 31 de diciembre 2005 y 2004, tanto la Empresa como sus directores y
oy gerentes no han existido sanciones.




MOTA N° 31. Hechos posteriores

Matriz

Entre el 31 de diciembre 2005 y la fecha de emision de estos estados financieros, se han
cancelado el 02 de enero de 2008, M$ 261.417, de capital del bono seri G, y ME 3.668.327,
por intereses de los bonos G, J, Py R,

Filiales

Entre en 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros, en
cpinidn de la administracién no han ocurrido otros hechos de caracter financiers o de ofra
indale que afecten

significativamente los saldos o interpretacidn de los presentes estados financieros.

NOTA N° 32. Medio Ambiente
a) SOCIEDAD MATRIZ

Mo ha efectuado inversiones a la fecha de cierre de sus estados financiercs al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccion
del medio ambiente,

by FILIALES
Metro Regional Valparaiso S.A,

Con motiva del desarrollo de los trabajos dervados del proyecto |V Etapa, se han efecluado
dentro del contrato de |a ingenieria basica, realizada por Geotécnica, estudios de impacto
ambiental y vial que afectaran a la ciudad de Vifia del Mar. Este tiene un valor aproximado
de 4.500.- U.F. vy fue presentado a la CONAMA en diciembre de 2001,
La comisidn Regional del Medo Ambiente resolvid calificar favorablemente el proyvecto
“Interconexion vial Valparaisc-Vina del Mar-IV Etapa” segin resolucidn exenta N 176/2002
de fecha 02 de septiembre del 2002,

Izapre Ferrosalud S.A. e Inmobiliaria Nueva Via 5.4,
MO han efectuado inversiones a la fecha de cierre de sus estados financieros al 31 de

diciembre de 2005 v 2004, gue pudieran afectar directa o indirectamente la proteccion del
medic ambiente.

0




NOTA N® 33 - DERECHOS AL AGUA

La Sociedad posee derechos de agua en las siguientes localidades:

W REGIOMN
- Estacian Ocoa.
- Estaciaon LLay LLay

REGION METROPOLITAMA
- Estacian Til Til

- Estacion Montenegro
- Estacidn Polpaico

- Estancian Rungue

VI REGION
- Estacion Rancagua
- Estacidn San Femando

VIl REGIOMN

- Estacdon Talea

- Estacian ltahue
- Estacian Curicd

VIl REGIOM
Provincia Bio Bio

- Estacion Monte Aguila
- Estacidn San Rosendo
- Estacian EI Turco

- Eslacion Santa Fe

- Estacion Diuguin

Provincia Nuble

- Estacion Bulnes

- Estacidn San Carlos
- Estacian Chillan

Provincia de Concepcitn
- Estaciaon Talcamavida
- Estacion Gomera

Estos derechos carresponden a activos intangibles, los cuales no poseen un valor contable
¥ se encuentran en proceso de valorizacian econamica por firmas especializadas, para

su posterior enajenacion.



NOTA N° 34 - DEPOSITOS A PLAZO

Al 31 de diciembre de 2005, la Empresa mantiene Depdsitos a Plazo de acuerdo al siguiente

detalle:

Inst.Financiera Moneda
BAMNCO DEL DESARROLLO ]
ABN AMRO BANK (CHILE) £
BAMCO ESTADO [WESE:
BANCO BICE UsE
BAMNCO ESTADO DPR Uss
BANCO SANTANDER DPR USE

1

Monto
M3

1.498.13%9
¥.711.828
130.544
129.804
3.301.966
3.191.329

5.9463.610

Fecha
Colocacion

30.12.2005
30.12.2005
28122005
29,12.2005
16.08.2005
23122005

Fecha
Rescate

05.01.2006
05.01.2006
03.01.2006
0%.01.2006
16.08.2006
03.01.2008

Al 31 de diciembre de 2004, la Empresa mantiene depdsitos a plazo de acuerdo al siguiente

detalle:
Inst.Financiera Moneda Maonto
ME
BAMCO BICE ] 2.585 353
BANCO BICE % 1.040.454
BANCO BICE ] 728.345
BAMCO BICE 5 1.040.148
BANCO CHILE 5 1.569.458
BAMNCO SECURITY & 1.039.414
BANCO ESTADO uss 6.213.383
BANCO CHILE LIF 10,428
14,227.033

NOTA N® 35 - COMPENSACION FISCAL

Fecha
Colocacion

30.12.2004
09.12.2004
09.12.2004
13.12.2004
22.12.2004
23.12.2004
15.12.2004
03.12.2005

Fecha
Rescate

31.01.2005
10.01.2005
11.01.2005
17.01,2005
24.01.2005
25.01.2005
14.01,2005
03.03.2005

En conformidad a lo dispuesto por el Decreto {S) N? 88 del Ministerio de Transporte y
Telecomunicaciones en que se aprueba el Plan Trienal de Desarrollo 2003-2005, la Empresa
en el presente gjercicio no registrd ingresos por conceplo de compensacion fiscal por los
subsidios que perciben ofros medios de transportes terrestres, (M$ 1.478.090 al 31 de

diciembre de 2004,




NOTA N° 36. INDEMNIZACION COMPENSATORIA LEY N 19.170

En conformidad a lo establecido en el Art. 1 de la ley N° 19.170. se faculta a la Emprasa
para otorgar una indemnizacion compansatoria a los trabajadares que al 31 de mayo de
1991 se encontraba prestando sus servicios en ella, siempre que sean desahuciadas par
necesidades de la Empresa, dentro del plazo de tres afos contados desde la fecha de
publicacién de esta ley.

Asimisma en el articulo 4 transitorio, se establece que la ley de presupuestos podra
autorizar, anualmente, transferencias a la Empresa para financiar o reembaolsar el gasto
que origine el término de servicios del personal que tenga derecho a la indemnizacion
por afios de servicios ¥ a las especiales establecida en los articulos anteriorments
mancionados.

Al 31 de diciembre de 2008, se han transferido M$ 10,637 687 ( M§ 11.285.228 al 31 de
diciembre de 2004) par concepto de indemnizacidn coampensatoria.

NOTA N° 37. COMPROMISOS GRAVAMENES AVALES Y OTROS

Por la ley 18.170 del 03.10.94, se autorizd al presidente de la Repiblica otorgar la garantia
de Estado hasta por un monto maximo de 7.000.000 unidades de fomento, con cargo a
lo cual se emitieron bonos D, E, F, G, H, |, J, K, L. M.

En el afio 2002 se otorgd garantia del Estado sobre la cual se emitieron los Bonos serie
My O hasta por un monto de UF 3.860.000. Para el afo 2004 se autorizé garantia del
Estado hasta un monto maxima de UF 5.150.000, sobre la cual se efectud al 23 de marzo
de 2004 y los Bonas serie "Q" por UF 2.750.000, cuya colocacién se efectud el 18 de
junio de 2004.

Fara el afio 2005 se autorizd garantia del Estado hasta por un monto de UF 3.500.000,
la colocacion de Bonos serie "R" con fecha 08 de abril de 2005 v ademas, la serie "S" por
un manto de UF 2.600.000 en septiembre de 2005,




NOTA N° 38. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Las remuneraciones pagadas al 31 de diciembre de 2005 y 2004, a los directores de la
Matriz ascienden a M$ 60.181 y M3 60.281, respectivamente.

La remuneraciones pagadas a los directores de las filiales por concepto de Dieta, por
asistencia a sesiones son |as siguientas:

2005 2004

M3 ME

MERWVAL 5.A. 36.762 36.573
INWVILA S A, - 32.915
ISAPRE FERROSALUD 5.4, - 38.240
36.762 107.728

NOTA N° 39. DESARROLLO DE LA EMPRESA PLAN TRIENAL

De acuerdo a la Ley organica de EFE v a las politicas especificas que el Supremo Gobierno
ha planteado para este sector se ha establecido el Plan Trignal de EFE para el periodo
2003-2005, el cual plantea los siguientes objetivos estratégicos:

1. Eficiencia econdmica, entendida como la eficiencia en la utilizacién de los recursos que
es posible expresar en cifras econdmicas. Se consideran tanto los recursos utilizadas en
inversion, administracion de infraestructura y operacidn de los servicios y los recursos de
los usuarios.

2. Calidad de servicios, orientado a un sistema ferroviario recuperado para el pais, con
trenes de calidad itinerarios y frecuencias de acorde a la demanda y rentabilidad social,
comodidad v seguridad en el servicio que ofrezcan v un alto nivel de competitividad en el
maodao

3. Integracion territorial y desarrollo urbano, coma cancepto gue incentive la blsqgueda vy
farmulacion de proyectos que, dentro del contexto de rentabilidad social v respetandao la
eficiencia economica, consideren el aporte al desarrollo de las regiones, los compromisos
con las comunidades v el desarrollo de los centros urbanos.

4. Una cancepcion de la sequridad en todos los planos, como obligacian de la empresa
para con la comunidad, como una oportunidad de rentabilidad social v de eficiencia
econGmica

Los programas que se han considerado ejecutar dentro del marco del Plan Trienal,
orientados al mejoramiento de la gestion de EFE, son los sqtes:

a) Competitividad en el transporte de pasajeros.
b) Gestion de inversiones, mantenimiento y operacidn
c) Fomento v regulacion de transporte de carga,
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EFE

d) Comunicaciones, imagen y posicionamiento del medo ferroviario
e) Programa especial de seguridad

f) Recalificacian de recursos humanos

g) Optimizacién del gasto

h) Desarrolle de ingenieria y provectos

i} Incorporacion de capital privado y desarrollo de proveedores

i) Mejoramiento tecnolégico v de |a gestion.

Entre los proyectos definidos en el Plan Trienal 2003-2005, se cuentan:

Valar (MUSE)
Estudios 5.126
Proyectos de seguridad 33772
Proyeclo para servicio Metrotrén 4.599
FProyecto Santiago -Temuco 950
Proyecto Temuco — Sur 13.648
Proyecto reforzamiento Santiago Sur 23.51
Proyecto Alameda 7831
Rehabilitacion Pusnte Malleco 7.805
Sefializacidn y Electrificacién Alameda — Temuco 60.234
Proyectos Infraestructura 120.363
Proyectos Infragstructura menores 7.543
Modernizacion de la gestidn 18.689
Romana Fiscalizacion toneladas 208
Descontaminacidn Maestranza FC Arica 441
Saneamiento Financierg 25.540
Proyectos de arrastre 43,313
Total 373573

El Plan Trienal sera financiado mediante la emision de Banos con garantia del Estado v
con financiamisnto yio garantias propias.

5. Con fecha 05 de enero de 2004, el Presidente de la Replblica anuncié la puesta en
marcha del proyecto BIOBVIAS, cuyo objeto es la ejecucion de un sistema Integrado de
Transporte para el Gran Concepcion, el que contempla una inversion aproximada v
coordinada con los distintos Organismos Ministeriales y regionales gue intervienen,

NOTA N° 40. CONTRATOS DE OPERACION

La Filial Metra Regional 5.4, mantiens contratos de operaciones de venta de boletos vy
de administracién de negocio ferroviario en la V regidn, cuyo vencimiento son los dias
primero de Diclembre de cada afio y hasta la fecha han sido renovadaos anualmente desde
el afio 1996, sin existir a la fecha indicios ni negociaciones que cambign tales condiciones
contractuales.



HECHOS RELEVANTES

a) Matriz
En el periodo de enero del 2005 al 30 de diciembre de 2005 han ocurrido los siguientes
hechos relevantes:

Con fecha 23 de septiembre de 2005, la Empresa efectud la colocacion de los Bonos
Serie “8" por valor UF 2,600,000 a una tasa de colocacion del 3.17% (tasa nominal del
0.4%), con vencimiento al 01 de abril del 2035 y cuenta con la garantia del Estado.

Mediante acta la Junta General Extraordinaria de accionistas, de fecha 28 de junio de
2005, Ia filial Inmobiliaria Nueva Via S.A. aprobd la disminucion de capital en la suma de
§ 658.469.373.-, acordandose dar en pago inmueble por el capital que le correspande a
EFE que asciende a § 657,810,904

b) FILIALES
INVIA S.A

1.- En Junta Ordinaria de Actionistas de fecha 2 de mayo del 2005, se aprobd la memaria
anual, balance general & informe de los Auditores Externos correspondiente al afio 2004,

2.- En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 08 de junio del 2005, hubo disminucion
de capital par un monto de § 658.469.373, incluyendo la revalorizacion al 31 de diciembre
de 2004, dividido en 153,702,766 acciones, todas de una misma serie v sin valor nominal.

3.- Durante el me de julio del 2005, se efectud la venta del inmueble Yungay, por un monto
de UF 170.100, lo que generd una utilidad de M3 1.606.000.- aproximadamente.

Meral 5.4,

En curmnplimienta a lo acordado por el Directorio en sesion N® 219 del 8 de abril de 2005,
a contar del 1 de julio de 2005, la empresa suspendid temporalmente |os servicios
ferroviarios en el corredor Puerto-Limache hasta la incorporacion de la nueva flota de
automotores vy la renovacion completa de los servicios.

La empresa estima que se reanudaran los servicios a partir de noviembre de 2003, En
consecuencia, hasta esa fecha, la empresa no generard ingresos par el gjercicio del
principal giro de su negocio.

El financiamiento principal destinado a cubrir los gastos que se generen con ocasion de
la suspension temporal de los servicios ferroviarios, viene dado por el programa de venta
de activos fijos de la Empresa, los cuales en la actualidad, se encuentran en proceso de
licitacién a terceros.

Los financiamientos permitiran a MERVAL S.A. cumplir con sus obligaciones financieras
durante &l periedo de suspension termporal de los servicios.

Los pasivos de corto plazo que fundamentalmente tienen su origen en descuentos y
retenciones provisionales, impuestos a los trabajadores, contribuciones de bienes ralces
y cuentas por pagar a la empresa MATRIZ. Estos pasivos se encuentran considerados
dentro de la proyveccion del resultado para 2l ejercicia,

Del afo estarian financiados principalmente con los ingresos por ventas de activos fijos,
estimados an M$ 873.398,
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ANALISIS RAZONADO

El analisis razonado de los estados financieras, ha sido preparadoe de acuerdo a lo
estipulado en la norma de caracter N® 30 de a Superintendencia de Valores y Seguro. En
consecuencia, el analisis comparativa v 1o explicativo de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005, estan referidos a los periodos de Enero a diciembre de 2005 y 2004,

1.- ANALISIS DE BALANCE GENERAL

A COMPOSICION DE ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2005, los activos de la empresa ascendieron a un valor de M3
T47.641.786 superior en un 37.53% al del perioda 2004, que alcanzo un valor de M3
543,616,247,

En aumento neta del ejercicio gue se obsarva es de M 204.024.839 que se explica de
la siguiente manera:

A1) Una disminucion en el activo circulante de M$ 18694 866, pasando de un valor de
M3 55.702.290 en 2004 a M$ 37.007.424 en el 2005.

El efecto neto corresponde a:

- Disminucién de Valores Megociables debido a la liguidacién de las cuotas de fondos
mutuos por MF 9.400.811.-

- Aumento de depdsitos a plazo M$ 1.747.006.-

- Disminucion deudores varios por M§ 12341 754, principalmente a pagos por concepto
de Proyecto Biovias.-

- Aumento impuestos por recuperar por M§ 4.937.819, producto del mayor remanente.

AZY El activo fijo neto representa el 68.07% del activo total de la empresa al 31 de diciembre
de 2005 v alcanzd a M$ 508.885 687, superior &n un 25.01% al de 2004, que fue de M3
407.046.448. El aumento se debe principalmente a la activacion por los planes de
rehabilitacién de la via (Merval, Chillan, Osomo y Temuco) y la adquisicion de automotores
para el tramo Santiago — Temuco.

&3} Respecto al rubro otros activos, se observa un aumenta de M3 120.880 466, que
corresponde basicamente a la mayor inversion que se esta efectuando en la IV Etapa en
Merval 5.A4.

B) COMPOSICION DE PASIVOS

B1) Pasivos Exigibles

Al 31 de diciembre de 2005, se produce un aumento en el pasivo circulante de M§
14.523.370, que se debe al afecto neto de:

1.- Aumento de las obligaciones con bancos e instituciones financieras por valor de M$
5.609.959.-

2.-Aumento de las obligaciones con el plblico (Bonos) por M$ 2.037.450.-
3.- Disminucion de las obligaciones con vencimiento a un afc par M3 10,151,224 - por
las adguisicicnes de Equipe Rodante a RENFE.

4.- Aumento de las cuentas por pagar de empress relacionadas por M$ 3.193.443 .-
correspondients bdsicamente a la deuda con la filial Merval 5.A.

5.- Disminucion de las provisiones por MS 1.004.557 -

.- Aumento de las cuentas por pagar M3 12.212.423 .-

¥.- Aumento ofros pasivos circulantes por M3 501.152.- siendo su principal fuante los
contratos Forward.



B2} Pasivo a largo plazo
Respecto a este rubro, se observa un aumento de M$ 198,548 282, que corresponde
principalmente:

1.- Aumento de las abligaciones con el plblico a Largo Plazo (Bonos) por M$ 107 663,249,
debido a la colocacidn de bonos serie *3" en sepliembre de 20085 por M3 105.778.039 -

2.- Aumento de las obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo par
ME 85.835.314, por la deuda con la filial Merval S.A.

3.- Aumento documentos por pagar ME 1.750.352 -
4.- Aumento de las provisiones a Largo Plazo por M 7.605.936.-
5.- Aumento de otros Pasivos Largo Plazo por M$ 15.715.303.- Corresponden a las

inversiones que se estan ejecutando en el prayecto |V Efapa para futuras capitalizaciones
y ademas de créditos Diferidos de Bonos serie “R" y "8"

2.- ANALISIS COMPARATIVO Y PRINCIPALES TENDENCIAS

Diciembre 2005 Diciembre 2004
LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) 0.57 112
RAZON ACIDA 0.31 0.53
RAZOM DE EMDEUDAMIENTO 4.69 287

El aumento que se produce a diciembre de 2005, es producto del aumento del pasivo a
largo plazo v al efecto de las pérdidas acumuladas.

Diciernbre 2005 Diciernbre 2004
COMPOSICION DE LA DEUDA
CORTO PLAZO 10.37% 12.26%
LARGO PLAZO B9.62% 87 .73%

Las diferencias presentadas entre diciembre de 2005 y diciembre de 2004 se deben
principalmeante al mayor aumento experimentado en el pasivo a largo plazo producto de
las mayores colocaciones de Bonos.

YOLUMEMES DE WENTA

Indicadares de Transporte Ferroviario:

Diciembre 2005 Diciembre 2004
Transporte de Carga
Toneladas [Miles) 10.124.9 9.558.7
Ton-Km (Miles) 1.878.9 1.935.2

Distancia Madia (Km) 186.0 202.0



Transportes de Pasajeros Diciembre 2005 Diciembre 2004
Pasajeras Transp. (Mills) 11.318,5 13.8061
Pasajeros-Km (Mills) 7508 8493
Ingresos (Mills) 10.099.8 13.688,3
Distancia Media (Km) 66.0 64,2
Tarifa Promedio (Pas-Km) ($) 15,0 16,2

Transporte de Carga

Los indicadores de Transporte de carga muestran los siguigntes resultados en comparacion
a los obtenidos en igual fecha del afio anterior:

a) Las toneladas transportadas crecen en un 5,9% v las toneladas kildmetros disminuyen
en diciembre de 2004,

b} La distancia media de Transporte de carga disminuyd en un 7,9% respecto a la abtenida
en diciembre 2004,

c) El principal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, que transporta el 88,38%
del total de las toneladas y el 90, 4% de |las Toneladas-Kildmetros. Al 31 de diciembre
2005, transporta 8.510 toneladas (miles).

d) Transap S.A. operador que se incorpord a partir de abril del 2001 y que transporta
acida sulfdrico para la divisidn el Teniente de Codelco, entre la Estacion Los Lirios (VI
Region y el Puerto San Antonio), este operador transportd al 31 de diciembre de 2005,
un total de 1.019 4 toneladas (miles) que representan el 10,5% v el 8,4% del total de las
toneladas-kildmetros transportadas.

e] La Administradora del FCALP A, que transporta la carga entre los sectores de la
ciudad de Arica v la Paz, transportd al 31 de diciembra de 2005, un total de 94 4 toneladas
{miles), que representan al 0,88% v el 1,07% del total de toneladas kildmetros transportadas.

Transporte de Pasajeros

Los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2005, comparados con igual periodo, se
explican de la siguiente forma:

a) Los pasajeros transportados disminuyeron en un 18,01% y corresponden a 1.1717.9
pasajeros (miles).

b} Los pasajeros-kms disminuyeron en un 11,6% de respecto al afa 2004,

¢} Los servicios de cercania Merval (Puerto-Limache) v Metrotrén (Stgo.-5an Bernardo),
transportarcn al 31 de diciermbre 2008 un total de 2.338.467 pasajeros que representan
el 14.85% del total de pasajeros transportados en EFE.

d} Los servicios de largo recorrido y Regionales, transportaron a 10,532,207 pasajeros
¥ representan el 40.92% del total transportado en EFE.

&) La tarifa pasajeros-kildmetros promedic fue de $15 v representa una disminucidn de
un 7.4% respecto al afio anterior.

4 RENTAEBILIDAD

4.1.- Diferencias entre valores de libro y valores de mercado de los principales activos.
El valor libro de los activos de la empresa, provienen de los valores de adguisicion y
posteriores retasaciones técnicas, mientras que &l valor de mercado, depende precisameants
de la existencia de un mercado de adquisicion de hienes usados. Este mercado en el
ambito nacional es muy reducido, v el relativa al internacional, principalmente de paises
aledaios como Argentina, Perd, Bolivia, se ve afectado por razones técnicas (diferentes
trochas, sistemas de electrificacion, etc.), y de distancias para su transporie.



4.2 - Variaciones mas importantes en los mercados en que participa.

El mercadao circunserito al transporte de pasajeros, tuvo variaciones diferentes de acuerdo
al tipo de servicios ofrecidos.

Los servicios de mediana y larga distancia entre Santiago y Chillan, Concepcion, Temuco
y viceversa, ello no permite establecer una variacién positiva de 7.5% paricipacion en el
mercado, dado la baja importancia relativa que tiene en &l.

Con respecto a los servicios suburbanos de Merval, Metrotrén v Biotrén, el crecimiento
lograde fue sustantiva, con excepcion de Merval en gue se produjo una baja ostensible,
producto de los trabajos en la IV Etapa. Sin embargo, no es factible establecer un indicador
de variacion con respecto de los mercados alternativos.

4.3.- Riesgos de Mercados

a) Precio de Insumos

La variacidn de los precios de los insumos basicos estuvo acorde con la varacion general
del nivel de precios de la economia del pais, influenciado principalmente por las alzas
sucesivas del precio del petraleo, este Ultimo ha favorecido al ferrocarril yva que el petrileo
diesel es un componente muy importante de los costos de operacion de los modos
competitivos,

b Politica de cobertura de la empresa para las distintas categorias de los riesgos en los
precios de los insumos.

Para hacer frente a las alzas de los insumos, se optd por una politica escalonada de
reajustes de tarifas en el transporte de pasajeros v en rifar en UF los valores a cobrar a
los distintos operadores de la empresa.

a) Cambios enfrentados en la exposicidn al riesgo.

En el periodo 1997-2000, anterior al 2001, se caracterizd por un gran crecimiento en los
servicios de trenes de cercania -Merval v Metrotrén- y una interesante recuperacion de
mercado en los servicios de largo recorrido.

Faralelamente, debe destacarse el fuerte crecimiento del transporte vial, la creciente
preccupacion par la contaminacidn ambiental, la congestion el los accesos a las grandes
ciudades y el gran aumento de los accidentes carreteros,

En relacion con ello, se inicid la aplicacion del Tercer Plan Trienal de Desarrollo 2003-2005,
que en los sustantivo:

- Concentra el giro principal de la empresa en la presentacion de servicios de pasajeros
¥ |la provisidn de infraestructura para la realizacidn de estos servicios v el transporte de
carga a través de operadores privados.

- Desarrolla nuevos negocios relacionados con su giro.

- Desarrolla actividades complementarias al mismao durante el afio 2003, se iniciaron las
gestiones para el aumento de ingresos del transporte de pasajeros mediante:
i) La consolidacion de servicios suburbanos en torno a Santiago-Valparaiso y Concepcidn
{adquisicidn de automotores y repotenciacion de los existentes).

ii} La consolidacién de los servicios de mediana y larga distancia en el corredor Santiago-
Chillan (adguisicion de automotores).

iii} La evaluacion del mejoramiento de los servicios a Temuco, que se hizo durante 2001.
En el ambito de |a infraestructura s prosiguid con las inversiones para preservar el valor
de los activos de la empresa, para mantener bajo control el riesgo en la operacidn de los
trenes vy mejorar la competitividad de los servicios de carga v de pasajeros.




5.- AMALISIS DE RESULTADOS

RESULTADC OPERCIONAL Diciembre 2005 Diciembre 2004
Ingresos 29.248.087 29.564.715
Gastos (29.059.242) (33.441.569)
Gasto admin. y Venta {14.216.063) (10.586.426)
Resultado Operacional {14.027.218) (14.463.280)

RESULTADO MO OPERACIONAL

Resultado Financiero (21.112.094) (15.584.231)
Otros Res. Mo Operac. 3.091.521 474,395
Resultado no Operac, 7.881.420 27.549.518
Correccioén Monetaria { 784.357) {751.109)
Diferencia de cambic { 106.232) ([ 852.308)
Result. no operac, Neto {10.807.278) (11.136.269)
ltern Extraordinario [ 4.972.800)
Utilidad (perdida) Ej. {24.834.498) [ 8202811

INGRESOS OPERACIOMALES
Se observa una disminueion de un 1.07% en los ingresos operacionales entre diciembra
de 2005 y 2004, equivalente a M$ 316,218,

GASTOS OPERACIOMNALES
Se observa una disminucian del 13,10% entre diciembre 2005 y 2004 equivalente a M§
4.382.327.

RESULTADOS OPERACIONAL
Se observa una disminucidn del 3,0% entre diciembre 2005 v 2004 equivalente a M$
436.062.

RESULTADO DEL EJERCICIO
El gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005, presenta una pérdida de M 24.834 4096 -
menar a la obtenida en el afio 2004 que fue de M$ 8.299.811.
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