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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

El 2008 fue un afio cruciat en el camino hacia la modernizacién y eficiencia de la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado (EFE). Inspirados en las recomendaciones del Comité de expertos del SEP y del Banco Mundial, se dio inicio a
grandes transformaciones estructurales y de gestién, que tienen por principal objetivo reenfocar las prioridades de la
empresa, darle la autonomia que requiere para cumplir con su mandato legal vy constituirse en una organizacion regida
por estandares de eficiencia con una dptima gestién de los recursos, buscando el equilibrio financiero.

A través de este docurnento, me gustaria compartir algunos hitos de este proceso -ocurridos durante el 2008- que dan
cuenta de esta restructuracién de la empresa.

Separacion de la infraestructura ferroviaria de los servicios de transporte

Histdricamente la empresa ha convivido con negocios de distinta naturaleza, lo que ha impedido tener claridad respecto
de los roles y de la eficiencia con que EFE ha enfrentado cada tarea. Por ello se decidié separar el riel de la rueda”. El
“riel”, es decir, la red o infraestructura ferroviaria, es similar a los caminos en su esencia y funciones. Al igual que en
el caso de la red vial, sobre la infraestructura ferroviaria circulan porteadores de carga y pasajeros, que son negocios
diferentes y ambos usuarios del riel. Por lo mismo, la empresa vendié una participacidn minoritaria en FEPASA a finales
del 2007.

Creacitn de filiales regionales de pasajeros

A través de la creacidn de nuevas filiales regionales de transporte de pasajeros, se separaron los negocios de la gestion
de infraestructura de los servicios de transporte ferroviario. Las filiales regionales se consolidaron en cuatro socledades
andgnimas, una de las cuales ya estaba operando desde hace varios afios {MERVAL). De esta forma, los esfuerzos se
encuentran focalizados, lo tme permite una mejor gestién, evaluacidn, identificacidén de los beneficios, costos de cada
negocio y de la asignaciéon de los recursos (accountability).

Plan trienal 2008-2010

Las disposiciones legales que regulan a la empresa la obligan a tener planes de inversién trienales. Siendo una cpinién
unanime en el Directorio que la planificacién de la inversién publica en ferrovias debiera ser materia de una mirada
pdblica integral sobre la infraestructura de transporte y de mucho mas largo plazo que sdlo tres afos. El plan trienal
2008-2010 que esta en plena ejecucién, tiene como objetivo fundamental potenciar aqueilas dreas de la infraestructura
ferroviaria que tengan rentabilidad tanto financiera como social.

Ademas, se ha implantado un sistema de evaluacién de proyectos que requiere segunda opinién para disminuir los
riesgos de error de prediccién, bajo un monitoreo permanente y el compromiso per parte de la empresa y de la
autoridad de mantener un estdndar de operacitn y eficlencia en el gasto. El Plan, informado en detalle a la Comisién
Mixta de Presupuestos del Congreso, contempla las inversiones necesarias para asegurar las actividades operacionales
de la empresa, entre las que destacan el desarrollo de la carretera ferroviaria para potenciar el transporte de carga.
Las inversiones necesarias suman un total de US$ 291,6 millones.

Negociacion Colectiva 2008-2011

Durante el 2008 se llevd a cabo el proceso de negociacidn colectiva en el que se lograron importantes acuerdos para
los trabajadores y la empresa, correspondiente a un periode de tres afios. Los costos asociados a esta negociacidn
estuvieron enmarcados dentro de los pardmetros establecidos por la administracién y el Directorio. Lamentablemente
se experimentaroh huelgas que paralizaron el transporte de pasajeros durante 13 dias. '
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Puesta en marcha del sistema Sefializacién, Electrificacién y Comunicacién (SEC)

El 2008 conocid la dltima etapa del proceso de implementacidn del sistema de Sefalizacion, Electrificacion y
Comunijcacion (SEC), que constituye un paso impartante hacia la modernizacién tecnolégica de la empresa. Dicha
sistema posee claras ventajas, como son una mayor seguridad en la via ferroviaria, automatizacién del sistema y
mayor control de la operacidn.

Acuerdos con empresas porteadoras de carga

Hacla finales del 2008 se regularizd la relacién de la empresa con sus clientes porteadores de carga mediante
avenirmientos celebrados en juicios arbitrales, permitiendo una mejor relacién y coordinacion en el trabajo con la carga
ferroviaria privada.

Crédito del mercado internacional

A traves de una licitacién efectuada el 30 de septiembre de 2008, la empresa firmé un convenio de crédito financiero
con un sindicato de bances internacionales liderades por Société Générale quien actué como agente y coordinadar
global. Este financiamiento -por USD 337 millones- contempla una porcidn garantizada por el Estado, equivalente a
USD 160 millenes, y tiene como finalidad cubrir las necesidades de caja v las obligaciones financiera_s contempladas
para los a'ﬁos 2(508, 2009 e inicios de 2010, .

Resuitados Econémicos

Los resultados econdmicas del 2008 estan muy lejos de reflejar lo que el Directorio espera constituya la normalidad de
la empresa. En primer término, los resultados operacionales se muestran negativos y peores que los del 2007 en
$7.862 millones. Tal diferencia, a juiclo del Directorio, no representa una peor gestién de la empresa, sino una suma
de elementos de distinta naturaleza que deben aclararse para reafirmar que EFE del 2008 estd siendo eficiente:

v En primer término, se debe considerar el mayor esfuerzo llevade a cabo para mejorar y recuperar la
infraestructura ferroviaria tarea que continuard en adelante porque no es posible sostener el deterioro de la
via sin pener en grave riesgo el trafico de trenes. A ello se debe sumar el cambio en el criterio contable que,
junto al mayor esfuerze en la infraestructura, séle permitié activar 50% de estos recursos mientras en el 20067
fue posible activar 70% del mismo. Estas dos situaciones, mayor mantencién y recuperacidn de vias
ferroviarias y cambio de criterio contable, representd $ 3.271 millones mds de costos que en el 2007,

v Durante el 2008 se comienza a pagar, por parte de MERVAL, $ 2.400 millones por mantencion de
automotores, gastos no presentes contablemente con anterioridad, no obstante dicha mantencion es una tarea
habitual y contratada.

¥ El 2008 se debe pagar por el sistema de Sefializacién, Electrificacién y Comunicacion SEC $ 1.218 millones,
mientras nada se cancela el 2007.

¥ En cuarto lugar, los avenimientos arbitrales con los clientes porteadores de carga significaron una disminucién
transitoria en los valores cobrados como peajes que permanecera hasta que EFE recupere los estandares de la
ferrovia segin pactado originalmente en los contratos con dichas empresas. Tal disminucién represents $ 872
millones menos de ingreso pese a que el tonelaje transportado aumenté en 7,1%. '

¥ En quinto lugar, el gasto de reparacién del puente Lontué ascendié a $ 628 millones, caido por efecto de los
temporales de mayo pasado, mas las pérdidas de $ 134 millones por menores ingrescs de carga y pasajeros,
sumado a los mencres ingresos en pasajeros que representaron los 13 dias de huelga, representd un
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empeoramiento neto de los resultados de % 189 millones. Y al término de las negociaciones sindicales se
desembolsaron por concepto de bono de término de negociacién $ 349 millones.

¥ También debe considerarse que el marco legal le obliga a EFE a financiar con sus propios recursos el gasto por
licencias médicas en caso de accidentes laborales en la via. Estd inédita e insdlita situacién, también ha
impactado en los resultados operacionales desde el momento que los dias no trabajados por este concepto y
que ha debido financiar la propia compafiia aumentaron de $ 818 millones en el 2007 a $ 1.686 millones en el
2008, lo gue significd un mayor desembolso por $ 868 millones més que en el 2007,

En resumen, durante el 2008 _sea porque se decidié mejorar el estado de las vias férreas, por los cambios de criterios
contable, o porque se comienzan a pagar contratos de mantencién preacordados en el pasado, ademas de eventos
fortuitos como la caida del puente Lontué o mayores licencias médicas_ los resultados operacionales se ven
empeorados en $ 9.929 millones respecto del 2007. Esto significa que de comparar los resultados operacionales de
ambos aftos, segin las mismas condiciones, el 2008 contiene una mejora sobre los $ 2.067 millones frente al afio
previo.

Finalmente, en el resultado no operacional se observa el impacto contable del deterioro del tipo de cambic sobre ef
stock de deuda de EFE registrado en dblares situacion que debe analizarse en términos del aval estatal que tiene la
deuda de la compaiiia y del hedge que naturalmente proporciona indirectamente el hecho que el propietario esta
positivamente invertido en activos valorados en divisas.

Los hechos enunciados anteriormente se reflejan en los resultados consolidados de EFE. Estoy convencido que buena
parte de aguéllos que derivaron en mayores gastos operacionales eran necesarios para asegurar el futuro de la
infraestructura del transporte ferroviario y redundaran en menores costos e importantes beneficios de mediano y largo
plazo.

Mirando hacia el futuro, los desafios para la modernizacién del sisterna ferroviario chileno son grandes y atin queda
mucho por hacer. Para resolver la viabilidad del modo ferroviario en Chile, se necesita una politica de transporte
integrada que cree una nueva institucionalidad, con énfasis en la planificacién del transporte interurbanc. Quisiera
transmitir un mensaje de confianza, basado en el arduo trabajo que enfrentaremos durante el 2009, encaminado a
conseguir un marco institucional que adopte esta politica, reconociendo formalmente los beneficios y externalidades
positivas del transporte de carga y de pasajeros, y que especialmente, cree las condiciones para el desarrollo del
negocio de carga, trascendentat para el futuro de esta empresa y del pals.

Los invito entonces a seguir desarroflando el modo ferroviario, servicio de vital importancia para el crecimiento de
nuestro pais.

Jorge Rodriguez Grossi
Presidente del Directorio
Empresa de los Ferrocarriles del Estado
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y Gerente General de |a Empresa de los Ferrocarriles del Estado, firmantes de esta Declaracidn, s
hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda la informacion incorporada en la Memoria Anuz
Afio 2008 de 1a empresa.

La firma de esta Declaracién es efectuada en cumplimiento de la Norma de Cardcter General N° 30 y su
modlficaciones, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NCMBRE CARGO RUT

Jorge Rodriguez Graossi Presidente 05.141.013-0

Luis Rodriguez Cuevas Vicepresidenta 07.256.950-4

Fidel Miranda Bravo Director 06.923.830-0-

Jaime Binder Rosas Director 07.807.873-1

Marcos Buchi Bug Director 07.383.017-6

Juan Cavada Artigues Director 04.209.625-3

Luis Matte Lira Director 08.257.631-2

Franco Faccitonge Forno Gerente General 05.902.973-8 N S

Santiago, 2009
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PRESENTACION DE LA EMPRESA
Nuestra Vision

La visién de EFE es constituirse en un activo participante en el mercado del transporte nacional, con servicios de
calidad, con una clara orientacién al cliente, contribuyendo a mejorar la calidad de vida de la comunidad como también
a la proteccidn del medio ambiente.

Para elio, EFE se encuentra en un proceso de modernizacion, tanto en su marco institucional, como en la entrega de
sus servicios y en la gestién de la empresa, que le permita maximizar el uso comercial y operativo de la infraestructura
y tecnologia ferroviaria, fomentando el desarrollo de servicios de transporte competitivos que cuenten con una
rentabilidad positiva.,

Dentro de este marco cabe reconocer que los atributos que posee el transporte ferroviario son innegables, entre los
que se cuentan mayor seguridad, descongestién y descontaminacién.

Identificacién de [a Empresa

Mombre Empresa de los Ferrocarriles del Estado o EFE

Rol Unico Tributario N2 61.216.000-7

Domicilio Legal Morandé N© 115, Pisc 6, comuna de Santiago Centro
Teléfono 56-2-585 5000

Fax 56-2-585 5555

Direccién Internet www.efe.cl

Organizacién Legal
La Empresa de los Ferrocarriles del Estado, EFE, es una persona juridica de derecho piblico y constituye una empresa
autonoma del Estado, dotada de patrimaonio propia.
Se rige por el DFL N° 1 del 03 de agosto de 1993, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, que fijé el texto
refundido coordinado y sistematizado de la Ley Orgdnica de la Empresa.
Régimen Econémico y Fiscalizacién
La EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADOQ estd sujeta a normas financieras, contables y tributarias similares a
las que rigen para las sociedades andnimas abiertas, siendo sus balances y estado de situacién auditados por firmas
auditoras externas.
EFE estd sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros en lo que respecta a su calidad de
empresa que se administra como sociedad andnima abierta y a la Contraloria General de la Repiblica en cuanto a los
aportes y subvenciones del Fisco.
Recursos Fisicos
Los Recursos Fisicos de EFE estdn conformados por:

v Las vias férreas con sus dependencias y anexos, como también los terrenos que éstas acupan.
Material rodante, equipos, maquinarias, herramientas, repuestos, Utiles, existencias y enseres.
Las concesiones y privilegios, por todo el tiempo de su otorgamiento.
Los edificios, instalaciones, bodegas, casas habitacién, cbras de arte, y demas construcciones que posee.
Los ingresos netos provenientes de la expleotacion y/o venta de sus bienes.

Los bienes muebles e inmuebles que posee v los derechos que adquiera a cualguier titulo.

R N Y Y

Los aportes que anualmente consulte la Ley de Presupuesto de Entrada y Gastos de la Nacidn y las cantidades
que se le asignen por otras leyes de decretos.
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NUESTRA HISTORIA

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado fue creada el 04 de enero de 1884, siendo la empresa estatal mas antigua
de Chile, y ha representado desde sus inicios un aporte fundamental en la colonizacién e incorporacidn de parte
importante del territorio nacional a la actividad productiva, siendo un hito importante que la red ferroviaria desde
Iquique a Puerto Montt fuera completada en el afio 1913.

Hasta la década de los cincuenta, el ferrocarril constituy una actividad casi monopélica en el area de transporte, sin
embargo, a partir de la década del setenta comenzé una crisis progresiva ocasionada la falta de inversiones suficlentes
para la mantencién de adecuados niveles de mantenimiento y reposicion de equipos, tanto en el transporte de carga
como en el de pasajeros. Sumado a esto se debe considerar el fuerte crecimiento que ha tenido la competencia del
moda carretero, junto con importantes inversiones y privatizaciones qgue se han realizado en este medio, han llevado a
una progresiva disminucidn del uso del modo ferroviario.

Con el objeto de revertir esta crisis progresiva que ha experimentado el made ferroviarlo, se hace necesario destinar
cifras considerables para su recuperacion y adecuacién de las formas de gestion, que permitan competir en el mercado
del transporte carretero. Para ello el 03 de octubre de 1992 se promulgd la Ley N© 19,170, refundida posteriormente
en el DFL N° 1 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones del 03 de agosto de 1993, que constituye fa nueva
Ley Organica de EFE.

En el afio 1995 se crearon siete nuevas filiales para diferentes areas de actividad, con el objeto de optimizar la
explotacidn comercial de los activos ferroviarios, mediante la incarporacion gradual de recursos y gestidn privada.

En los ditimos afios, el sistema ferroviario ha recibido un fuerte impulso por parte del Estado, el que se ha traducido en
la modernizacion del material rodante y la infraestructura existente entre Santiago y Temuce, lo que ha posibilitado el
cumplimento de nuevas metas de servicio hacia nuestros usuarios. Al mismo tiempo, la creciente congestidén de las
carreteras ha ayudado a transformar el ferrocarril en una alternativa éptima, en lo que tiene relacién con el transporte
de cercania en grandes ciudades.

Durante la ejecucién det Plan Trienal 2003 - 2005 se realizb la inversién més grande en la historia de EFE, explorando
nuevas formas de desarrollo del sistema de transporte, basado fundamentalmente en la asociacién con privadas que
impulsen nuevos negocios y aporten eficiencia a la gestién, con el fin de llevar a EFE al lugar que Chile necesita, y
convertir a la empresa en una figura viva en el crecimiento del pais.

En el 2008 se han puesto en marcha las filiales de pasajeros, dando asi un impulso importante en el desarrollo de!

transporte de pasajeros, y concentrandose en el foco de modernizacién al que se desea llevar al sistema ferroviario.
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NUESTROS SERVICIOS

El servicio principal de la Empresa de los Ferrocarrifes del Estado es proveer el servicio de vias e infraestructura, junto

con la administracién de trafico a través del Sistema de Sefalizacién, Electrificacidn y Comunicacién, recientermente
implementado en la red.
Servicios de Transporte de Pasajeros :
Los servicios de transporte de pasajeros se realizan a través de ta Filiales que EFE ha puesto en marcha en los (lltimos
afios, siendo estas Metro Regional de Valparaiso S.A., Trenes Metropolitanos S.A., Ferrocarriles del Sur S.A. y
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcidn S.A.
Servicios de Corta Distancia
EFE, a través de sus Filiales Trenes Metropolitanos y Merval, ha desarrollado el servicio de transporte de pasajeros de
corta distancia entre localidades cercanas, La regularidad y frecuencia de este servicio, sumado a la comodidad v
seguridad de viajar en tren, han hecho posible que muchos usuarios trabajen en la ciudad v vivan en localidades
cercanas, logrando una mejor calidad de vida.
¥  Trenes Metropolitanos S.A.: Servicio de transporte de pasajeros de cercania entre Santiago y la VI regidn. Se
extiende desde la estacién Alameda hasta la ciudad de San Fernando.
¥ Metro Regional de Valparaiso 5.A.: Servicio de transporte de pasajercs de cercania en la V regidn, unienda
Valparaiso con localidades proximas.
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Servicios de Mediana y Larga Distancia
EFE, a traves de su filial Ferrocarriles def Sur S.A., ha desarrollado el servicio de transporte de pasajeros de mediana y
larga distancia entre Santiago v el sur det pais.
En los Ultimos afios se han adquirido nuevos automotores, con el fin de reforzar y modernizar estos servicios, que
pueden alcanzar velocidades de hasta 160 Km./h, disminuyendo los tiempos de viaje. Ademas, estos servicios cuentan
con clase preferente y salén, permitiendo a los clientes tener mayores opciones y confort del servicio.
¥ TerraSur Chilldn: Servicic de transporte de pasajeros de mediana distancia entre las ciudades de Santiago,
Talca, Chilldn y servicio combinado con bus hasta Concepcién.
¥ Buscarril: Serviclo de transporte de pasajeros de la VII region. Se extiende entre las ciudades de Talca v
Constitucidn.
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700

§a0 i

500

200 tbmnne B 55 20T}

200

) ® *— —a

Memaoria EFE 2008 — Pag. 9



Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Servicios de Trenes del Sur
EFE, a traves de su filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcidn S.A., ha desarrollado el servicio de transporte de
pasajeros de mediana distancia en localidades del sur del pais.
v Corto Laja: Servicio de transporte de pasajeros de la VIII regidn. Se extiende entre las estaciones de Renaico
¥ Talcahuano, y entre las estaciones de Talcahuano y Laja.
¥ Biotren: Servicio de transporte de pasajeros de cercania de la VIII regién. Se extiende desde la ciudad de
Talcahuano hasta Hualqui.
¥ Victoria - Temuco: Servicio de transporte de pasajeros de mediana distancia. Se extiende desde la ciudad de
Victoria hasta Temuco, con paradas intermedias.
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Servicio de Transporte de Carga

Los servicios de transporte de carga se realizan a través de la gestidn de contratos con operadares, como son Fepasa y
Transap. Para ello EFE desarrolla, impulsa y explota actividades de transporte de carga general y a granel utilizando la
infraestructura ferroviaria, para diversas empresas e industrias, incentivando asi el uso del modo ferroviario, comao
también desarrollando madas complementarios de transporte, para responder a los requerimientos de clientes que no
poseen desvios ferroviarios. Los principales productos transportados soh: celulosa de exportacién, graneles,
concentrado de cobre, rollizos y trozos de madera pulpable, acero, carbén, cemento a granel, contenedores y basura
domiciliaria.
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ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS

Directorio
“Nombre 'Dir'ector - - Cargo o RUT - Pr'c'.fesibn:': o 200.833 - 2007
: o } - - . M$ - L M3
: . . - _~ Ingeniero
Jarge Rodriguez Grossi Presidente 05.141.013-0 Comercial 15,552 4,245
] . . _~ Ingeniero
Fidel Miranda Bravo Director 06.923.830-0 Comercial 8.012 7.780
Jaime Binder Rosas Director 07.807.873-1 Abogado 6.350 8.270
. . _o Ingeniero
Juan Cavada Artigues Director 04,209.625-3 Comercial 7.057 8.477
Luis Rodriguez Cuevas Director 07.256.950-4 Abogado 8.689 4.238
. . ) Ingeniero Civil
Luis Matte Lira Director 08.257.631-2 Industrial 7.770 3.532
Marcos Buchi Buc Director 07.383.017-6 Ingeniero Civil (*) (*)
Gricelda Valenzuela Representante
Rodriguez de Trabajadores 08.241.216-6 Abogado 8.467 8.504
Vicente Dominguez Vial Ex Director 04.976.147-3 Abogado- - a 12.326
Roberto Riveros Keller Ex Director 04.880.910-3- Ingeniero Civil- - 0 7.797
Berta Belmar Ruiz Ex Director 05.328.023-4- Abogado- - 0 3.073
Pablo Pifiera Echefiique Ex Director 05.543.131-0- Ingeniero Comercial - 0 3.814
TOTALES 61.897 72.056
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Valores 2007 Actualizados
(*) Sr. Marcos Buchi Buc renuncia veluntariamente a la dieta del Directorio.
Ejecutivos EFE
' Nombre Director B Cargo .5 RUT Profesiény @
Franco Faccilongo Forno Gerencia General 05.902.973-8 é?gg_:‘rﬁzo Civil
Luis Sanchez Castellén Fiscalia 06.579.043-2 Abagado
g . : e 1, Ingeniero Civil
Luis Vilches Figueroa Gerencia Planificacion 07.429.748-k Electrénico
Ingeniero Civil de
Raul Etcheverry Mufioz Gerencia Comercial 08.192.185-7 Industerias — mencion
electricidad
. _ . Gerencia Personas y _o Ingeniero Civil
Ricardo Nanjari Roman Servicios 06.461.439-8 Industrial
Antonio Nawrath Venegas Gerencia Contraloria 05.527.005-8 Ingeniero Comercial
. . . . _a Ingeniero Civil
Leonidas Henriquez Pinto Gerencia Infraestructura 05.681.488-4 Industrial
. . . - . Ingeniero Civil
Daniel Jara Dominguez Gerencia Trafico 08.359.277-k Industrial
Felipe Herz Serrano gc)arente Adm y Finanzas 12.720.162-5 Ingeniero Comercial

Remuneraciones de la Administracion

Las remuneraciones brutas anuales pagadas a los ejecutivos de la empresa durante el periodo 2008 ascendid a

$1.059.085.217, el cual incluye a Gerentes y Subgerentes.
Dotacion de Personal

Cargos s = Dotacién:
Ejecutivos y Profesionales 109
Técnhicos, Administracién y Traccion 747
Servicio, Personal no Calificado y Vigilancia 301
Total Dotacidn 1157

Vigente al 31 de diciembre de 2008
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA EMPRESA

Mercado en los que participa

EFE tiene por objeto establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros y de
carga, a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios,
cualguiera que sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta
finalidad,

Asimismo, podra explotar comercialmente los bienes de que es duefia, Este objeta social lo podrd realizar directamente
o por medio de contratos u otorgamientos de concesiones, o mediante la constitucidn de sociedades andnimas.

£l mercado circunscrito al transporte de pasajeros, ha tenido diferentes variaciones de acuerdo al tipo de servicios
ofrecidos, por lo que no es pasible establecer una variacién positiva de participacidn en el mercado, dada la baja
impartancia relativa que se tiene de él. La conclusidn de las cbras de rehabilitacién de las vias e Infraestructura
ferroviaria, como asimismo la puesta en funcionamiento del nuevo sistema de sefializacién, electrificacion y
comunicaciones, permitird a futurc redundar en una nueva situacidn operacional de los serviclos ferroviarios,
mejorando 1a condicidn comercial y de competitividad de los mismos.

Actividades Financieras

Las actividades financieras que realiza EFE han tenido relacién con la concrecion de las obras y objetivos contemplados
en los Planes Trienales.

Propiedades
Via Férrea con sus dependencias y Anexos
Plena Via Alameda La Palora (Puerte Montt)
Plena Via del Tdnel Matucana a Puerto Valparaiso
Plena Via Empalme Alameda a Barrancas
Vias Férreas Rarmales Principales
principales Concepcitn - Lirguén
Concepcion - Lomas Coloradas
Talca - Constitucidn
Antilhue - Valdivia
Tdneles
Infraestructura Electrificacién, Sefializaciones y Comunicaciones
de la Via Subestaciones Eléctricas
Obras de Artes (Bovedas, Alcantarillas, Puentes, Marcos)
Terrenos de la Red Norte
Faja Via Red Sur
Edificios y Construcciones
Edificios Estaciones y Edificios parg.Qﬁcinas admir)istrativgs )
Principales Talleres Ferroviarios y Edificios Subestaciones Eléctricas
Casas Habitacionales
Andenes y Bodegas
) Confinamiento de la Via (Cercos)
Construcciones Construcciones Deportivas y Rampas de Carga
Otros
Equipos
Maquinarias, Equipos, Material Rodante y Otros
Maquinarias y Tornos, Plantas soldadoras, Grias, y Otros.
Equipos Maquinarias Vias
Material Automotares y Locomotoras
Redante
. . Repuestos de Materiales Rodantes
E:'szzgféa: 4 Materiales y Accesorios de Via
Mugbles Utiles y Enseres
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Seguros
EFE mantiene seguros que cubren *Todo riesgo de construccién y responsabilidad civil, Responsabilidad civil y Obras
Civiles terminadas”, para el contrato de Provision Sistemas de Sefializacién, Electrificacién y Cormunicaciones (SEC), y
para los contratos de Provisién de la Infraestructura (CPIF).
EFE ha contrato seguros para el Material Rodante adquirido a RENFE, correspondiente a los servicics de Metrotren,
Biovias; Terrasur Chillan, Terrasur Temuco y Victoria-Puerto Montt , los que incluyen las siguientes coberturas:

v Colisién con objetos estacionarios ¢ en movimiento (choques)

¥ Volcamiento v Descarrilamiento
¥ Hundimiento del suelo, Cimentaciones, Sedimento, Rotura de Puentes, Taneles, y otros
v Deslizamiento de tierras y terraplenes, y caida de rocas
¥ Falta de cuidado, manejo defectuoso o negligencia del operador
¥ Incendio, rayo o explosién
¥ Robo y deterioros y/o asalto
v Tempestad, Tormenta, Huracdn, Inundacién, salidas de rios y otros
v Conmocién Terrestre (sismo), Erupcién Volcanica y otros.

Marcas
Biotren | Ferracarriles Nacionales Mervalcard
BIOVIAS Ferrocarriles Suburbanos Mervalmarket
EFE Ferrocarriles Suburbanos de Mervalpak
EFE en Viaje Concepcion Mervaltaxi
EFE Viajes Ferrosur Metro Regional Valparaiso
Efectiva Ferrovia Metroval
Empresa de Ferrocarriles de Chile Ferrgvito Metrovalcard
FCALP FESUB de Concepcién Mevalcargo
FERROBUS Infraestructura y Trafico MOPASA
Ferrocarril de Arica a La Paz Ferroviario Terrasur
Ferrocarriles de Chile ITF Via - Club
Ferrocarriles de Pasajeros MERVAL Via Chile
Ferrocarriles del Sur Mervalbus \ia Sur

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Dominios en Internet

- Servicios . .| Principales Proveadores -
biotren.cl - biovias.cl - cmts.c
companiatrenessuburbanosmetropolitanos.cl
efe.ct

efeclub.cl - efeviajes.cl

elferroviario.cl - ferrocarriles.cl
ferrocarrifesdechile.cl
ferrocarrilesdelestado.cl

Empresa de los Ferrocarriles ferrocarrilesdelestadodechile.cl

del Estado ferrocarrilesdelsur.cl
ferrocarrilesdepasajeros.cl
ferropas.cl

terra-sur.cl - terrachillan.cl
terradelsur.cl - terratemuco.cl
trenessuburbanos.ct
trenessuburbanosmetropelitanos.cl
tsmetropolitano.cl

Trenes Metropolitanos S.A. tmsa.cl ¥ trenesmetropolitanos.cl
Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A.

Vigente al 31 de diciembre de 2008

fesub.cl
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Principales Clientes

Servicios ] ) Principales Clientes

Fepasa

Transap

Filial Metro de Valparaiso - Merval
Ingresos Operadores Filial Trenes Metropolitanos — Metrotren

Filial Ferrocarriles del Sur

Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion -
Fesub

Teimex S.A.

Autopista Los Andes S.A.
Constructora Arauco -~ Trébol Ltda.
Aguas Nuevo Sur del Maule S.A.
CGE S.A

Constructora Nilahue S.A.
Consorcio Tecdra

Tracomex Ltda.

Serviu Metropolitano

Ministerio Obras Publicas

Atraviesos y
Paralelismo

Venta de Servicios y
Otros

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Principales Proveedores

- Servicios ' Principales Proveeddres:

Sistemas SEC S.A,

Caonsorcio Tecdra 5.A.

Comsa Proyecto Zona Norte S.A.

Técnicas Modulares e Industriales Chile Ltda.

Mantenimiento e

Infragstructura Obrascon Huarte Lain S.A,
Ferrocarril del Pacifico S.A.
ICIL Icafal S.A.
Empresa Nacional de Electricidad
Energia y Chilectra S.A.
Combustibles CGE Distribucién S.A.

Compafiia de Petréleos de Chile COPEC
Juan O. Mering Sdnchez E.I.R.L.

Omega Aseo v Seqguridad Ltda.

Norcontrol S.A. Agencia en Chile

Telmex Servicios Empresariales S.A.
Servicios Generales y Guardacruzadas Ltda.
Servicios Integrales SEC Ltda.

Bienes y Servicios

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Contratos

Los principales contratos en EFE, tiene relacidn con:

v

S NN

Provision de la Infraestructura Ferroviaria Proyecto Zona Norte (Rehabilitacién y Mantenimiento Vias Sector
Limache - Puerto, Alameda - Barrancas, Paine - Talagante, y Alameda- Limache), contratista Comsa Proyecto
Zona Norte 5.A.

Provisién de Infraestructura Ferroviaria Proyecto Zona Centro {Rehabilitacion y Mantenimiento Vias Sector
Chillan - San Rosendo - Concepcién, y Alameda - Chilldn), contratista Consorcio Tecdra S.A.

Provision Sistemas de Sefializacion, Electrificacién y Comunicaciones (SEC), contratista Sistemas SEC S.A.
Mantenimiento de Trenes y Automotores adquiridos a RENFE, contratista Temoinsa Chile S.A.

Consumo de Energia Eléctrica de Traccién, proveedor Endesa S.A.

Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE, por el derecho y uso de las vias férreas e infraestructura ferroviaria
de EFE, cliente Ferrocarril del Pacifico S.A.

Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE, por el derecho y uso de las vias férreas e infraestructura ferroviaria
de EFE, cliente Transap S.A.
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ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON FILIALES
Metro Regional de Valparaiso S.A.

EFE mantiene un acuerdo no formalizado con la Filial Merval S.A., correspondiente al acceso y uso de las vias en el
tramo Puerto Valparaiso y Limache.

Trenes Metropolitanos S.A.

EFE mantiene un acuerdo no formalizado con la Filial Trenes Metropolitanos S.A., en el que se incluyen servicios:
Mantenimiento de lineas férreas e infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y San Fernando.
Administracion del Tréfico

Apoyo y asesoria en los proyectos o estudios que deba realizar la Filial,

Definicidn de politicas de control y Auditorias, junto con apoyo legal en gestiones de Fiscalia.

Gestién de Perscnal, en relacién a remuneraciones y otros gastos del personal contratado.

S S S S NN

Soporte informatico (SAP/Meta4; otros)

Ferrocarriles del Sur S.A.

EFE mantiene un acuerde no formalizado con la Filial Ferrocarriles del Sur S.A., en el que se incluyen servicios:
Mantenimiento de lineas férreas e Infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y San Fernando.
Administracion del Tréfico

Apoyo y asesoria en los proyectos o estudios que deba realizar la Filial,

Definicidn de politicas de control y Auditorias, junto con apoyo legal en gestiones de Fiscalia.

Gestidn de Personal, en relacién a remuneraciones y obros gastos del personal contratado.

Soporte informatico (SAP/Metad; otros)

LSRR VR NN

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A.
EFE mantiene un acuerdo no formalizado con la Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién 5.A., en el que se
incluyen serviclos:
¥ Mantenimiento de lineas férreas e infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y San Fernando.
Administracién del Tréfico
Apoyo y asesoria en los proyectos o estudios que deba realizar la Filial.
Definicién de politicas de control y Auditorias, junto con apoyo legal en gestiones de Fiscalia.
Gestién de Personal, en relacién a remuneraciones y otros gastos del personal contratada,
Soporte informético (SAP/Meta4; otros)

S N Y

Inmobiliaria Nueva Via §.A. - INVIA

Mediante Contrato Marco de fecha 19 de enero de 2004, EFE encargd a la filial INVIA., la administracién y la asesoria
en la gestidén comercial de sus inmuebles declarados prescindibles para la operacidn ferroviaria que sean dados de baja
y de otros inmuebles de su propiedad, para su venta y comercializacién, administracién de arriendes, administracién de
contratos de estudios y proyectos inmobiliarios, asesorias en desarrollo inmobiliario asociado a estaciones en uso,
expropiaciones e informacion de antecedentes. Con fecha 15 de octubre de 2008 la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado notificé a la empresa Inmobiliaria Nueva Via SA, poner término al Contrato de Administracion, el gue ha
expirado el dia 19 de enero de 2009.
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ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON COLIGADAS
Isapre Ferrosalud S.A.

EFE mantiene canvenios con la Isapre Ferrosalud
¥ Asistencia médica, administrativa y técnica para accidentados de EFE.
¥ Qtorgamiento y pago de coberturas adiciona! para enfermedades catastroficas.

Inmobiliaria Paseo Estacion

La relacién con esta coligada proviene producto de los Contratos de Arrendamiento EFE — Inmobiliaria Paseo Estacién,
por Edificios y Terrenos en el sector de Estacion Central,
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Acclonistas y Directores de

Empresa de los Ferrocarriles del Estado:

Hemos efectuade una auditoria a los balances generales consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y Filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y a los correspondientes estados consolidados de
resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de Empresa de
los Ferrocarriles del Estade S.A. y Filiales Nuestra respensabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en las auditarias que efectuamos. No hemos examinado los estados financieros
de las sociedades coligadas Inmobiliaria Paseo Estacién S.A. y Desarrallo Inmobiliario San Bernardo Lida., los
cuales producto de la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional representan una inversion total
de M$4.425.160 y M$4.222.837 al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente y una utilidad
devengada de M$642.727 y M$547.176 por los afios terminados en esas fechas. Aquellos estados financieros
fueron examinados por otros auditores, cuyos informes nos han sido propercionados v nuestra opinién aqui
expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos de dichas compafilas, se basa Unicamente en los
informes emitidos por esos auditores.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemas nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes v las informaciones
revelados en los estades financieras. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi
come una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos que nuestras
auditorias y el informe de los otros auditores constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestro informe de fecha 27 de de marzo de 2008, expresamos una opinién con salvedades sobre los
estados financieros consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Filiales al 31 diciembre de 2007,
debido a que la Sociedad matriz no habia efectuado un estudio sobre el deterioro de los activos fijos v
tampoco habia sido aprobado el plan trienal 2008-2010, que contenia, entre otros, definiciones sobre el uso
future de una parte de los activos fijos. En el ejercicio 2008, la Sociedad matriz contraté la ejecucién de un
estudio técnico sobre la valuacion de sus activos fijos en operacién, que permitid establecer que existian
bienes sobrevalorados contablemente por un monto ascendente a M$16.590.685, asi como también otros
bienes que se encuentran registrados a un valor inferior a su tasacién comercial por M$39.689.718. La
Sociedad procedid a ajustar el valor contable de aquellos bienes cuyo valor de tasacién resulté inferior al valor
libros registrado, aplicandose esta disminucidn del valor de los activos a provisiones de deterioro ya
constituidas por fa Administracién durante el ejercicio 2007, lo cual implicé que el valor neto de los activos
fijos correspondientes no varié significativamente en ambos ejercicios. Adicionalmente, durante el afio 2008
fue aprobado el plan de inversiones denominado “Plan Trienal 2008-2010”, el que contempla la definicién de
todos los aspectos relevantes ascciados a las actividades operacionales futuras de las socledades asi como el
traspaso por parte del Estado de Chile de los recursos necesarios para solventar sus operaciones, los que se
describen en Nota 49; en consecuencia, nuestra opinién sobre los estados financieros de 2007, aqui
presentada, difiere de la expresada en nuestro informe anterior.
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En nuesfra opinién, basada en nuestras auditorfas y en el informe de otros auditores, los mencionados estados
financleros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile,

Segun se desprende de la lectura de los estados financieros consolidados, la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y Filiales presenta un resultado operacional, pérdida neta y patrimonio negativo por M$50.961.218,
M$89.756.248 y M$15.666.922 respectivamente, al 31 de diciembre de 2008; los estados financieros adjuntos
han sido preparados considerando que la entidad continuard como empresa en marcha y no incluyen ningln
ajuste que pudiera resultar de la resolucidn de esta incertidumbre.

Héctor del Campo R, KPMG Ltda.
Santiago, 27 de febrero de 2009
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A}

HECHOS RELEVANTES CONSOLIDADOS
Matriz

El dia 16 de enero 2008 se suscribe Acta de Acuerdo con Sistemas SEC S.A., el cual tiene por objeto poner
término a las diferencias suscitadas entre las partes en relacién al Contrato de Provisién de Sistemas de
Sefializacién, Electrificacion y Comunicaciones, celebrado por escritura plblica de fecha 22 de Febrero de 2005
¥, otorgado ante el Notario Pdblico de Santiago don Cosme Gomila Gatica,

Se tuvo a la vista para la elaboracidn del acuerdo, la necesidad de subsanar una serie de inconvenientes
derivados de una inadecuada administracién del provecto, los que amenazaban con judicializar su ejecucion
con graves consecuencias para ambas partes en general y para EFE en particular.

El acta de acuerdo suscrita entre las partes, incluye entre otras, las siguientes materias:

a) La reduccion de UF 22,000 mds IVA de la suma total demandada por Sistema SEC S.A., por concepto de
pagos de compromisos contractuales y obras adicionales requeridas por EFE.

b) La reduccién sustancial del precio que debfa pagar EFE a Sistemas SEC S.A. durante la etapa de
mantenimiento del sistema, el que se extiende por 13 afios a contar del afio 2008.

El 17 de junio de 2008, EFE y Societé Generale suscribieron un Convenio de Crédito Financlero de Enlace por
un mento total de USD 30.000.000 (treinta millones de délares), el cual es parte integrante de un
refinanciamiento posterior por USD 370.000.000 que se suscribird con dicha institucién financiera y otros
barcos participes.

Con fecha de 21 de julio de 2008, hubo una huelga legal iniciada por el sindicato de traccion, por siete dias, o
cual generd una pérdida neta ascendente a $ 131.493.640.

Con fecha 01 de agosto de 2008, EFE cedid a NRG Inversiones S.A., la cantidad de 1.018.159 acciones de la
cual era duefia en la Isapre Ferrosalud S.A., a un precio total ascendente a M$20.924.

Esa misma fecha, la sociedad NRG acudid con un incremento de capital por M$569 millones mas $ 20,9
millones por el page de las acciones, con lo cual la transferencia significé para EFE un total de $590 millones,
lo cual permitié a EFE estar en condiciones de reducir su participacién accionaria en dicha Isapre, en la
cantidad de 1.191.869 acciones valoradas en M$821.114. Para el efecto, Ferrosalud se comprometié restituir a
EFE dos bienes raices, perfectamente individualizados y otros derechos valorados en M$821.114.

Al cierre del presente ejercicio resta formalizar la disminucidn de capital mediante el traspaso de activos,
desde Ferrosalud a favor de EFE, por valor de M$821.114, por lo cual la participacién en dicha coligada es de
39,22%.

El 4 de agosto del 2008, se inicid una huelga legal del Sindicato No 10 “Sindicato Nacional de Trabajadores de
Movilizacién, Sefiales y Electrificacién de la Empresa de los Ferrocarriles del Estade”, la cual a la fecha de los
estados financieros, dicho sindicato se encuentra laborando normalmente.

La paralizacién de los servicios dé pasajeros de Metrotren y Terrasur, provocd una pérdida, por concepto de
menores ingresos, estimada en $25.000.000 diarios.

El 04 de agosto de 2008 se publica en el Diario Oficial el Decreto Supremo 43 de fecha 07 de mayo de 2008,
que aprueba el Plan Trienal 2008-2010, donde se contemplan los compromisos que el Supremo Gobiermne v la
Empresa de Ferrocarriles del Estado contraen para dicho periodo.

Memoria EFE 2008 - P4g. 19



Empresa de los Ferrocarriles del Estado

7. En septiembre de 2008 se firma contrato de crédito por USD 337 millones con la Societé Genérale, con
garantia del estado por USD 160 millones.

8. Con fecha 15 de octubre de 2008, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado dio aviso por escrito a su filial
Inmaobiliaria Mueva Via S. A. (INVIA}, de su decisién de no perseverar en el Contrato de Administracién
suscrito con ella el 18 de enero de 2004. De acuerdo al contrato, éste tiene una duracidon de cinco afios, plazo
que expira en enero de 2009.

La decisién de terminar el contrato indicade, fue ratificada por Acuerdo adoptado por el Directorio de EFE, en
la Décima Sesidn Ordinaria del afio 2008, celebrada el 30 de octubre de 2008.
Adicionalmente, se sefiala que tal decisién no tiene mayor impacte econémico para ésta Empresa.

9. El 09 de Diciembre de 2008, la Empresa decidid aumentar el capital social de Ferrocarriles del Sur 5.A., en la
suma de M$21.679.011, mediante la emision de 138.082.873 nuevas acciones de pago, las que fuercn
suscritas de la siguiente manera:

a) M$717.840, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en un
plazo no superior a un afio.
b} M$20.961.171, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

10. El 16 de Diciembre de 2008, ia Empresa decidié aumentar el capital social de Ferrocarriles Suburbanos de
Concepeidn S.A., en la suma de M$12.440.618, mediante |a emision de 87.302.584 nuevas acciones de pago,
las que fuercn suscritas de la siguiente manera:

a) M$2.317.330, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en
un plazo no superior a un afio.
b) M$10.123.288, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

11. El 16 de Diciembre de 2008, la Empresa decidid aumentar el capital social de Ferrocarriles de Pasajeros en la
suma de M$13.031.029, mediante la emisién de 82.214.692 nuevas acciones de pago, las que fueron fas que
fueron suscritas de la siguiente manera:

a} M$784.030, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en un
plazo no superior a un afio.
by M$12.246.999, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

12, El 23 de Diciembre de 2008, la Empresa decidid aumentar el capital social de Metro Regional de Valparaisc
S.A., en la suma de M$2.785.660, mediante la emisién de 20.039.278 nuevas acciones de pago, las que
fueron Integramente suscritas y pagadas.

B) Filiales

Invia S.A.

En reunién junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2008, se acordd, por unanimidad de sus
miembros, la revocacién de la totalidad de los miembros del directoric v la designacién como directoras al Sr. Luis

Escobar Fritzsche, Ezequiel Silva Ortiz, Raul Mufioz Valle, Franco Faccilongo Forno y Luis Rodriguez Cuevas.

En sesién ordinaria de fecha 10 de Enero del 2009, se realizan los siguientes nombramientos:

Se designa como Gerente General al Sr. Lautaro Videla Moya
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¥ Se elige como Presidente del Directorio al Sr. Luls Sdnchez Castellon
v Se elige como Vicepresidente del Directorio al Sr. Nelson Herndndez Roldan

Merval S.A.

1) Con fecha 9 de marzo de 2008, el Sr. José Fernando Aguirre Diaz ha presentado formalmente su renuncia
como Gerente General. Asimismo, se informé a la SVS &l 29 de marzo de 2008, en sesidn de directorio N° 276
que la sociedad ha designado como Gerente General Sr. José Miguel Obando Neira, en forma interina.

2) Con fecha 2 de julio en sesidn extracrdinaria de directorio N 282, se ha designado a la Sra. Marisa Kausel
Contador, como gerente general de MERVAL, a contar del 7 de julio de 2008,

3 En sesién de Directoric N 285 del 26 de agosto de 2008, ha presentado la renuncla el Sr. Juan Coeymans
Avaria como presidente del directorio, Asimismo se informa que en esa misma sesion se designa a Sr. Sergio
Solis Mateluna.

4) Con fecha 29 de octubre, en sesién de Directorio

Ferrocarrifes Suburbanos de Concepcitn S.A.

1)

2)

3)

4)

5)

En sesidn de Directorio del 28 de febrero de 2008, se acepto la renuncia voluntaria del Sr. Guillermo Mufioz
Senda como director de la empresa a contar del 29 de enero de 2008.

En sesidn de directorio de fecha 25 de abril de 2008, se designé como nuevos directores de la sociedad a los
Sefiores Fanco Faccilongo Forne, Jorge Incstroza Sanchez, Luis Sanchez Castellon, Radl Etcheverry y Antonio
Dourthé Castrilldn.

En sesidén de directorio del dia 24 de abril de 2008 se acordé:

. Modificar el objeto social para sefialar expresamente el ambito territorial en el cual la empresa
realizara su negocio.

. Aumentar el capital suscritc y pagado, en un valor de M$3.397.581, mediante la emisidén de
23.700.000 nuevas acciones,

Con fecha 17 de julio de 2008 se informa a la SVS que producto de la paralizacion de funciones del personal
de traccién que presta servicios a FESUB, se produjo una pérdida en las operaciones ascendentes a M$17.500,
En sesidn de directorio el dia 16 de diciembre de 2008 se acordd:

- Solicitar a la SVS que deje sin efecte la inscripcién de las acciones de la sociedad en el registro de
valores de oferta plblica que mantiene esa Superintendencia.

. Corregir la redaccién del aumento de capital efectuado con fecha con fecha de 24 de abril de 2008.

. Aumentar el capital suscrito y pagado, en un valor de M$ 10.123.288, mediante la emisién de
71.040.619 nuevas acciones,

. Aumentar el capital suscrito y no pagado, en un valor de M$ 2.370.330, mediante la emision de
16.261.965 nuevas acciones,

Ferrocarril de Arica a la Paz S.A.

1

2)

En sesién de Directorio del 28 de febrero de 2008, se acepto la renuncia voluntaria del Sr. Guillermo Mufioz
Senda como director de la empresa a contar del 29 de enero de 2008.

En sesién de directorio de fecha 28 de abril de 2008, se designé como nuevos directores de la sociedad a los
Sefiores Fanco Faccilongo Forno, Leonidas Henriquez Pinto, Luis Sdnchez Castellon, Radl Etcheverry.
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Trenes Metropolitanos S.A.

1) En sesién de Directorio del 28 de febrero de 2008, se aceptd la renuncia voluntaria del Sr. Guillermo Mufioz
Senda como director de 1a empresa a contar del 29 de enero de 2008.

2} En sesién de directorio de fecha 28 de abril de 2008, se designd como nuevos directores de la sociedad a los
Sefiores Fanco Faccilongo Forno, Jorge Inostroza Sanchez, Claudio Dodds Figueroa, Luis Vilches Figueroa, Luis
Sénchez Castellén,

3) En sesidn de Directoric del 03 de junio de 2008, se aceptd fa renuncia voluntaria del Sr. Dario Farren como
gerente general y se designa al Sr. Antonio Dourthé Castriflon.

4) En sesidn ordinaria de directorio N° 31, del 06 de octubre de 2008, se acepta la renuncia del Sr. Antonio
Dourthé Castrillén como gerente general vy se designa al Sr. Jorge Inostroza Sanchez; él cual debid renunciar a
la presidencia del directoric para la aceptacién de dicho cargo, por tanto se nombra como director al Sr. Luis
Sénchez Castrelldn.

E! Sr. Antonio Dourthé Castrillén permanecerd como director hasta la proxima iunta ordinaria de accionistas.

5) En junta extracrdinaria de accionistas N° 1, del 16 de diciembre del 2008, los socios acuerdan:

. Modificar la razdn social, de Ferrocarriles de Pasajeros S.A. a Trenes Metropolitanos S.A., la que
también podré usar o identificarse para fines publicitarios u otros similares con la sigla TM.

. Aumentar el capital social suscrito y pagado a M$ 13.031.029, compuesto por, traspasc de activos,
UT-440 (15 automotores), por un monto total de M$ 412.246.999 y un aporte en dinero de M$ 784.030.

Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A.

1) En sesion de Directorio del 28 de febrero de 2008, se aceptd la renuncia voluntaria del Sr. Guillermo Muficz
Senda como director de la empresa a contar del 29 de enero de 2008,

2) En sesidn de directorio de fecha 25 de abrii de 2008, se designd como nuevos directores de la sociedad a los
Sefiores Fanco Faccilengo Forno, Jorge Ingstroza Sanchez, Luis Sanchez Castellén, Radl Etcheverry, Leonidas
Henriquez Pinto y Antonio Dourthé Castrillén,

Ferrocarriles del Sur S.A. .

El 01 de octubre del 2008, la empresa deja su condicién de puesta en marcha e inicia sus actividades comerciales en
forma normal.

A contar el 05 de enero de 2009, los servicios de Santiago a Chillédn se vieron reestructurados por problemas en la via,
el tramo Santiago a Talca se realiza en tren y el tramo Talca a Chillan en bus.

ANALISIS RAZONADO A ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El andlisis razonado de los estados financiercs, ha sido preparado de conformidad a io establecido en la Norma de
Caracter No 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros. El analisis comparativo y lo expuesto en los estados
financieros, estan referidos a los periodos de Enero a Diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

1. Analisis del Balance

A) Estructura del Activo
Al cierre del ejercicioc 2008, los activos de la empresa ascienden a M$ 1.001.044.959, superior en 5.2%
respecto de igual periodo de 2007.
El incremento neto de los activos asciende a M$ 49.036.699 que se explica por las variaciones de los
siguientes componentes:
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Al)

A2)

Incremento del activo circulante  M$ 67.624.642
Aumento del activo fijo M$ 4.537.787
Reduccidon de los otros activos M$ (23.125.730)

Activo Circulante

Al cierre 2008, el activo circulante totaliza M$ 87.721.987, valor que se compara positivamente con los
M$20.097.345 a diciembre de 2007,

Las variaciones mas significativas corresponden a incrementos en los rubros Valores Negociables por
M$36.168.043 e incremento en Otros Activos Circulantes por M$ 30.224,222, explicados por las inversiones
financieras en fondos mutuos y pactos, respectivamente.

Activo Fijo

El activo fijo neto asciende a M$ 873.221.864, equivalentes al 87% del activo total a diciembre de 2008 (91%
en 2007).

El rubro mas importante, lo constituye las Construcciones y Obras de Infraestructura que representan el 55%
del activo total de la empresa.

En relacién al ejercicio anterior, el activo fijo se aumentd levemente en M$ 4.537.787.

Valoracidn del Activo Fijo

Durante el ejercicio 2008, la matriz efectud una valoracién de los bienes del activo fijo, a través de profesionales
independientes de reconocido prestigio.

Dicho trabajo concluyd gue existen bienes sobre-valorados contablemente por un monto ascendente a M$16.590.685 y

también existen otros bienes del activo fijo que se encuentran registrades a un valor inferior al de mercado por un
monto de M$36.689,718,

a)

b)

A3}

Sobre-valoracion contahble

Las provisiones constituidas por la Administracion, cubren razonablemente los efectos derivados de los bienes
sobre-valuados en la contabilidad.

Al cierre de 2008, las provisiones constituidas en la matriz ascienden a M$ 22.626.100 (M$21.873.337 en
2007}, desagregadas en fos siguientes conceptos:

Construcciones e Infraestructura M$15.169.380 (M$11.873.919 en 2007)

Maquinarias y Equipos M$6.703.955 (M$ 9.999.420 en 2007) y Otros Activos Fijos M$752.763.

Menores valores contables

Los actuales Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, séic permiten reconocer, con cargo a
resultados, los efectos de aquelios hienes sobre-valorados contablemente,

Sin embargo, conforme las nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), las cuales la
empresa se encuentra en proceso de implementacidn, si permitirdn reconocer, a valor justo, aquellos bienes
del activo fijo que perdieron valor contable en el tiempo.

En ese sentido y de conformidad al mismo estudio efectuado por los profesionales independientes antes
aludido, se concluyd que en la matriz existen un conjunto de otros activos fijos cuyo valor contable es inferior
al valor justo de mercado, por M$39.689.718.

Otros Activos

Al cierre de 2008 este componente totaliza M$ 40.101.108, mostrando una reduccién de M$ 23.125.730
respecto a diciembre 2007.
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Tal variacién se explica por la recuperacidn de aportes fiscales destinadas a financiar proyectos de Biovias
(nota 5).

B} Estructura del Pasivo
Al cierre del presente ejercicio, la estructura de las fuentes de financiamiento corresponde a deudas de corto
plazo por M$ 60.934.979, largo plazo por M$ 955.486.644 y el patrimenio negativo de M$15.666.922,
En relacién al ejercicio anterior, tales componentes muestran las siguientes variaciones:

Reduccién del pasivo circulante  M$ (40.991.855)
Aumento de pasivo a largo plazo M$ 176.575.757
Disminucién del Patrimonio M$ (86.520.702)

B1) Pasivo Circulante

Al 31 de diciembre de 2008, la principal reduccién corresponde al prepago anticipado de Obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras por valor de M$ 42,168,255, entre otros movimientos.

B2) Pasivo a Largo Plazo

Al cierre del ejercicio presenta un saldo de M$ 955.486.644 el cual es superior en 22.7%, respecto del
ejercicio anterior.

El incremento de las obligaciones con bancos de largo plazo por M$ 176.156.861 explica el mayor valor
respecto el afio anterior,

B3) Patrimonio

Al cierre de diciembre de 2008, presenta un saldo negativo de M$ 15.666.922 que se explica basicamente por
los resultados negativos de afios anteriores M$ 1,145,135.062 y del ejercicio presente.

2. Analisis de los Resultados

Al cierre del ejercicio 2008 la empresa presenta un resultado negativo de M$ 89.756.248 (M$ 41.135.015 en 2007),
constituidos por los siguientes conceptos:

Resultado. - _ 20;32 ' - 2.03;
Resultado de Operacion {50.961.218) {43.099.022)
Resultado Ne Operacional (38.871.294) 2.007.2%0
Resultade Neto (1) ' {89.756.248})-- -~ (41.135.015)

‘(1) Valores no incluyen intereses minoritarios e Impto. Renta.

Se observa que el resultade neto esta fuertemente influenciado por el significativo incremento de la pérdida no
operacional, asociada a los importantes impactos por variaciones del tipo de cambio y otros factores ajenos a la gestidn
directa de la empresa.

El resultado operacional histéricamente ha presentado saldos negativos.

La desagregacion y analisis de dichos componentes es la siguiente:

Resultado de Explotacion

El resultade de explotacidn historicamente se ha mostrado negativo y en el presente ejercicio totalizé una pérdida de
M$ 50.961.218 la cual es superior en M$ 7.862.196 del ejercicio anterior.
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-El margen de explotacidn pasé de M$ -19.386.044 en 2007 a M$ -30.880.736 al clerre de 2008, a consecuencia de la
reduccion de ingresos de explotacién en M$ 7.731.417, aumento de los costos de explotacion en M$ 3.763.275.
Los gastos de administracion y ventas se redujeron un 15.3% equivalentes a M$ 3.632.496.
El andlisis de los componentes del resultado de explotacion, muestra lo siguiente:

a)

b)

c)

Ingresos de Explotacién

A diciembre de 2008 ascienden a M$ 32.240.862, valor que es desfavorablemente con los M$ 39.972.279 del
afio anterior.

Tal variacién responde a la reduccién en el transporte de pasajeros y porteadores, a causa de la calda del
puente Lontué y los periodos de huelga ocurridos en el proceso de negaciacién colectiva.

Costos de Explotacion

Los costos de explotacién incluyen al personal asociado a la operacién, los consumos de energia,
mantenciones y depreciaciones, entre otros.

Al cierre del ejercicio 2008, los costos de explotacidn ascienden a M$ 63.121.598, valor que es superior en
6.3% equivalentes a M$ 3.763.275 respecto de 2007, explicados fundamentalmente por mayores gastos
incurridos en los sistemas de comunicaciones y por el cambio de criterio, en la matriz, en la activacién de los
costos de mantenciones de vias.

Gastos de Administracién y Ventas

A diciembre pasado, ascienden a M$20.080.482 valor que se compara favorablemente con los M$23.712.578
del afio anterior,

El menor gasto incurrido de M$ 3.632.496 se explica basicamente por la reduccién en los gastos de personél
relacionados con planes voluntarios de retiro.

Resultado No Operacional

Al cierre del ejercicic 2008 se presenta una pérdida no operaclonal de M$ 38.871.294, la cual contrasta negativamente
con la utilidad de M$ 2.007.290 cbtenida en el ejercicic 2007.
Los contenidos del resultado fuera de operacién, son los siguientes:

a)

b)

3.

Ingresos Fuera de Explotacion

Este concepto aportd a la compaiiia [a suma de M3$ 64.067.820 que se explica basicamente, por los aportes
recibidos para inversiones y para servicios de la deuda.

Egresos Fuera de Explotacién

Al cierre del ejercicio 2008 significd gastos por M$ 102.939.114 (M$ 45.006.696 el ejercicio anterior).

Los gastos financieros por servicios de las deudas de M$ 41.739.102, son relativamente similares a los
incurridos en el ejercicio 2007.

Sin embargo, el presente ejercicio tuvo que soportar un importante gasto por concepto de diferencias de
cambios, el cual pasé de una utilidad de M$ 10.262.807 en 2007 a una pérdida de M$ 48.949.389 al cierre
2008, representando una variacién de 577% equivalente a M$ 59.212.196.

Tal efecto, se explica por la importante volatilidad del precio del délar en los mercados externos y nacional,
hecho que impacté fuertemente a causa de las obligaciones bancarias en dicha moneda.

Estado de Flujos de Efectivo

Durante el ejercicic 2008 los flujos netos de efectivo y su equivalente, totalizaron M$ 68.219.741 constituidos por
operacion (M$ 1.848.466), de financiamiento en M$ 123.875.848 compensado con las inversiones en activo fijo y
otras, las que significaron un egreso monetario de M$ 53.807.641,
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a)

b)

)

d)

Indicadores Financieros y de Actividad

Liquidez

Al cierre de 2008 el capital de trabajo asciende a $ 26,787 miliones el que contrasta positivamente con el
saldo negativo de $ 81.829 millones del afio 2007.

El importante incremento de las inversiones financieras y la reduccién de obligaciones de corto plazo,
determinaron tal mejora.

La liquidez corriente ha aumentado significativamente, pasando de 0.2 veces en 2007 a 1,4 veces al cierre de
2008.

Los indices de test dcido, para ambos periedos, son similares a la liquidez corriente, debido a la ausencia de
inventarios en stock.

Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2008 el endeudamiento total asciende a MM$ 1.016.422 el cual excede los MM$880.838
a igual fecha del afio anterior.

La proporcidn de corto plazo correspande al 6.0% en 2008 y 11.6% al cierre de 2007.

El indicador leverage, es decir, la relacidén deuda/patrimonio pasd de 12.4 veces en 2007 a -64.9 veces a
diclembre de 2008.

El incremento del endeudamiente afecta muy negativamente la rentabilidad de la empresa.

Rentabilidad

El retorne del patrimonio es -572.9% en 2008 y -58.1% en igual fecha del afio anterior.

Tal deterioro se debe a la significativa reduccion del patrimonio a causa de las pérdidas det ejercicio y de
ejercicios anteriores.

El margen de explotacién consolidado es negativo en 95.8% respecto el ingreso de explotacion.

Ello significa que por cada peso de ingreso de explotacion, se debe incurrir en $ 1.96 para financiar el costo de
explotacién ($ 1.49 en 2007).

Indicadores de Actividad

Merval y Trenes Metropolitancs transportaron el 57% y 32% respectivamente, del total de pasajeros trasladados el

presente afio.

Transporte de Pasajeros 2008 2007
Pasajeros Transp. (miles) 22.206 21.187
Pasajeros-Km {miles) 759.368 729.282
Distancia Media (Km} 342 34,3

Transporte de Carga 2008 (2007
Toneladas (Miles) 10.804 10.090
Toneladas-Km (Miles) 1.967 1.822
Distancia Media {(Km}) 182 180

El principal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, quién transportd, al cierre de! presente afio, el 74,5% del
total de toneladas.

Par otro lado, Transap S.A., operador que se incorpord a partir de abril del 2001, en el transporte de acide sulfdrico

para la Division el Teniente de Codelco, entre las estaciones Los Lirios (VI Regidn) con el Puerto San Antonio y, a

contar de Julio del 2005, presta servicios a CMPC, transportando celulosa desde Laja a Lonquén y Talcahuano a
Coronel, El afio 2008 transportd un total de 2,8 millones de toneladas.
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5.

5.1.

Analisis de Riesgos

Diferencia entre el valor libro y valores de mercado de los principales activos

El valor libro de los activos de la empresa, se calculan conforme Principios de Contabilidad aplicables en Chile, los

cuales comprenden bésicamente los valores de adquisicién, ajustados monetariamente, netas de depreciaciones y de

| provisiones de incobrabilidad, entre otros.

Por su parte el valor de mercado de tales actives, depende precisamente de la existencia de un mercado de adquisicién
de bienes usados. Este mercado en el ambite nacional es muy reducide y el mercado internacional, comprende
principalmente a paises aledafios como Argentina, Perd, Bolivia, el cual también es restringido por razones técnicas
{diferentes trochas, sistemas de electrificacion y de distancias para su transparte),

Las normas y principios contables actuales, no permiten reconocer los mayores valores que pudiesen presentar los
\ . . )
| activos fijos u otros activos de la empresa.
i

5.2,
a)

b)

)

d

Factores de Riesgos

Las catastrofes naturales y la accién de terceros, son factores de riesgos muy relevantes. Las consecuencias
de aquello son suspensién de los servicios de transporte de pasajeros y de carga. En los meses recientes han
ocurride temporales, caida de puentes y otros, con el consiguiente deterioro en la generacion de ingresos.

_ Politica de cobertura para riesgos de precios

La politica de reajustes de tarifas en el transporte de pasajeros, se ajusta con los precios de la competencia Y
sustitutos, sin embargo, las fuertes alzas en los costos de energia (petréleq, electricidad y otros), no permiten
necesariamente ser traspasados a precios de ventas, dado el rol también social que cumple la companifa.

En el ambito financiero, la empresa posee muy parcialmente contratos forward para coberturas de monedas,
dada las significativas posiciones pasivas que mantiene en moneda extranjera.

Los riesgos de deterioro de la infraestructura, han significado elevadas inversiones para preservar el valor de
los activos de la empresa y mantener bajo control, el riesgo en la operacidn de los trenes y mejorar la
competitividad de los servicios de carga y de pasajeros.
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Balance General—Activos
Consolidado

- ACTUAL -

ANTERIOR
ACTIVOS - Nota 31-Dic-2008  31-Dic-2007
: e . Ms$ Y M$ o

TOTAL ACTIVQS CIRCULANTES 87.721.987 20.097.345
Disponible 1.647.935 872.732
Depésitos a plazo 43 1.024.902 1.336.034
Valores negociables (neto) 4 39.521.185 3.353.142
Deudores por venta {neto) 5 4.818.956 4.458.114
Documentos por cobrar (neto) 5 74.650 121.807
Peudores varios {(neto) 5 4.963.419 2.143.863
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 6 106.923 178.689
Existencias (heto) 7 0 1.061.885
Impuestos por recuperar 8 2.343.986 3.461.361
Gastos pagados por anticipado 107.771 180.307
Impuestos diferidos 8 39.742 81.115
Otros activos circulantes 10 33.072.518 2.548.296
Contratos de leasing {neta) 0 0
Activos para leasing (neta) 0 Q
TOTAL ACTIVOS FIJI0S 873.221.864 868.684.077
Terrenos 12 94.,455.636 94.788.896
Construccién y obras de infraestructura 12 550.891.643 491.673.084
Maguinarias y equipos 12 193.962.676 216.456.030
Otros activos fijos 12 139.197.516 180.680.649
Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo 0 0
Depreciacion (menos) 12 (105.285.607) (114.914.582)
TOTAL OTROS ACTIVOS 40.101.108 63.226.838
Inversiones en empresas relacionadas 14 4.739.974 4.227.344
Inversiones en otras sociedades 25.504 27.774
Menor valor de inversiones 0 0
Mayor valor de inversiones (menos) 0 0
Deudores a largo plazo 5 7.156.817 27.759.077
Dlocumentos ¥ cuentas por cobrar empresas relacionadas largo 6 0 0
plazo

Impuestos diferides a largoe plazo 8 116.898 47.381
Intangibles 17 1.350.126 1.353.253
Amortizacién (menos) 17 (1.008.093) {729.763)
Qtros 18 27.719.882 30.541.772
Contratos de leasing larga plazo (neto) 0 o
TOTAL ACTIVOS S " 1.001.044.959 952.008.260
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Balance General—Pasivos
Consolidado

E ACTUAL ANTERIOR
PASIVOS - Nota 31-Dic-2008 31-Dic-2007
o : M$ . M$
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 60.934.979 101.926.834
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 19 544.912 42.713.167
Obliga_cjones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 19 14.437.851 9.769.290
- porcién corto plazo
Obligaciones con el pablico (pagarés) 0 0
Obligaciones con el piblico - porcién corto plazo (bonos) 22 12.774.418 14.333.923
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 0 0
Dividendos por pagar 9] 0
Cuentas por pagar a4 17.483.450 21.281.726
Documentos por pagar 32.831 25.365
Acreedores varios 107.239 107.459
Documentos vy cuentas por pagar empresas relacionadas 6 373.937 46.175
Provisiones 23 11.183.454 8.583.856
Retenciones 211.675 312.371
Impuestc a la renta 8 0 72.903
Ingresos percibidos por adelantado 365.915 660,351
Impuestos diferidos 1] 0
Qtros pasivos circulantes 20 3.419.297 4.016.248
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 955.486.644 778.910.887
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 21 289.781.050 113.624.189
QObligaciones con el pdblico largo plazo (bonos) 22 495.242 335 495.864.574
Documentos por pagar largo plazo 67.477.326 66.416.649
Acreedores varios largo plazo 0 0
Elc;gtémentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 6 10.470.242 6.213.647
Provisiones largo plazo 23 3.693.392 3.170.348
Impuestos diferidos a largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 25 88.822.299 03.621.480
INTERES MINORITARIO 26 290.258 316.759
TOTAL PATRIMONIO (15.666.922) 70.853.780
Capital pagado 27 420.447.333  420.447.333
Reserva revalorizacion capital 27 0 0
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 27 79B.777.055 795.544.002
Utilidades retenidas 27 {1.234.891.310) (1.145.137.555)
Reservas futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas 0 0
Pérdidas acumuladas {menos) 27 {1.145.135.062) (1.104.002.540}
Utilidad (pérdida) del ejercicio 27 (89.756.248) (41.135.015)
Dividendos provisorios (menos) 0 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0
TOTAL PASIVOS 1.001.044.959 952.008.260
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Balance General - Estado de Resultados
Consolidado

R . : ACTUAL -~ ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADOS Nota ' 31-Dic-2008 31-Dic-2007
RESULTADRO DE EXPLOTACION {50.961.218) (43.099.022)
MARGEN DE EXPLOTACION (30.880.736)  (19.386.044)
Ingresos de explotacion 32.240.862 39.972.279
Costos de explotacidon (menos) {63.121.598) {59.358.323)
Gastos de administracién y ventas (menos) {20.080.482) (23.712.978)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION {38.871.294) 2.007.290
Ingresos financieros 3.991.622 2.804.294
Utilidad inversiones empresas relacionadas 14 619.338 547.176
Otros ingresos fuera de la explotacidn 28 59.646.380 43.662.807
Pérdida inversibn empresas relacionadas {menos) 14 (189.520) (291}
Amortizacion menor valor de inversiones (menos) Q 0
Gastos financieros (menaos) {41.739.102) {39.912.001)
Otros egresos fuera de |la explotacién (menos) 28 (24.136.403) {31.134.253)
Correccion manetaria 29 11.885.780 15.776.751
Diferencias de cambio 30 {48.949.389) 10.262.807
RESULTADC ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES
EXTRAORDINARIOS (89.832.512) (41.091.732})
IMPUESTO A LA RENTA 8 76.188 (43.139)
ITEMES EXTRAQORDINARIOS Q 0
UTILIDAD {(PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (89.756.324) {(41.134.871)
INTERES MINORITARIOQ 26 76 (144}
UTILIDAD {PERDIDA) LIQUIDA (89.756.248) (41.135.015)
Amortizacidén mayor valor de inversiones 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICID

(89.756.248)

(41.135.015)
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Estado de Flujos Efectivo—Indirecto

Consolidado

. R R S o ' ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO Nota - 31-Dic-2008 31-Dic-2007

- ' S M$ M$ -
FLUJO NETO ORIGINADC POR ACT. DE LA OPERACION (1.848.466) (17.881.160)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 27 (89.756.248) {41.135.015)
Resultado en venta de activos (158.743) (795.030)
('Utilidad) Pérdida en venta de actives fijos (158.743) {795.030)
Utilidad en venta de inversiones {mengs) 0 0
Pérdida en venta de Inversiones 0 0
(Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
Cargos (Abonos) a resultade que no representan flujo de efectivo 108.531.086 - 11.859.720
Depreciacién del ejercicio 12 15.266.645 16.261.292
Amortizacién de intangibles 17.762 5.268.180
Castigos vy provisiones 49.961.103 13.433.804
Urﬂgﬂi‘i)devengada en inversiones en empresas relacionadas 14 (619.338) (547.176)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 14 189.520 291
Amortizacidn menor valor de inversiones 0 0
Amportizacidon mayor valor de inversiones 0 0
Correccién monetaria neta 29 (11.885.780) {15.776.751)
Diferencia de cambio neto 30 48.949.389 (10.262.807)
Otros abonas a resultado que no representan flujo de efective (2.125.771) (3.851.271)
(menos)
Otros cargos a resultado gue no representan flujo de efectivo 8.777.556 7.334.158
Variacién de Activos que afectan al flujo de efective (aumento
o o q ] ( ) (27.994.540)  14.678.218
Deudores por venta 11.313.090 (1.819.232)
Existencias 446.656 398.608
Otros activos (39.754.286) 16.098.842
y‘;g;ﬁlr?&%i)paswos que afectan al flujo de efectivo aumento 7.539.903 (2.488.909)
gﬁsgie;iipégr pagar relacionadas con el resultado de la 7.651.159 (1.833.144)
Intereses por pagar 1.070.123 713.300
Impuesto a la Renta por pagar (neto) (66.848) 0
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de
explotacion por pag : 1.271.267 2.917.942
I.V.A. y otros similares por pagar (neto) {2.395.798) (4.287.007)
Utilidad (Pérdida) dei interés minoritario 76 (144)
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Estado de Flujos Efectivo — Indirecto

(Continuacion - CONSOLIDADO)

: : o ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE FLUIO EFECTIVO - INDIRECTO Nota ° 31-Dic-2008 31-Dic-2007
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 123.875.848 70.508.859
Colocacidn de acciones de pago 16.303.743 0
Obtencidn de préstamos 185.150.676 50.444.935
Obligaciones con el piblico 565.139 0
Préstamos documentados de empresas relacionadas 0 0
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 24.878.357 25.013.583
Otras fuentes de financiamiento 535.873 84.167
Pago de dividendos {(mengs) 4] 0
Repartos de capital {menos) 0 0
Pago de préstamos (menos) (76.389.593) {15.154)
Pago de obligaciones con el plblico {menos) (3.830.698) (4.985.737}
Fago préstamos documentados de empresas relacionadas (23.337.649) 0
(menos)
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas {menos) 0 (32.935)
Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos) 0 0
quo de gastos por emisidn y colocacion de obligaciones con el 0 o
publico {(menos)
Otros desembolsos por financiamiento (mengs) 0 0
R—.II\JI:I'E?!SNI%TI\? ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE (53.807.641) (56.623.137)
Ventas de activo fijo 492.265 2.734.599
Ventas de inversiones permanentes ) 0 6.014.921
Ventas de otras inversiones 0 0
Recaudacidn de préstamos documentados a empresas 0 0
relacipnadas
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas 6.164.343 0
Qtros ingresos de inversion 0 0
Incorporacién de activos fijos (menos) (42.310.748) (37.698.142)
Pago de intereses capitalizados {menos) 0 0
Inversiones permanentes (menos) : (132.324) (24.770.251)
Inversiones en instrurmentos financiergs (menos) {1.024.902) 0
Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) 0 0
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) (16.996.275) (2.897.730)
Otros desembolsos de inversién (menos) 0 (6.534)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 68.219.741 (3.995.438
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVQ Y EFECTIVO
EQUIVALENTE {1.040.959) (1.078.167)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 67.178.782 (5.073.605)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.901.609 12.975.214
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 33 . 75.080.391 7.901.609

Memgoria EFE 2008 — Pag. 32



Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2008 Y 2007

Nota N° 1. Inscripcion en el Registro de Valores

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado es una entidad auténoma regida por el Decreto Fuerza de Ley No 1 del afo

1993 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones, cuyo capital pertenece en un 100% al Estado de Chile. Se

encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el No 253, y estd sujeta

a la fiscalizacion de dicho organismo.
Nota N® 2, Criterios Contables Aplicados

a)

b)

c)

d)

e)

Periodo contable

Los estados financieros consolidados corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31
de diciembre de 2008, y se presentan comparados con igual ejercicio del afio 2007.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. De existir discrepancias entre ellas, primaran las normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros sobre las primeras.

Bases de presentacién

Para fines comparativos las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior han sido actualizados
extracontablemente por el porcentaje de variacién del indice de Precios al Consumidor. La variacién para los
presentes estados financieras fue igual a un 8,9%.

Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen las activos, pasivas, resultados y flujo de efectivo de la sociedad
Matriz y sus filiales, Inmobiliaria Nueva Via $.A., Metro Regional Valparaiso S.A., Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcion S.A., Trenes Metropolitanos S.A. {ex- Ferrocarriles de Pasajeros S.A.), Ferrocarril de Arica a la Paz
5.A., Ferrocarriles del Sur S.A. e Infraestructura y Trafico Ferrroviario S.A., los montos y efectos de las
transacciones entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados y se ha reconocido la participacién de los
inversionistas minoritaries, presentados como Interés Minoritario.

Correccion monetaria _
Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacién de las normas de correccién monetaria de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflgjar la variacién en el
poder adquisitivo de la moneda en los ejercicios pertinentes. Las actualizaciones fueron determinadas por la
variacion del {ndice de Precios al Consumidor calculada con un mes de desfase, para tales efectos, se aplicaron
los siguientes porcentajes de actualizacidon al 31 de diclembre de 2008 y 2007.

2008 2007
Mes
Capital Inicial 8,9% 7,4%
Enero 8,4% 7,3%
Febrero 8,4% 7,0%
Marzo 8,0% 7,2%
Abril 7,1% 6,7%
Mayo 6,7% 6,1%
Junio 5,5% 5,5%
Julio 3,9% 4,5%
Agosto 2,8% 3,3%
Septiembre 1,8% 2,2%
Octubre 0,7% 1,1%
Noviembre -0,1% 0,8%
Diciembre - -
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

L)

g)

h})

)

k)

Bases de Conversion
Los activos y pasivos expresados en unidades reajustables y monedas extranjeras, han sido traducidos a
pesos mediante la aplicacion de las siguientes tasas de cambio y equivalencias vigentes al cierre de cada

gjercicio;
Datos en $ 2008 2007
Unidad de Fomenta 21.452,57 19.622,66
Dodlar observado 636,45 496,89
Euro 898,81 730,94
UTM 37.652,00 34.222,00

Depodsito a plazo
Las inversiones en depdsitos a plazo se presentan a su valor de colocacién mas los intereses y reajustes
devengados al 31 de diciembre 2008 y 2007.

Valores Negociables
Las cuotas de fondos mutuos de renta fija se presentan bajo el rubro valores negaciables, a su valor cuota al
cietre de cada ejercicio.

Existencias

Corresponden a terrencs para la venta de la Fillal Inmaobiliaria Nueva Via S.A., las que se registran al valor del
aporte efectuado por los accionistas, corregido monetariamente.

En el corto plazo se incluyen los inmuebles que se esperan vender dentro de los préximos 12 meses,
clasificéndose los biernes restantes en el rubre otros de los otros activos.

La Filial Inmobiliaria Nueva Via S.A., ha constituido una provisién por menor valor de mercado de sus
inmuebles, determinado sobre la base de tasaciones técnicas independientes, Esta provisidn se presenta
neteando las existencias del corto y largo plazo.

Provision para deudores incobrables

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, La Matriz ha constituido una provisién para deudores incobrables, la que a
juicio de la administraciéon cubre la potencial pérdida por incdbrabilidad. Esta provision se presenta rebajando
los rubros deudores por venta, deudores varios, documentos por cobrar v deudores de largo plazo. Para estos
efectos se considera el 100% de las deudas cuya antigliedad sea superior a 180 dias.

La filial Inmabiliaria Nueva Via 5.A. tiene como politica provisionar todos aquellos casos cuya cobrabilidad es
incierta, y que tienen antigiiedad superior a 180 dias.

La filial Metro Regional Valparaiso S.A. ha constituide provisiones sobre la base de una antigiiedad superior a
180 dias de morosidad de la deuda, se considera el 100%.

‘ Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados de acuerdo al costo de adquisicién y/o retasaciones
técnicas, méds correccion monetaria, neta de depreciaciones.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reempleo, se encuentran valorizadas al costo de
adquisicién corregido monetariamente y han sido clasificadas bajo otros activos fijos, en atencién a que
fundamentaimente corresponden a repuestos para equipo tractor y rodante, elementos de subestaciones
eléctricas, materiales accesorios de via y mantencian preventiva.

Los equipos tractor y rodante incorporados en el rubro Maquinarias y Equipas, mantienen una provisién por
M$6.703.955 (M$5.999.420 en afio 2007), correspendientes a la estimacidn de la administracién por el posible
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

D

m)

n)

o)

P}

deterioro del valor de tales activos, en virtud de lo dispuesto en Oficio Circular No 150 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Periddicamente la Administracién efectla un analisis de Deterioro en el valor de los activos fijos, registrando
en resultada las eventuales pérdidas que se puedan producir.

En la filial Metro Regional de Valparaiso S.A., los gastos de mantenimiento que se realizan regularmente en
cada periodo para mantener el bien en operacién normal, se contabilizan con cargo a resultado en el ejercicio
que se incurren,

Para mantenciones mayores de material rodante, éstas son provisionadas mensuaimente en base a
estimaciones del drea técnica hasta que se genere el gasto efective por dicha mantencién, éstas se presentan
en provisiones de largo plazo.

Depreciaciones

Las depreciaciones se han calculado sobre los valores actualizados del activo fijo a base del métedo lineal, a
tasas determinadas en funcion de los afios vida (til remanente de los bienes.

Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en sociedades relacionadas, en la cual la Matriz tiene la capacidad de ejercer influencia
significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial Proporcional (VPP), segin lo establecido
en la Circular No 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seqguros. _
La participacién en los resultados de estas empresas se incluye en el Estado de Resultade bajo el concepto de
Utilidad o Pérdida Inversién Empresas Relacionadas, segun correspondan.

Operaciones con pacto retrocompra
Las operaciones de instrumentos financieros con pacto de retrocompra se incluyen en el rubro otros activos

circulantes y se presentan a sus valores de Inversidn, mas los intereses y reajustes devengados al cierre del
gjercicio.

Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades, compuestas principalmente por acciones de cooperativas eléctricas, en
ella no se tiene la capacidad de ejercer influencia significativa, por tanto, se valorizan al coste de aporte o
adquisicion corregido monetariamente.

Intangibles

Los valores intangibles se registran y amortizan de acuerdo a lo dispuesto en el Boletin Técnico N° 55 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y corresponden a marcas comerclales y licenclas computacionales, las
cuales se amortizan en 5 afios.

Obligaciones con el plblico

Las obligaciones por colocacion de bongs en el mercado nacional se presentan al valor par de los bonos
suscritos. La diferencia entre el valor par y el de colocacién, descuentos o sobreprecio, se difiere y armortiza
sobre la base del interés real de cada transaceion.
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

q)

r)

s)

t)

u)

Indemnizacién por afios de servicio

La Matriz mantiene constituida una provisién por este concepto para cubrir la obligacidn emanada de los
acuerdos contractuales suscritos con sus trabajadores, calculada en hase al método del valor presente de la
obligacion devengada a la fecha de cierre de cada ejercicio, utilizando una tasa de descuento de un 5,5% y se
clasifica bajo el rubro de provisién en el pasivo circulante y de largo plazo segin corresponda.

Las filiales Metro Regional de Valparaiso S.A. & Inmobiliaria Nueva Via S.A., constituyen provisién por
indemnizacion por afios de servicio conforme a lo establecido en el contrato individual de ejecutivos, que
pactan indemnizacién a todo evento. Esta provisién estd registrada de acuerdo al métedo de valor corriente.

Impuesto a la renta e impuesto diferido

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las dispasiciones tributarias
vigentes, aln cuando existe pérdida tributaria.

La Matriz no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias temporarias existentes entre la
base contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida
tributaria.

Los impuestos diferidos de Metro Regional Valparaiso S.A. son registrados en los estados financieros en base a
las diferencias termporales que se originan en la determinacion de ingresos y gastos para efectos financieros y
tributarios de distintos ejercicios. Tal sociedad ha provisionade la totalidad de los impuestos diferidos, debido a
que las diferencias temporales existentes entre la base contable y tributaria se estima persistirdn en el largo
plazo, mientras la sociedad mantenga su situacion de pérdida tributaria.

Los impuestos diferidos de Inmobiliaria Nueva Via S.A. son reconocidos en los estados financieros por todas
las diferencias temporarias, que implican un beneficio, ¥ otros eventos que crean diferencias entre la base
tributaria de activos y pasivos y su base contable. La fillal reconoce un activo por impuesto diferido por el
beneficio tributario future de pérdida tributaria v una provisién de valuacidn de activo por impuesto diferido.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos de corto y large plazo, se presentan neteados, de acuerdo a
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Vacaciones del personal
Las vacaciones del personal se registran sobre base devengada, segln boletines técnicos No 47 y 48 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

Estado de flujo de efectivo

La Matriz y sus filiales han considerade como efectivo y efectivo equivalente los saldos mantenidos en caja,
cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo, valores negociables rescatables dentro del
plazo de 90 dias a contar de la fecha de colocacién v las compras de instrumentes financieros ¢con compromisa
de retroventa clasificadas como otros activos circulantes, que presentan un minimo riesgo de pérdida de valor.
Bajo Flujo Originado por Actividades de la Operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados
con el giro social, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquelios flujos que no estdn definidos como de inversién o de financiamiento.

Otros activos de largo plazo ‘

Corresponden principalmente bienes declarados prescindibles, los cuales se presentan a valor libro menos una
estimacidn realizada por la Administracidn de la Matriz, para cubrir el posible deterioro del valor de jos
materiales clasificado en este rubro.
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v)

w)

x)

y)

z)

a.l)

La filial Inmobiliaria Nueva Via S.A., incluye en este rubro los terrenos para la venta, que espera vender en un
periodo superior a un afio.

Ingresos de la explotacion

Los ingresos de la Matriz se originan principalmente por transporte de carga, venta de pasajes, cobros por
derecho de atravieso, paralelismo, arriendos de via, peajes y arriendo de propiedades. Estos ingresos se
registran sobre base devengada y se presentan en las correspondientes |ineas del estado de resultado.

la filial Inmobiliaria Nueva Via S.A., registra los ingresos por venta de inmuebles al mamento en que se
inscribe en el Conservador de Bienes Raices y se traspasa el dominio y riesgos asociados. Los ingresos por
arriendo la Filial los registra sobre la base de facturacion, la cual se realiza en el mismo mes que se presta el
servicio.

La filial Metro Regional Valparaiso S.A., registra los ingresos por venta de pasajes, arriendos de inmuebles y
de administracion del negocio ferroviario de la Matriz, al momento en que presta el servicio.

Las filiales Trenes Metropolitano S.A. y Trenes del Sur S.A., han reconocidos ingresos de explotacién a contar
del Gltimo trimestre de 2008.

Costos de emisién de bonos

Los gastos de emisién de bonos se encuentran activados y se amortizan linealmente en conformidad al plazo
de vencimiento de ellos. Estos gastos se presentan en el rubro otros activos de corto plazo y largo plazo,
segln correspenda,

Contingencias

La Empresa vy sus filiales han adoptado el criterio de provisionar un porcentaje estimativo inferior al 50% de
los juicios iniciados y cuantificados y, un 100% cuando existen indicios de una posible sentencia adversa para
la Empresa.

Software computacional

Las licencias computacionales adquiridas (SAP), desarrollo externo de sistemas computacionales
especializados, no destinados a su comercializacion, se contabilizan dentro del rubro intangibles y se
amortizan en un plazo de 5 afos. '

Contratos derivados

La Matriz al 31 de diciembre de 2008 y 2007, mantiene contratos forward para coberturas, can el objeto de
protegerse muy parcialmente contra el riesgo de la variacién de monedas. Estos instrumentos de cebertura se
registran al cierre de cada ejercicio a su valor de mercado y las variaciones que se producen en estos
cont{ratos, se reconocen en resultado en caso de pérdidas, y las utilidades se realizan al término de los
contratos.

Uso de estimaciones

La Matriz y sus filiales han utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacion de activos y
pasivos y la revelacidn de contingencias a fin de preparar estos estados financiercs consolidados, de
conformidad con normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Sociedades Incluidas en la Consolidacién

o o _ : Porcentaje de Participacién... . ' :
RUT - Nombre Sociedad : 31-12-2008 S 31-12-2007-

- : ‘ L Directo Indirecto  |Total Total
96.504.160-5 | Isapre Ferrosalud 0,0000Q 0,0000 0,0000 99,8500
96.756.340-4 | Inmobiliaria Nueva Via S.A. 99,9500 0,0000 99,9900 99,9900
96.766.340-9 | Metro regional de Valparaiso S.A. 99,9999 0,0000 99,9999 99,9990
96.756.310-2 ge;m‘:a"" Suburbanos de Concepcion 99,9999 [0,0000  [09,9999 |99,9000
96.756.320-K | Trenes Metropolitanos 99,9999 0,0000 99,9999 99,9000
96.756.330-7 | Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000
96.756.300-5 | Ferrocarriles del Sur S.A. 99,9999 0,0000 99,9999 99,9000
96.769.070-8 | Ferrocarril Arica a La Paz S.A. 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Directores y Accionistas de
Empresa de los Ferrocarriles del Estado:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Emprasa de los Ferrocarriles del Estado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros {que incluyen sus correspondientes
notas} es responsabilidad de la administracibn de Empresa de los Ferrocarriles del Estade S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidén sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos. No hemos examinado los estados financieros de las sociedades coligadas Inmobiliaria Paseo Estacién
S.A. y Desarrollo Inmobiliaric San Bernardo Ltda., los cuales producto de la aplicacidon del método del valor
patrimonial proporcional representan una inversién total de M$4.425.160 y M$4.222.837 al 31 de diciembre de
2008 y 2007, respectivamente y una utilidad devengada de M$642.727 y M$547.176 por los afios terminados en
esas fechas. Aguellos estados financieros fueron examinades por otros auditores, cuyos informes neos han sido
proporcionados y nuestra opinidén aqui expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos de dichas
compafiias, se basa Unicamente en los informes emitidos por esos auditores.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas reguieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende
el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas y el informe de los otros
auditores constituyen una hase razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestro informe de fecha 27 de de marzo de 2008, expresamos una opinion con salvedades sobre los estados
financieros de Empresa de los Ferrocarriles del Estado al 31 diciembre de 2007, debido a que la Saciedad no habia
efectuado un estudio sobre el deterioro de los activos fijos y tampoco habia sido aprobado el plan trienal 2008-
2010, que contenia, entre otros, definiciones sobre el uso futuro de una parte de los activos fijos. En el ejercicio
2008, la Seciedad contratd la ejecucion de un estudio técnico sobre la valuacion de sus activos fijos en operacién,
que permitid establecer que existian bienes sobrevalorados contablemente por un monto ascendente a
M$16.590.685, asi como también otros bienes que se encuentran registrados a un valor inferior a su tasacién
comercial por M$39.689.718. La Sociedad procedid a ajustar el valor contable de aguellos bienes cuyo valor de
tasacidn resultd inferior al valor libros registrado, aplicindose esta disminucion del valor de los activos a
provisiones de deterioro ya constituidas por la Administracién durante el ejercicio 2007, lo cual implicd que el
valor neto de los activos fijos correspondientes no varié significativamente en ambos ejercicios. Adicionalmente,
durante el afio 2008 fue aprobado el plan de inversiones denominade “Plan Trienal 2008-2010", el que contempla
la definicién de todos los aspectos relevantes asociados a las actividades operacionales futuras de la Sociedad asi
coma el traspaso por parte del Estado de Chile de los recursos necesarios para solventar sus operaciones, fos que
se describen en Nota 49; en consecuencia, nuestra opinién sobre los estados financieros de 2007, aqui
presentada, difiere de la expresada en nuestro informe anterior.

Los mencionados estados financiercs han sido preparados para reflejar la situacién financlera Individual de
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, a base de los criterios descritos en Nota 2(b), antes de proceder a la
consolidacidn, linea a linea, de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 14. En consecuencia, para
su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con
los estados financieros consclidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado y sus filiales, los que son
requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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En nuestra opinion, basada en nuestras auditorfas y en el informe de otros auditores, los mencionados estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Empresa de
los Ferrocarriles del Estade al 31 de diciembre de 2008 y 2007 v los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las principios descritos en Nota 2(b).

Segun se desprende de la lectura de los estados financieros, la Empresa de los Ferrocarriles del Estade presenta
un resultado operacional, pérdida neta y patrimonio negativo por M$39.800.025, M$89.756.248 y M$15.666.922
respectivamente, al 31 de diciembre de 2008; los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando
que |la entidad continuard como empresa en marcha. y no incluyen ningon ajuste que pudiera resultar de la
resolucién de esta incertidumbre

Héctor del Campo R. KPMG Ltda.
Santiago, 27 de febrero de 2009
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HECHOS RELEVANTES INDIVIDUAL

El dia 16 de enero 2008 se suscribe Acta de Acuerdo con Sistemas SEC S.A., el cual tiene por objeto poner
término a las diferencias suscitadas entre las partes en relacion al Contrato de Provisién de Sistemas de
Sefalizacién, Electrificacién y Comunicaciones, celebrado por escritura plblica de fecha 22 de Febrero de 2005
y, otorgado ante el Notario Publico de Santiago don Cosme Gomila Gatica.

Se tuvo a la vista para la elaboracién del acuerdo, la necesidad de subsanar una serie de inconvenientes
derivados de una inadecuada administracién del proyecto, los que amenazaban con judicializar su ejecucion
coh graves consecuencias para ambas partes en general y para EFE en patrticular.

El acta de acuerdo suscrita entre las partes, incluye entre otras, las siguientes materias:

a) La reduccidn de UF 22.000 mds IVA de la suma total demandada por Sistema SEC S.A., por concepto de
pagos de compromisos contractuales y abras adicionales requeridas por EFE.

b) La reduccién sustancial del precio que debia pagar EFE a Sistemas SEC S.A., durante la etapa de
mantenimiento del sistema, el que se extiende por 13 afios a contar del afio 2008,

El 17 de junio de 2008, EFE y Societé Generale suscribieron un Convenio de Crédito Financiero de Enlace por
un monto total de USD 30.000.000 {treinta millones de dédlares), el cual serd parte integrante de un
refinanciamiento posterior por USD 370.000.000 se suscribird con dicha institucion financiera y otros bancos
participes.

Con fecha de 21 de julio de 2008, hubo una huelga legal iniciada por el sindicato de traccidn, por siete dias, lo
cual generd una perdida neta ascendente a M$131.493.

Con fecha 01 de agosto de 2008, EFE cedié a NRG Inversiones S.A., la cantidad de 1.018.159 acciones de la
cual era duefia en la Isapre Ferrosalud S.A. a un precio total ascendente a M$20.924,

Esa misma fecha, la sociedad NRG acudié con un incremento de capital por M$569, lo cual permitid a EFE
estar en condiciones de reducir su participacién accionaria en dicha Isapre, en la cantidad de 1.191.869
acciones valoradas en M$821.114,

Para el efecto, Ferrosalud se comprometio restituir a EFE dos bienes raices, perfectamente individualizados y
otros derechos valorados en M$821.114.

Al cierre del presente ejercicio resta formalizar la disminucién de capital mediante el traspaso de activos,
desde Ferrgsalud a favor de EFE, por valor de M$821.114, por lo cual la participacion en dicha coligada es de
39,22%, equivalente 1.191.869.

El 4 de agosto del 2008, se inicié una huelga legal del Sindicato No 10, "Sindicato Nacicnal de Trabajadores de
Movilizacion, Sefiales y Electrificacion de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado”, la cual a la fecha de los
estados financieros, dicho sindicato se encuentra laborandoe normalmente.

La paralizacidon de los servicios dé pasajeros de Metrotren y Terrasur, provocd una pérdida, por concepto de
menores ingresos, estimada en M$25.000 diarios.

El 04 de agosto de 2008 se publica en el Diario Oficial el Decreto Supremo 43 de fecha 07 de mayo de 2008,
que aprueba el Plan Trienal 2008-2010, donde se contemplan los compramisos que el Supremo Gobierno v la
Empresa de Ferrocarriles del Estado contraen para dicho periodo.

En septiembre de 2008 se firma con Sociéte Generale un contrato de crédite por US$ 337 millones, gue cuenta
con garantia del estado por US4 160 millones (Nota 49)

Con fecha 15 de octubre de 2008, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado dio aviso por escrito a su filial
Inmcbiliaria Nueva Via S. A. (INVIA), de su decision de no perseverar en el Contrato de Administracién
suscrito con ella el 19 de enero de 2004. De acuerdo al contrato, éste tiene una duracién de cinco afios, plazo
que expira en energ de 2009,
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10.

11.

12,

La decision de terminar el contrato indicado, fue ratificada por Acuerdo adoptade por el Directorio de EFE, en
la Décima Sesidn Ordinaria del afic 2008, celebrada el 30 de octubre de 2008.

El 09 de Diciembre de 2008, la Empresa decidié aumentar el capital social de Ferrocarriles del Sur S.A., en la
suma de M$21.679.011, mediante la emisiébn de 138.082.873 nuevas accicnes de pago, las que fueron
suscritas de la siguiente manera:

a) M$717.840, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en un
plaza no superior a un afio.

b) M$20.961.171, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

El 16 de Diciembre de 2008, la Empresa decidié aumentar el capital social de Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcidn S.A., en la suma de M$12.440.618, mediante la emisidn de 87.302.584 nuevas acciones de pago,
las que fueron suscritas de la siguiente manera:

a} M$2.317.330, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en
un plazo no superior a un afio.

b) M$10.123.288, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

El 16 de Diciembre de 2008, la Empresa decidié aumentar el capital social de Trenes Metropolitancs S.A., en la
suma de M$13.031.029, mediante la emision de 82.214.692 nuevas acciones de pageo, las que fueron
suscritas de la siguiente manera:

a) M$784.030, que pagaria en dinero en efectivo a medida que las necesidades sociales asi lo requieran en un
plazo no superior a un afo.

b) M$12.246.999, que se pagara mediante aporte de transferencia de activos.

El 23 de Diciembre de 2008, la Emprasa decidié aumentar el capital social de Metro Regional de Valparaiso
S.A., en la suma de M$2.785.660, mediante la emision de 20.039.278 nuevas acciones de pago, las que
fueron integramente suscritas.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

El andlisis razonado de los estados financieros, ha sido preparado de conformidad a lo establecido en (a Norma de

Cardcter N® 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros. El analisis comparativo y lo expuesto en los estados

financieros, estan referidos a los periodos de Enero a Diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

1.

a)

Anélisis del Balance

Estructura del Activo

Al cierre del ejercicio 2008, los activos de la empresa ascienden a M$ 1.009.078.454, superior en 5.5%
respecto de igual periodo de 2007.

El incremento neto de los activos asciende a M$ 52.202.328 que se explica por las variaciones de los
siguientes componentes:

Incremento del activo circulante  M$ 73.637.735
Disminucidén del activo fijo {41.146,016)
Aumento de los otros activos (19.710.609)
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al)

a2}

Activo Circulante

Al cierre 2008, el activo circulante totaliza M$ 91.827.135, valor que se compara positivamente respecto los
M$ 18.189.400 a diciembre de 2007.

Las variaciones mads significativas corresponden a incrementos en los rubros Valores Negociables por
M$36.168.043 e incremento en Otros Activos Circulantes por M3 30.635.041, explicados por las inversiones

financieras en fondos mutuos y pactos, respectivamente.

Activo Fijo

El activo fijo neto asciende a M$ 737.305.452, equivalentes al 73% del activo total a diciembre de 2008 (81%
en 2007}.

El rubro mds importante, lo constituye las Construcciones y Obras de Infraestructura que representan el 55%
del activo total de la empresa.

En relacidn al ejercicic anterior, el activo fijo neto se redujo en M$ 41.146.016, producto fundamentalmente
del traspaso de automotores desde la matriz a las filiales Trenes Metropolitanos S.A., Largo Recorridoc S.A. y
Ferrocarriles Suburbanos S.A..

Valoracién del Activo Fijo

Durante el ejercicio 2008, la empresa efectud una valoracién de los bienes del activo fijo, a través de profesicnales
independientes de reconocido prestigio (ERNST & YOUNG),

Dicho trabajo concluyd que existen bienes sobre-valorados contablemente por un monto ascendente a M$ 16.590.685

y también existen cotros bienes del activo fijo que se encuentran registrados a un valor inferior al de mercade, por un
manto de M$ 39.689.718.

a)

b)

a3)

Sobre-valoracion contable

Las provisiones constituidas por la Administracion, cubren razonablemente los efectos derivados de los bienes
sobre-valuados en la contabilidad.

Al cierre de 2008, las provisiones constituidas ascienden a M$ 22.626.098 (M$ 21.873.337 en 2007),
desagregadas en los siguientes conceptos:

Construcciones e Infraestructura M$ 15.169.380 (M$ 11.873.919 en 2007}

Maquinarias y Equipos M$ 6.703.955 {(M$ 9.999.420 en 2007) y Otros Activos Fijos M$ 752.763.

Menores valores contables

Los actuales Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados sdlo permiten reconocer, coh cargo a
resultados, los efectos de aquellos bienes sobre-valorados contablemente. Sin embargo, conforme |las nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), las cuales la empresa se encuentra en proceso de
implementacion, sl permitirdn reconocer, a valor justo, aquellos bienes del activo fijo que perdieron valor
contable en el tiempo.

En ese sentido y de conformidad al mismo estudio efectuado por los profesionales independientes antes
aludido, se concluyd que existen otros activos fijos cuyo valor contable es inferior al valor justo de mercado,
por un monto de M$ 38.689.718.

Otros Activos

Al cierre de 2008 este componente totaliza M$ 179.945.867, equivalentes al 17,8%, del activo total,
mostrando un incremento de M$ 19.710.609 respecto a diciembre 2007,

Tal aumento se explica por el mayor valor de las cuentas por cobrar e inversién en empresas relacionadas,
derivado del traspaso de automotores, compensado con la recuperacién de aportes fiscales destinados a
financiar proyectos de Bigvias (nota 5).
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b) Estructura del Pasivo
Al cierre del presente ejercicio, la estructura de las fuentes de financiamiento corresponde a deudas de corto
plazo por M$ 63.532.542, largo plazo por M$ 961,212,835 vy el patrimonio negativo de M$ 15.666.922.
En relacién al ejercicio anterior, tales componentes muestran las siguientes variaciones:

Reduccion del pasivo circulante M$ 36.799.918

Aumento de pasivo a largo plazo M$ 175,522.948

Disminucion del Patrimenio M$ 86.520.702
bl) Pasivo Circulante

Al 31 de diciembre de 2008, la principal reduccién corresponde al prepago anticipado de Obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras por valor de M$ 42.006.865, entre otros movimientos.

b2) Pasivo a Largo Plazo
Al cierre del ejercicio presenta un saldo de M$ 961.212.834 el cual es superior en 22,3%, respecto del
ejercicio anterior.
El incremento de las obligaciones con bancos de largo plazo por M$ 176.160.876, explican el mayor monto
respecto el afio anterior.

b3} Patrimonio

Al cierre de diciembre de 2008, presenta un saldo negativo de M$ 15.666.922 que se explica basicamente por
los resultados negativos de afios anteriores (M$ 1.145.135.062) y del ejercicio presente,

2. Andlisis de los Resultados

Al cierre del ejercicio 2008 la empresa presenta un resultado negativo de M$ 89.756.248 (M$ 41.135.015 en 2007),
constituidos por los siguientes conceptos:

R'esul_t:ado . o 2032 P 20'5:;
Resultadc de Explotacion (39.800.025) (39.020.886)
Resultade Fuera de Explotacidn (49.956.223) (2.114.129)
Resultado Neto : 0 (89.756.248Y - - (41.135.015)

El Resultado Neto se explica fundamentalmente por el significativo incremento del resultado fuera de explotacidn,
producto de los fuertes impactos en las variaciones del tipo de cambio vy otros factores exdgenos.

El resultado de explotacidn que histdricamente ha presentado saldos negatives, durante el ejercicio 2008 muestra un
leve incremento respecto el afio anterior.

La desagregacion y analisis de dichos componentes &s |a siguiente:

Resultado de Explotacion

El resultado de explotacion histdricamente se ha mostrade negativo y en el presente ejercicio totalizé una pérdida de
M$39.800.025 la cual es levemente superior al resultadec de explotacién negativo de M$ 39.020.886 det ejercicio
anterior.

En efecto, tal resultado de explotacién es consecuencia de movimientos compensados integrades por aumento de los
ingresos de explotacion por M$ 1.317.273, aumenta de los costos de explotacidén par M$ 5.522.830 vy la reduccién en
los gastos de administracién y ventas por M$ 3.426.418.

El analisis de los componentes del resultado de explotacién, muestra o siguiente:
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a)

b)

<)

Ingresos de Explotacion

A diciembre de 2008 ascienden a M$ 30.062.330, valor que es superior en M$ 1.317.273 respecto a igual
periodo del afic anterior. Tal incremento responde a los mayares ingresos recibidos por trabajos efectuados a
terceros, compensados con la reduccién en el transporte de pasajeros y porteadores, a causa de la caida del
puente Lontué y tos periodos de huelga, ocurridos en el proceso de negociacién colectiva.

Costos de Explotacién

Los costos de explotacidn incluyen al personal asociade a la operacidon, los consumos de energia,
mantenciones y depreciaciones, entre otros.

Al cierre del ejercicic 2008, los costos de explotacion ascienden a M$ 53.917.597, valor que es superior en
M%$5.522.830 respecto de 2007.

Tal incremento es consecuencia de mayores gastos incurridos en mantenciones de vias y en los sistemas de
comunicaciones, entre otros.

Gastos de Administracion y Ventas

A diciembre pasado, ascienden a M$ 15.944,758 valor que se compara favorablemente con los M$ 19.371.176
del afio anterior.

El menor gasto incurrido de M$ 3.426.418 se explica bdsicamente por la reduccion en el gaste de personal por
M$2.461.803.082 y por los menores desembolsos en los gastos de administracién por valor de M$
1.118.064.239.

Resultado Fuera de Explotacion

Al cierre del ejercicio 2008 se presenta una pérdida fuera de explotacion de M$ 49.956.223, la cual contrasta
negativamente con los M$ (2.114.129) incurridos en el ejercicio 2007.

Los contenidos del resuftado fuera de explotacion, son los siguientes:

a)

b)

Ingresos Fuera de Explotacién

Este concepto aportd a la compafiia la suma de M$ 41.669.714 que se explica por los aportes recibidos para
inversiones, para servicios de la deuda y otros, los que se compensan con los resultados negativos de
inversiones en empresas relacionadas.

En menor medida destaca el ingresa financiero recibido por M$ 3.878.906, el cual excede en M$ 1.132.331 al
ingresado el gjercicio anterior.

Egresos Fuera de Explotacion

Al cierre del ejercicio 2008 significé gastos por M$ 91.625.937 valor que es sustancialmente mayor a los
M$(37.192.484) del ejercicio anterior.

Los gastos financieros por servicios de las deudas, al igual que los Otros Egresos Fuera de Explotacion,
relacionados al pago de indemnizaciones extraordinarias por planes de retiro, resultados de ejercicios
anteriores y pagos legales por contingencias laborales, son relativamente similares a los incurridos en el
ejercicio 2007.

La correccidn monetaria significd una utilidad de M$ 8.869.878 que se explica por el descalce neto de monedas
indexadas a IPC y UF, scbre el activo fijo y las obligaciones con benos, respectivamente,

Destaca el significativo incremento del gasto por concepto de Diferencias de Cambics, el cual pasé de una
utilidad de M$ 7.086.790 en 2007 a una pérdida de M$ 37.238.246 al cierre 2008, representando una
variacion de M$ 44,325,036, equivalente a 626%.

Tan adversa efecto, se explica por la importante volatilidad del precio del délar en los mercados externos y
nacionales, hecho que impacté fuertemente sobre las obligaciones bancarias en dicha moneda, situacién que
significd un cargo a resultades del ejercicio por M$ 47.803 millones, mitigados con M$ 10.613 millones
abonados a resultados, producto de las posiciones activas en dicha moneda extranjera.
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3.

Estado de Flujos de Efectivo

Durante el ejercicio 2008 los flujos netos de efectivo y su equivalente, totalizaron M$ 67.283.336 constituidos por la

generacion operativa del negocio por valor de M$ 1.443.740, recursos obtenidos por financiamiento por

M$105.419.829 de los cuales se usaron M$ 39.580.233 para inversiones en activo fijo y otras.

Destaca el hecho que los flujos financieros de operacién sean positivos en $ 1.443.74Q en contraste a la pérdida

econdmica, la cual esta determinada por significativos cargos a resultados que no representan flujos de efectivo e

importantes variaciones netas de cuentas relacionadas a capital de trabajo.

4,

a)

b}

<}

d)

Indicadores Financieros y de Actividad

Liquidez

Al cierre de 2008 el capital de trabajo asciende a $ 28.295 millones el que contrasta positivamente con el
saldo negativo de $ 82.143 millones del afio 2007.

El importante incremento de las inversiones financieras y la reduccién de obligaciones de corto plazo,
determinaron tal mejora.

La liquidez corriente ha aumentade significativamente, pasando de 0.2 veces en 2007 a 1,4 veces al cierre de
2008.

Los indices de test acido, para ambos periodos, son similares a la liquidez corriente, debido a la ausencia de
inventarios en stock.

Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2008 el endeudamiento total asciende a MM$ 1.024.745 el cual contrasta con los MM$
886.022 a igual fecha del afio anterior.

La proporcion de corto plazo corresponde al 6.2% en 2008 y 11.3% al cierre de 2007.

El indicador leverage, es declr, la relacién deuda/patrimonio pasd de 12.5 veces en 2007 a -65.4 veces a
diciembre de 2008.

Rentabilidad

El retorno del patrimonio es negativo en 572.9% en 2008 y negativa en 58.1% en igual fecha del afio anterior.
Tal deterioro se debe a la significativa reduccion del patrimonio a causa de las pérdidas del ejercicio y de
ejercicios anteriores.

El margen de explotacién es negativo en 79.4% respecto el inQreso de explotacion.

Ello significa que por cada peso de ingreso de explotacién, se debe incurrir en $ 1,79 para financiar el costo de
explotacién. {$1,68 negativo en 2007).

Indicadores de Actividad

Merval y Trenes Metropolitanos transportaron el 57% y 32% respectivamente, del total de pasajeros trasladados el

presente afio.

Transporte de Pasajeros 2008 2007
Pasajeros Transp. {rmiles) 22.206 21.187
Pasajeros-Km (miles) 759.368 729.282
Distancia Media (Km) 34,2 34,3

Transporte de Carga 2008 2007
Toneladas (Miles) 10.804 10.090
Toneladas-Km (Miles) 1.967 1.822
Distancia Media {(Km) 182 180

El principal operador de carga en las vias EFE es Fepasa, quién transportd, al cierre del presente afio, el 74,5% del
total de toneladas.
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Por otro lado, Transap S.A., operador que se incorpord a partir de abril del 2001, en el transporte de acido sulfdrico

para la Division el Teniente de Codelco, entre las estaciones Los Liries (VI Regién) con el Puerto San Antonic vy, a

contar de Julio del 2005, presta servicios a CMPC, transportando celulosa desde Laja a Lonquén y Talcahuano a
Coronel. El afio 2008 transporté un total de 2,8 millones de toneladas.

5.

5.1,

Analisis de Riesgos

Diferencia entre el valor libro y valores de mercado de los principales activos

El valor libro de los activos de la empresa, se calculan conforme Principios de Contabilidad aplicables en Chile, los

cuales comprenden bdsicamente los valores de adquisicion, ajustados monetariamente, netos de depreciaciones y de
provisiones de incobrabilidad, entre otros.

Por su parte el valor de mercado de tales actives, depende precisamente de la existencia de un mercado de adquisicidn

de bienes usados. Este mercado en el ambite nacional es muy reducido y el mercado internacional, comprende

principalmente a paises aledafios como Argentina, Peri, Bolivia, el cual también es restringido por razones técnicas

(diferentes trochas, sistemas de electrificacién y de distancias para su transporte).

Las normas y principios contables actuales, no permiten reconocer los mayores valores que pudiesen presentar los

activos fijos o otros activos de la empresa.

5.2.

aj

b)

¢

d)

Factores de Riesgos

Las catdstrofes naturales y la accién de terceros, son factores de riesgos muy relevantes. Las consecuencias
de aquello son suspension de los servicios de transporte de pasajeros y de carga. En los meses recientes han
ocurrido temporales, caida de puentes y atras, con el consiguiente deterioro en la generacién de ingresos.
Politica de cobertura para riesgos de precios. La politica de reajustes de tarifas en el transporte de pasajeros,
se ajusta con los precios de la competencia y sustitutos, sin embargo, las fuertes alzas en los costos de
energia {petréleo, electricidad y otros), no permiten necesariamente ser traspasados a precios de ventas,
dado el rol también seocial que cumple la compariia.

En el &mbito financiero, la empresa posee muy parcialmente contratos forward para coberturas de monedas,
dada las significativas posiciones pasivas que mantiene en moneda extranjera.

Los riesgos de deterioro de la infraestructura, han significado elevadas inversiones para preservar el valor de
los actives de la empresa y mantener bajo control, el riesgo en la operacién de los trenes y mejorar la
competitividad de los servicios de carga y de pasajeros.
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Balance Individual - Activos

- ACTUAL ANTERIOR
ACTIVOS Nota 31-Dic-2008 31-Dic-2007
. M5 M$ .

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 91.827.135 18.189.400
Disponible 326.225 660.517
Depdsites a plazo 0 0
Valores negociables (neto) 04 39.521.185 3.353.142
Deudcores por venta {neto) 05 4.723.743 4.304.716
Documentos por cobrar {neto) 05 74.575 109.979
Deudores varios (neto) 05 4.036.516 1.236.310
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 06 7.922.569 2.728.190
Existencias {neto) a 0
Impuestos por recuperar 08 2.215.268 3.367.556
Gastos pagados por anticipado 0 60,977
Impuestos diferidos 0 0
Otros activos circulantes 10-11 33.003.054 2.368.013
Contratos de leasing {netc) 0 0
Activos para leasing (neto) 0 0
TOTAL ACTIVOS FIJOS 737,305,452 778.451.468
Terrenos 12 92.924.122 93.025.630
Construccidn y obras de infraestructura 12 547.420.021 489.959.084
Maguinarias y equipos 12 53.080.357 123.202.699
Otros activos fijos 12 139.048.519 180.477.014
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 0 0
Depreciacién (menos) 12 (95.167.567) (108.212.959)
TOTAL OTROS ACTIVOS 179.945.867 160,235.258
Inversiones en empresas relacignadas 14 72.476.058 41.509.612
Inversiones en otras sociedades 25.504 27.774
Deudaores a largo plazo 05 7.005.223 27.206.730
Elgilémentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo 06 80.981.735 68.739.090
Impuestos diferidos a largo plazo a 0
Intangibles 17 1.350.126 1.342.238
Amortizacién {menos) 17 {1.008.093) (728.847)
Otros 18-32 19.115.314 22.138.661
Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0
TOTAL ACTIVOS i 1.009.078.454° 956.876.126
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Balance Individual - Pasivos

-ACTUAL __ ANTERIOR
PASIVOS Nota 31-Dic-2008 31-Dic-2007
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 63.532.542 100.332.460
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 19 0 42.006.865
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo
- porcién corto plazo P 19 14.437.851 9.769.290 .
Obligaciones con el pablico (pagarés) 1] 0
Obligaciones con el pablico - porcién corto plazo (bonas) 22 12.774.418 14.333.923
Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afo 0 0
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar 44 16.622.942 19.776.829
Documentos por pagar 0 0
Acreedores varios 77.419 75.010
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 06 6.562.539 2.292.440
Provisiones 23-24 5.847.343 8.119.233
Retenciones 117.472 237.447
Impuesta a la renta 0 0
Ingresos percibidos por adelantado 0] 116.430
Impuestos diferidos 0 0
Otros pasivos circulantes 20-34 3.092.558 3.604.993
TOTAL PASIVQOS A LARGO PLAZO 961.212.834 785.689.886
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 21 289.777.770 113.616.894
Obligaciones con el publico largo plazo (bonos) 22 495.242.335 495.864.574
Documentos por pagar largo plazo 67.477.326 66.416.649
Acreedores varios largo plazo 0 0
Elgilémentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 06 17.579.277 13.972.822
Provisiones largo plazo 23-24-35 3.023.232 2.594.939
Impuestos diferidos a largo plazo 0 0
Otros pasivos a largo plazo 25 88.112.894 93.224.008
INTERES MINORITARIO 0 0
TOTAL PATRIMONIO (15.666.922) 70.853.780
Capital pagado 27 420.447.333 420.447.333
Reserva revalorizacién capital 27 0 0
Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
Otras reservas 27 798.777.055 795.544.002
Utilidades retenidas 27 {1.234.891.310) {1.145.137.555)
Reservas futuros dividendos 0 0
Utilidades acumuladas Q 0
Pérdidas acumuladas 27 {1.145.135.062) {1.104.002.540)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 27 (89.756.248)  (41.135.015)

Dividendos provisorios Q 0
Deficit acumulado periodo de desarrollo Q 0
TOTAL PASIVOS o 1.009.078.454 - 956.8B76.126
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Balance Indlwdual - Estado de Resultados

"ACTUAL "~ ANTERIOR .
ESTADO DE RESULTADOS ‘Nota 31-Dic-2008 31- ch-2007
M$ M$ .....

RESULTADO DE EXPLOTACI(')N {39.800.025) (39 020 886)
MARGEN DE EXPLOTACION (23.855.267) (19.649.710)
Ingresos de explotacidn 30.062.330 28.745.057
Costos de explotacién (53.917.597) (48.394.767)
Gastos de administracion y ventas (15.944.758) (19.371.176)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION {49.956.223) (2.114.129)
Ingresos financieros 3.878.907 2.746.575
Utilidad inversiones empresas relacionadas 14 619.338 879.617
Otros ingresos fuera de la explotacion 28 59.244.535 42.624.056
Pérdida inversidn empresas relacionadas 14 (22.091.644) (942.262)
Gastos financieros (39.233.792) (36.315.088)
Otros egresos fuera de la explotacion 28 (24.005.199) (30.859.497)
Corraccién monetaria 29 8.869.878 12.665.680
Diferencias de cambio 30 {37.238.246) 7.086.790
RESULTADC ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES

EXTRAORDINARIOS {89.756.248) (41.135.015)
IMPUESTO A LA RENTA 0 Q
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (89.756.248) (41.135.015)
INTERES MINORITARIO 0 0

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA

(89.756.248)

(41.135.015)

UTILIDAD (PERDIDA} DEL EJERCICIO -

'(89.756.248)

(41.135.015)

Estado de F|I.I]0 Efectlvo Indlrecto

_ ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE FLUIO EFECTIVO INDIRECTO K Nota 31- D|c-2008
. _ M$ - _ g
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACIéN 169.455 (17 846 301)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 27 (89.756.248) {41.135.015)
Resultado en venta de activos (158.743) (795.030})
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (158.743) (795.030)
Cargos {Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 118.332.060 14.235.691
Depreciacion del ejercicio 12 15.266.645 16.261.293
Amortizacion de intangibles 17.762 5.268.180
Castigos v provisiones 48.902.028 13.151.840
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas 14 (619.338) (879.617)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 14 22.091.644 942.262
Correccidn monetaria neta 29 (8.569.878) (12.665.680)
Diferencia de cambio neto 30 37.238.246 (7.086.790)
( n(q);rnoqss;abonos a resultade que no representan flujo de efectivo (1.168.350) (2.346.578)
Otros cargos a resultado gue no representan flujo de efectivo 5.473.301 1.590.781
glaria_cién_ de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumento) (30.035.339) 14.804.593
1SMINUCIon
Deudores por venta 12.872.884 {138.980}
Otros activos {42.908.223) 14.943.573
y{;gsﬁ:qo&%%paswos que afectan al flujo de efectivo aumento 1.787.725 (4.957.040)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la
explotaciérp: pag 1.963.467 (1.828.632)
-~ Intereses por pagar 1.070.123 876.154
Impueste a la Renta por pagar (neto) 1.173.237 {1.441.110
I.V.A. y otros similares por pagar {neto) (2.419.102) {2.563.452)
Utilidad (Pérdida) del interés minaritario 5] 0
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Estado de Flujo Efectivo - Indirecto
{(Continuacidén)

v ' " o : ACTUAL . ANTERIOR.

ESTADQ DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO Nota 31-Dic-2008 31-Dic-2007
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 103.694.408 67.124.430
Colocacion de acciones de pago 3.232.369 0
Obtencion de préstamos 195.728.519 101.893.064
Qbligaciones con el plblico 565.139 57.724.355
Préstamos documentados de empresas relacionadas 0 0
Obtencidn de otros préstamos de empresas relacionadas 22.815.668 74.901.208
Otras fuentes de financiamiento 0 a
Pago de dividendos 0 0
Repartos de capital 0 0

Pago de préstamos

{83.847.300)

(53.764.485)

Pago de cbligaciones con el pablico

{11.359.149)

(62.498.276)

Pago préstamos documentados de empresas relacionadas

{23.440.838)

(51.131.436)

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas 0 0
Pago de gastos por emisioén y colocacién de acciones 0 0
Otros desembolsos por financiamiento 0 0
FLUJO NETO ORIGINADOQ POR ACTIVIDADES DE

INVERSION {36.580.527) (53.830.844)
Ventas de activo fijo 330.997 2.058.967
Ventas de inversiones permanentes 0 5.969.813
Ventas de ctras inversiones 0 a
Reca_udacién de préstamos documentados a empresas 0 53.569.083
relacionadas

Recaudacidn de otros préstamos a empresas relacionadas 5.997.685 0]
Otros ingresos de inversidn 0 0
Incorporacion de actives fijos (28.780.316) (35.837.273)
Pago de intereses capitalizados 0 0
Inversiones permanentes (132.324) (23.486.590)
Inversiones en instrumentos financieros 0 o
Préstamos documentados a empresas relacionadas Q a
Otros préstamos a empresas relacionadas (13.996.569) (56.105.744)
Otros desembolsos de inversion 0 0
FLUIO NETO TOTAL DEL PERICDO 67.283.336 (4.553.215)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVC

EQUIVALENTE (902.916) (807.089)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 66.380.420 (5.360.304)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVCO EQUIVALENTE 6.353.359 11.713.663
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 72.733.779 6.353.359
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Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de Diciembre de 2008 Y 2007

Nota 1. Inscripcién en el Registro de Valores

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado es una entidad auténoma regida por el Decreto Fuerza de Ley N° 1 del afio

1993 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones, cuyo capital pertenece en un 100% al Estado de Chile. Se

encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N® 253, y estd sujeta
a la fiscalizacion de dicho organismao.

Nota 2. Criterios Contables Aplicados

a)

b)

c)

d)

Periodo Contable

Los estados financieros corresponden al ejercicic comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2008 y se presentan comparados con igual ejercicio del afic 2007.

Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptades, emitidos por el Colegic de Contadores de Chile A.G. y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros {5.V.5). Las inversiones en filiales estan registradas en una sola linea
det balance general a su valor patrimonial proporcional (V.P.P).

Este tratamiento no modifica el resultado neto ni el patrimonio del ejercicio.

De existir discrepancias entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, emitidos por el Colegio
de Contadores de Chile A.G. y las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (5.V.5.),
primarén las normas impartidas por esta Superintendencia.

Estos estados financieros han sido emitidos para efectos de hacer un andlisis individual de la Empresa, en
consecuencia, para mejor comprension, también deben ser lefdos en conjunto con los estados financieros
consolidados, que son requeridos por los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, en
adelante PCGA.

Bases de Presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, han sido actualizados
extracontablemente por el porcentaje de variacion del fndice de Precios al Consumidor entre noviembre 2007
y noviembre 2008. La variacidn para los presentes estados financieros fue igual a un 8,9%,

Correccién Monetaria

Los presentes estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacién de las normas de correccidn
monetaria de acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile, ello con el objeto de reflejar la
varlacion del poder adquisitivo de la moneda en los ejercicios pertinentes. Las actualizaciones fueron
determinadas por la variacién del fndice de Precios al Consumidor calculada con un mes de desfase. Para tales
efectos, se aplicaron los siguientes porcentajes de actualizacion al 31 de diciembre de 2008 vy 2007,

2008 2007
Mes
Capital Inicial 8,9% 7,4%
Enerc 8,4% 7,3%
Febrero B8,4% 7,0%
Marzo - 8,0% 7,2%
Abril 7.1% 6,7%
Mayo 6,7% 6,1%
Junio 5,5% 5,5%
ulic 3,9% 4,5%
Agosto 2,8% 3,.3%
Septiembre 1,8% 2,2%
QOctubre 0,7% 1,1%
Noviembre -0,1% 0,8%
Diciembre - -
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e)

f)

g)

h)

Bases de Conversion
Los activos y pasivos expresados en unidades reajustables y monedas extranjeras, han sido traducidos a
pesos mediante fa aplicacion de las siguientes tasas de cambio y equivalencias vigentes al cierre de cada

ejercicio:
Datosen $ 2008 2007
Unidad de Fomento 21.452,57 19.622,66
Ddlar observado 636,45 496,89
Euro 898,81 730,94
UTM 37.652,00 34.222.00

Valores Negociables
Las cuotas de fondos mutuos de renta fija se presentan bajo el rubro valores negociables, a su valor de cuota
al cierre de cada ejercicio.

Provisién de Deudores Incobrables

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la empresa ha constituido provisiones para deudores incobrables, las que
a juicio de la administracidn cubren la potencial pérdida por incobrabilidad. Esta provisién se presenta
rebajando 10s rubros Deudores por Venta, Deudores Varios, Documentos por cobrar y Deudores de Largo
Plazo. Para estos efectos se considera el 100% de las deudas cuya antigliedad sea superior a 180 dias.

Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados de acuerdo al costo de adquisicidn y/o retasaciones técnicas
mas correccién monetaria, netos de depreciacién.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reempleo, se encuentran valorizadas al costo de
adquisicion corregido monetariamente. Tales existencias han sldo clasificadas bajo el rubro Otros Activos Fijos,
en atencién a que corresponden a repuestos para equipes de traccién y rodantes, elementos de subestaciones
eléctricas, materiales de accesorios de vias y para mantencicnes preventivas.

Existen otros materiafes y repuestos dados de baja por obsolescencia y desarme, los cuales se encuentran
clasificados en el rubro Otros Activos. Este rubro se presenta neto de provisidn por obsolescencia, por valor de
M$2.097.049 (M$2.136.113 en afio 2007).

Los equipos tractor v rodante incorporados en el rubro Maquinarias y Equipos, mantienen una provisién por
M$6.703.955 (M$9.999.420 en afio 2007), correspondientes a la estimacién de la administracién por el posible
deterioro del valor de tales activos, en virtud de lo dispuesto en Oficio Circular N° 150 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Periddicamente la Administracién efectda un andlisis de deterioro en el valor de los activos fijos, registrando
en resultado las eventuales pérdidas que se puedan producir.

Depreciacién Activo Fijo
Las depreciaciones se han calculado sobre los valores actualizados del activo fijo a base del método lineal, a
tasas determinadas en funcién de los afios de vida Util remanente de los bienes.

Inversiones en Empresas Relacionadas

Las inversiones en sociedades relacionadas, en la cual la Empresa tiene la capacidad de ejercer influencia
significativa, se presentan valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial Proparcional (VPP), segin lo establecido
en la Circular N° 1.697 de Ia Superintendencia de Valores y Seguros,
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k)

m)

n}

o)

P)

q)

Operaciones con Pacto Retrocompra

Las operacicnes de instrurmentos financieros con pacto de retrocompra se incluyen en el rubro Otros Activos
Circulantes y se presentan a sus valores de inversion, mas los intereses y reajustes devengados al cierre del
ejercicio.

Inversiones en Otras Sociedades

Las inversiones en otras sociedades, compuesta principalmente por acciones de cooperativa eléctrica, en ella
no se tiene la capacidad de ejercer influencia significativa y por tanto se encuentra valorizada al costo de
adquisicion.

Intangibles

Los valores intangibles se registran y amortizan de acuerdo a lo dispuesto en el Beletin Técnico N° 55 del
Colegio de Contadores de Chile A.G y corresponden a marcas comerciales y licencias computacionales, las
cuales se amortizan en 5 afios.

Obligaciones con el Piblica

Las obligaciones por colocacién de bonos en el mercado nacional, se presentan al valor par de los bonos
suscritos. La diferencia entre el valor par y el de colocacién, es decir, descuento o sobreprecio, se difiere y
amortiza sobre la base del interés real de cada transaccion.

Indemnizacién por Afios de Servicio

La Empresa mantiene constituida una provisidn por este concepto, para cubrir la obligacién emanada de los
acuerdos contractuales suscritos con sus trabajadores. Su cdlculo se efectlla en base al método del valor
presente de la obligacién devengada, a las fechas de cierre de cada ejercicio, utilizando una tasa de descuento
del 5,5%. En el balance se clasifica bajo el rubro Provisiones del pasivao circulante y de largo plazo, segdn
correspanda. '

Impuesto a la Renta e Impuesta Diferido

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes, alin cuando existen pérdidas tributarias.

La Empresa no ha contabilizado impuestos diferidos, debido que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de cardcter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida tributaria.

Vacaciones del Personal

Las vacaciones del personal se registran sobre base devengada, segun Boletines Técnicos N° 47 y 48 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

Estado de Flujos de Efectivo

La Empresa ha considerado como Efectivo y Efectivo Equivalente, los saldos mantenidos en caja, en cuentas
corrientes bancarias sin restricciones, en depdsitos a plazo, valores negociables rescatables dentro del plazo
de 90 dias a contar de la fecha de colocacién y las compras de instrumentos financieros con compromiso de

retrocompra, clasificadas como Otros Activos Circulantes, que presentan un minimo riesgo de pérdida de
valor.
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r)

s)

t)

u)

v)

w)

x)

Los Flujos Qriginados por Actividades de la Operacién, se presentan por método indirecto e incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro operacional de la empresa, incluyendo todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversidn o de financiamiento.

Otros Activos de Largo Plazo

Corresponden principalmente a bienes declarados prescindibles y en desuso, los cuales se presentan a su valor
libro menos una provision realizada por la Administracion, destinada a cubrir el posible deterioro del valor de
los bienes clasificados en este rubro.

Ingresos de 1a Explotacidn

Los ingresos de la Empresa se originan principalmente por transporte de carga, venta de pasajes, cobros por
derecho de atravieso, paralelismo, arriendos de vias, peajes y arriendos de propiedades. Estos ingresos se
registran sobre base devengada y se presentan en las correspondientes lineas del estado de resultade.

Gastos de Emision de Bonos

Los gastos de emisién de bonos se encuentran activados y se amortizan linealmente, en conformidad al plazo
de vencimiento de ellos. Estos gastos se presentan en el rubro Otros Activos de corto plazo y largo plazo,
segin corresponda.

Contingencias

La Empresa ha adoptado el criterio de provisionar un porcentaje estimativo inferior al 50% de los juicios
iniclados y cuantificados y, un 100% cuando existen indicios de una posible sentencia adversa para la
Empresa.

Software Computacional

Las licencias computacionales adquiridas (SAP) y desarrollos externos de sistemas computacionales
especializades, no destinados a su comercializacién, se contabilizan dentro del rubro Intangibles y se
amortizan en un plazo de 5 afios.

Contratos Derivados

La Empresa mantiene contratos forward de coberturas de partidas existentes al 31 de diciembre de 2008 y
2007, con el objete de protegerse contra el riesgo de la variacidn de monedas. Estos instrumentgs de
cobertura se registran al cierre de cada ejercicio a su valor de mercade vy las diferencias de valor, que se
producen en estos contratos, se cargan a resultados en caso de pérdidas y las utilidades, se realizan al
térming de 10s correspondientes contratos.,

No obstante estos contratos cubren montos menores con respecto al stock de deuda total en moneda
extranjera, con lo cual no alcanza a mitigar la pérdida por diferencias de cambio.

Uso de Estimaciones

La Administracién de la Empresa ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién y
valarizacién de ciertos activos y pasivos, revelacian de contingencias v de ciertos resultados, ello con el fin de
emitir los estados financieros de conformidad a normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile. Los resultados reales a posteriori, podrian diferir
de dichos estimados.
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Nota 3. Cambios Contables
Al 31 de diciemnbre de 2008 y 2007, no existen cambios contables.

Nota 4. Valores Negociables

El saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presenta en el siguiente recuadro:
COMPOSICION DEL SALDO

VALOR CONTABLE

INSTRUMENTOS

31-12-2008

31-12-2007

Acciones

Bonos

Cuotas de Fondos Mutuos
Cuotas de Fondos de

39.521.185

3.353.142

Inversién
PAGARES DE OFERTA
PUBLICA
LETRAS HIPOTECARIAS - -

TOTAL YALORES
NEGOCIABLES 39.521.185 3.353.142

Nota 5. Deudores Corto y Largo Plazo
Deudores por Ventas de Corto Plazo
Los Deudores por Ventas de corto plazo netos totalizan M$ 4,723,743 (M$ 4.304.716 en 2007), integrados

fundamentalmente por los siguientes conceptos:

Deudores po:r; Ventas de Corto Plazo 2008 : 2007
i e T M3 < M$
Clientes Infraestructura explotacion 1.972.617 2.233.823
E:lllientes Infraestructura operadores 4.652.761 629.841
Arriendos por cobrar INVIA 1.276.862 1.262.416
Otros 649.307 4.065.206
Total 8.551.547 8.191.286

Los valores anteriores son brutos. La provisidn de incobrables totaliza M$ 3.827.804 en 2008 v M$ 3.886.570 en 2007.
Los criterios utilizados para determinar dicha provision se explican en nota 2g) anterior.

(1) La variacién se debe a la reclasificacién de cuentas per cobrar de empresas relacionadas FEPASA a Deudores por
Ventas.

Deudores Varios
Al cierre del presente ejercicio totalizan M$ 4.036.516 (M$ 1.236.310 en 2007). El componente mas importante )
corresponde a un aporte fiscal recibido de M$3.064.505, contemplado en la Ley de Presupuestos para la Rehabilitacian
del Ferrocarril Arica la Paz. En virtud det Mandato de Administracidn, entre EFE y la Empresa portuaria de Arica EPA,
esta dltima deberd mantener invertidos tales fondos en una institucién de! sistema financiero nacional, de modo que se
encuentren disponibles para financiar en parte, dicha inversién.

Los intereses que genera dicha inversién financiera son propiedad de EFE y se encuentran debidamente abonados en
resultados del presente ejercicio.

Deudores a Largo Plazo

Los Deudores Largo Plazo totalizan M$7.005.223 (M$27.206.730 en 2007) v corresponden basicamente al valor que
debe ser reembalsado por el Fisco a la Empresa, por concepto del Proyecto Biovias, por el término de las obras no
ferroviarias.
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Can fecha 29 de febrero 2008, la empresa recibié un aporte de M$4.500.000, segln Ord 1.176 de 16 de diciembre de
2004 de los Ministerio de Hacienda, Transporte y Telecomunicaciones, de Vivienda y Urbanismo y de la Intendencia de
la VIII Regidn. ‘

Con fecha 04 de julio 2008, la empresa recibid un aporte fiscal libre de M$13.478.000, segin Ord 1.176 de 16 de
diclembre de 2004, formado por el anticipo de las cuotas de los afios 2011 y 2012 por parte del MINTRATEL.,

B ) Circulantes : : .
- . ; - . Més de 90 T Total Circulante Largo Plazo - :
Rubro Hasta 90 dias | hasta 1 afio. . . | Sibtot {neto}. ..:°
' 31.12. 31.12. 31.12, 31.12. al 31.12, 31.12. 31.12'-_:_ 31 12.
2008 2007 2008 2007 . 2008 - 2007 2008 2007
eg:t‘;‘;res por 2.106.135 1,042,484 6.444.863 3.262.232 8.550.008 4.723.743 4.304.716 o a
Estimacién
deudaores O 0 0 Q 3.827.255 0 v, of 4]
incobrables
E;;;Te“ms por o of 120.15d 109.979 120.156  74.575  109.979) o 0
Estimacion
deudores o 0 o 0 54,581 0 of 0 0
incobrables
Deudores Varlos 0 0| 6.286.280 1.236.310( 6.286.280 4.036516 1.236.310( 7.005.22327.206.730
Estimacidn ]
deudores 0f 0 o 0 2.249.764 0j [ 0 0
incobrables
Total Deudorey - 59 '
T arg Piacg 7-005:22327.206.730

Nota 6. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Los saldos y transacciones con empresas relacionadas corresponden a operaciones normales del negocio, realizadas de
conformidad a normas legales y condiciones de mercado. Estas transacciones no generan intereses ni reajustes.
Cuentas por Cabrar Corto Plazo

MERVAL S.A.

Respecto del saldo mantenido con la filial Metro Regional Valparaiso 5.A., corresponden basicamente a los siguientes
conceptos y montos:

. - 2008 2007
Cuentas por Cobrar__ - o M3 . M
IV ETAPA por cobrar a Merval (1) 152,525 166.100
Canon Acceso 967.715 686.325
Peaje Variable 1.077.581 775.522
Peaje Fijo 1.175.083 833.393
Qtros conceptos 83.453 88.160
TOTAL : ' 3.456.357| ¢ 2.549.500

(1) Cifra proveniente de la ejecucién del proyecto v Etapa *Interconexion Vial Valparaiso - Vifia del Mar”,

Cuentas por Cobrar Largo Plazo

: 2008, - 2007
Cuentas por Cobrar . M$ M
Deuda Automotores de Merval S.A. 78 837,896 68.339.105

Cuentas por Pagar Largo Plazo

Por acuerdo del Directorio de la Empresa, en sesién de fecha 07 de febrero de 2003, se confirid un mandato especial a
Merval S.A., con el fin de que actie por cuenta de la Empresa, a través de su Gerencia de Proyectos de IV Etapa
“Interconexidn Vial Valparaiso-Vifia del Mar”, en lo referente a todas las acciones necesarias para la materializacion del
Proyecto IV Etapa, relacionadas a las inversiones que se ejecutaron en los bienes y demas activos de propiedad de la
Mandante, situados en el sector comprendido entre las estaciones Puerto y Limache.

El monto por concepto de Aporte Futuras capitalizaciones IV Etapa Merval S.A. (Nota 14 y Nota 25):
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De acuerdo a la Junta General Extracrdinaria de Accionistas NO 5 celebrada en Metro Regional de Valparaiso S.A., el 22
de junio de 2007, se aprobd capitalizar la suma de M$25.119.975, correspondiente a los aportes realizados a dicha
sociedad, por parte de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capitat social de Metro Regional de
Valparaiso S.A. a M$28.495.510. Dichos fondos ingresaron a Empresa de los Ferrocarriles del Estado provenientes del
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones con motivo de la ejecucién vy desarrollo del Proyecto IV Etapa de
Interconexion Vial Valparaiso Vifia del Mar, entre los afios 2000 y 2006, segtn el siguiente detalle:

Capitalizacion en Merval S.A.:

v Proyecto IV Etapa Futuras Capitalizaciones M$ 25.119.975

Saldos por Capitalizar en EFE:

e oy 2008 2007
Saido por Capntallz_a_r M$ “M§
Obras por capitalizar en EFE 19.385.438 21.188.283
Monto financiado por EFE a IV ETAPA 2.181.680 2.384.577
Qbras por Capitalizar 21.567.118 23.572.860
Obras Par Vial Viana - Alvarez
(no ferroviarias) 14.341.013 15.674.727
Total por Capitalizar 35.908.131 39.247.587

El total por capitalizar en EFE, ascendente a M$ 35.908.131, se encuentra registrado en Otros Pasivos de largo Plazo

(Nota 25).

Documentos y Cuentas por Cobrar

o . - Corto Plazo Largo Plazo : :
RUY | Sociedad. - 31.12.2008131.12.2007 |31.12.2008 [31,12.2007
gf:2.756.31 ;(‘a;rjocamles Suburbanos de Concepcidn 2.112.034 o 256.330 193.258
gﬁ'(755'32 Trenes Metropolitanos S.A. 2.246.255 0| 52944 56.844
3?7.?56.33 Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 0 0 52.264 50.081
06.778:30 | Ferrocariles del Sur S.A. 0 0| 1.740.503|  21.090
g%ﬁg.n? Ferrocarriles de Arica a La Paz S.A. 0 0 41.798 37.835
3?5'504'16 Isapre Ferrosalud S.A, 0 0 0 40.877
96.766.34 . L
0-9 Metro Regional de Valparaiso S.A. 3.456.357| 2.549.500| 78.837.896( 63.339.105
0572%01 | mmobiliaria San Bernardo .A. 106.923 178.690 0 0
TOTALES 7.922.569] 2.728.19080.981,735| 68.739.090

Pocumentos y Cuentas por Pagar
' o ' Corto Plazo " ILargo Plazo e

RUT ~ | Sociedad 31.12.2008[31.12.2007 [31:12.2008]31.12,2007
3?4756'34 Inmobiliaria Nueva Via S.A. 0 0| 5.180.027| 5.658.485
96.766.34 . .

0-9 Metro Regional de Valparaiso 5.A. 3.730.051| 2.246.518| 1.929.008| 2.100.690
0224701 | famoiliaria Paseo Estacién S.A. 373.937,  45.922/10.470.242| 6.213.647
o072%30 | Ferrocarriles del Sur .4, 878.693 0 0 0
05-796:32 | Trenes Metropolitanos S.A. 1.579.858 0 0 0
TOTALES 6.562.539] 2.292.440| 17.579.277| 13.972.822
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Transacciones
e Naturalez _ : 31, lg.zogi:aect 31 1;.2Dgf7 —
Sociedad S ruT . a Descripcidn de la i en © : ' © 0_ .
- .dela - | Transaccién . Mento ‘| Monte Jen
) . L . . Result Result
Relacién’ . . ok
. : . ado ado.
Reemb. Gasto Adm Trafico 1.642.259 0 2.246.518 0
Pago Acclones Suscritas 3.552.857 0 0 0
gtaritgs Adminlstracién y 18.369 1.822 5.727 5,727
. Préstamo Venta Terrenos 0 0 138.820 Q
Metro Regianal | o6 266 34 Peajes y Canon 1.112.723] 1.112.721) 1.216.119 1.216.119
de Valparaiso 0-9 FILIAL Capitalizacidn Pyto IV
S.A, Etapa 0 0123.486.590, q
Financlamiento
Automotores 2.380.508! 2.380.508 3.556.22( 3,556.220
Aporte de Capltal 2.785.660 0 0 v
Pago Accignas Suscritas 3.552.857 4] 0 0
Remesas Arrdo y Vta
) Tervenes 166.658 O 160,478 0
s Comisiones Adm Arriendo 74.133 (70.718) 103.54¢( (103.545)
o | P8T5e-34 FILIAL | Fondo por Rendlr 2.590 4  16.474 o
- Recuperacién de Gasto 3.144 o 39.481 0l
Proyectos y Estaciones 0 0 46.744 0]
Gasto por Cuenta de EFE 75.958 0 145.471] 0]
Ferrocarriles Prestamos Recibidos 2,113,034 2.113.034 195.479 0,
Suburbanegs de 96.756.31
Concepcisn 0-2 FILIAL Paamos Otorgados 78.866 o 2.220) o
S.A, ros
Servitios Prestados 2,246,255 2.246.255 0 0
Trenes Prestamos Pagados vy
Metropolitanos 96.756,32 FILIAL Arrlendas D) 0 11.013 512.
S.A. 0-K : . Cobros por Ingreses Vita
p ) 1.579.858(1.579.858) Q O
asaje
Arrienda 711 647 586 586
Prestamas Recibidos 291 0 2.007] 0
Ingresos Operacionales 1.034.193 -1.034.193 0 0
Gastos de Energia 349.987 294.106 0 0
F . .
e ocarles %6.758.30 FILIAL | Gastos por Peajes 139.634  117.340 o 0
o Gastos Mantencion de
Trenes 618,505 618.909 v Q
Gastos Personal 90.787| 76.292 0 0
Otros Gastos Operacional 355.954]  355.954 0 0
Arriendos 513 513 512 512
t . .
i”%g?ig";t:ra °6.756.33 FILIAL | Prestamos Recibidos 785 9 3513 g
Prestamos Pagadas 0 O 5,112 0
Ferrocarril de
Arica a La Paz 36.769.07 FILAL | Prestamos Recibidos 187, o 15.830 0
S.A.
Desarrolle
Inmobiliarla 96.794.01 COLIGAD - .
San Bernardo 0-0 A Devalucidn Capital 30.532 0 22.599 0
S.A.
Iﬁ’r;r:e%bglsatralzlén 96.547.01 COLIGAD Arriendos 372.747 372.747| 945.765 945.765
S A 0-7 A Pago de Dividendos 411,612 0l 2.614.535 0|
Lsearl:or:afud 96.504.16 COLIGAD Prestaciones Medicas 0 & 377.744 ¥
S.A 0-5 A Arrigndos 0 4 73.878 0
Marlsa Kausel 8'0037'516' IN%.I:EC Asesoria Profesional 0 0 6.488 6.488
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Nota 7. Existencias

Esta nota no contiene texto.

Nota 8, Impuestos Diferidos @ Impuesto a la Renta

a)

b)

<)

Impuesto a la Renta
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Empresa no constituyé impuesto a la renta por tener pérdidas
tributarias por M$351.879.286 (M$299.063.248 en 2007).

Impuesto por Recuperar
Al 31 de diciembre de 2008, la Empresa presenta impuestos por recuperar por M$2.219.268 (M$3.367.556 en
2007), conforme al siguiente detalle:

Impuesto por Recqperar _ _ 2032 Do 203;
Remanente IVA Crédito Fiscal (1) 2.218.744 883.122
Impuestos por Recuperar Fisco{2) 524 2.484.434
Total Impuesto por recuperar . - ' 2.219.268 3.367.556

(1) El aumento del Remanente IVA Crédito Fiscal, es consecuencia de la acumulacién de crédito fiscal por
adquisiciones e inversiones efectuadas durante el ejercicio.

(2) La reduccién del impuesto por recuperar obedece, entre otras causas, a devoluciones recibidas de IVA,
asaciado a inversiones en activo fijo.

Impuestos Diferidos

La Empresa no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias scn de caracter
permanente.

Nota 9. Contratos de Leasing Corto y Largo Plazo y Activos para Leasing
Esta nota no contiene texto.
Nota 10. Otros Activos Circulantes

El detalle del rubro Otros Actives Circulantes para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

(1)
(2)

i . ' 2008 : 2007
Otros Activos Clrculantes Ms| M$
Pacto retrocompra (1) 32.886.369 2.339.700
Descuenta sobre bonos corto plazo 28.417 28.313
Contratos Forward (2} 88.268 -
Total. - = 33.003.054f{ - © ~  2.368.013

Ver detalle de operaciones con pactos en nota 11.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se mantienen contratos forward para protegerse de las diferencia de
cambio. El detalle de estos contratos se muestra en nota 34.
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Nota 11. Informacién sobre operaciones de compromisos de compra, compromisos de venta, venta con
compromiso de recompra y compra con compromiso de retroventa de titulos o valores inmobiliarios
El detalle de la informacién sobre estas operaciones se presenta en cuadro adjunto.

Operaciones de venta con comipromiso de recompra (VRC) y de compra con compromiso de retroventa (CRV)
Fechas - ) o Mo 2
N .- ne Identif. .
co : . Contrapart da- _SValgr Ta " Valor de Valor..
o Inicio Termino apane Qri uisg:nlpc sa Final Instrum Mercado
) ge ) entos o :
VR 18-12- 05-01- Banchile Corredores de CL 0,7 .
c 2008 2009 Bolsa P 4.500.000) 3 4,514,235 4,514,235
VR 15-12- 06-01- Banchile Cerredores de CL 0,7 R
c 2008 2009 Bolsa P 1.575.426 °4 1.581.560 1.581.560
VR 30-12- 12-01- EU 0,1 _
C 2008 5009 Banco Bice RO 28.762| 0 28.762 28.762
VR 30-12- 12-01- us 0,1 -
c 2008 2009 Banca BCI b 963.968 "L 963.972| 963,972
VR 30-12- 07-01- . us 0,1 R
C 2008 5009 Banco Chile o 92.285 0 02.288 92.288
VR 02-12- 05-01- . us 0,2 R
& 2008 2009 Banco Chile D 24.799.904 "1 24.847.371 24.847.371
VR 24-12- 07-01- us 0,0 R
c 2008 2000 Banco Estada D - 459.494 4 459.497 459.497]
VR 18-12- 19-01- Deutsche Bank Chile us .
C 2008 2009 S A o 398.669 0,1 398.684 395.684
Nota 12. Activos Fijos
Al cierre de cada ejercicio, el activo fijo presenta los siguientes conceptos y montos:
T G 2008| 2007
Activos Fijos M3l M
Terrenos 92,924,122 93.025.630
Construcciones e Infraestructuras 547.420.021 489,959.084
Maquinarias y Equipos 53.080.357 123.202.699
Otros Activos Fijos 139.048.519 180.477.014
Mengs: Depreciacidn Acumulada (95.167.567) (108.212.959)
TOTAL NETO - - 737.305.452 778.451.468

En el rubro Construcciones e Infraestructuras se incluyen los edificios, subestaciones, sefializaciones y las obras de
superestructura e infraestructura de las vias.

Dentro de las maquinarias y equipos el componente mds importante corresponde a los equipos de traccion y rodante.
La disminucién del saldo respecto del ejercicio anterior, responde fundamentalmente al traspaso de automotores desde
la Matriz a las filiales Trenes Metropolitanos S.A., Ferrocarriles del Sur S.A. y Ferrocarriles Suburbanos de Concepcidn
S.A.

Los Otros Activos Fijos incluyen obras en curse y materiales nuevos y de reemplazo, cuyo valor bruto asciende a
M$5.151.825 al 31 de diciembre de 2008 (M$4.483.432 en 2007).

Valoracion del Activo Fijo

Burante el ejerciclo 2008, la empresa efectud una valoracién de los bienes del activo fijo, a través de profesionales
independientes de reconocido prestigio (ERNST & YOUNG),

Dicho trabajo concluyo que existen bienes sobre-valorados contablemente por un monto ascendente a M$16.590.685 v
también existen otros bienes del activo fijo que se encuentran registrados a un valor inferior al de mercado por un
monte de M$39.689.718,

a) Sobre-valoracién contable

Las provisiones constituidas por la Administracién, cubren razonablemente ios efectos derivados de los bienes
sobre-valuados en la contabilidad.
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b)

Al cierre de 2008, las provisiones constituidas ascienden a M$ 22.626.098 (M$21.873.337 en 2007),
desagregadas en los siguientes conceptos:

Construcciones e Infraestructura M$15,169.380 (M$11.873.919 en 2007)

Maquinarias y Equipos M$6.703.955 (M$ 9.999.420 en 2007} vy Otros Activas Fijos M$752.763.

Menores valores contables

Los actuales Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados sélo permiten reconocer, con cargo a
resultades, los efectos de aquellos bienes sobre-valorados contablemente, Sin embargo, conforme las nuevas
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS), las cuales la empresa se encuentra en proceso de
implementacidn, si permitiran reconocer, a valor justo, aquellos bienes del activo fijo que perdieron valor
contable en el tiempao.

En ese sentido y de conformidad al mismo estudio efectuado por los profesionales independientes antes
aludido, se concluyé que existen otros activos fijos cuyo valor contable es inferior al valor justo de mercado,
por un monto de M$39.689.718.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se registraron movimientos de Activas
Fijos:

Detalle Movimientos Activo Fijo
Terrenos

La Disminucion de M$91.455, corresponden a Bajas por ventas de los siguientes Terrenos
Expropiacion Faja Via General Lépez 1227,97m2 (89)
Expropiacion Terreno recinto estacién Victoria (2.386)
3171m2 ’
Expropiacion Lote 1 Terreno Boca Norte 31357m2 (9.944)
Expropiacion Faja Via Tunel Las Raices 1965m?2 (146)
Venta Lote Terreno Estacién Corte Alto (2.434)
Terreno Estacidén Coelemu Lote 4 y 6 6463,5m2 (3.853)
Terreno calle Exposicidn y Subercaseau 109,85m2 (5}
Terreno Estacidn Paine Lote 3, 5y 7 1395,45m2 (447)
Terreno Estacion Renca 357m2 (8.986)
Terrenos Estamon Mamu 803, 01m2 {63.165)
Total Mg . ) s {91.455)

Construcciones y Obras de Infraestructura

(*) En el rubro Construcciones y Obras de Infraestructura, el menor valor corresponde al sigulente detalle:

Provisidn Baja de activos Proyecto Sec y CPIF (9.800.722)
Baja de activos Proyecto embalse Convento Viejo (183.151)
Baja de activos Linea Férrea (1.230.617)
Baja de activos aportados a Merval S.A. Taller (3.954.892)
Total M$: - . o o {15.169.382)

El aumento de M$ 69.499.871, corresponde a la reclasificacién desde Inversiones en Ejecucidn a las cuentas del rubro

Construcciones y Obras de Infraestructura de los siguientes Proyectos terminados:

Eg?:bllltaaon Superestructura de la Via, Proyecto §9.045.701
Obras de restauracién Puente Malleco 445.906
Obras de modermzacaon ¥ restauracion estacnones 8.264
Total M$ - . 69.499.871
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Maquinas y Equipos

(**} En el rubro Maquinarias y Equipos se presenta con una disminucion de M$ (9.999.420), que corresponde a una
provision por menor valor del Equipo Rodante, que serd motivo de una evaluacidn para determinar el eventual
deterioro de los bienes, y una disminucién de M$ (73.137.846), que corresponde principalmente a la baja de los activos
aportados por EFE a las Filiales:

Baja de activos aportados a FESUB S.A. {17.309.364)
Baja de activos aportados a FERRQSUR S.A. (29.484.859)
gaia de activos aportados a Trenes Metropolitano (25.348.664)
Baja de activos aportados a MERVAL S.A. Torno (994.959)
Total M$ - ' ' (73.137.846)

El aurmento de M$ 857.474, correspohde a la reclasificacidn de activos que se encontraban en le rubro Construcciones y
Obras de Infraestructura, tiene relacién con proyecto de Rehabilitacion de la Superestructura de la Via CPIF.

Otros Activos Fijos

Los "Aumentos” de los Otros Activos Fijos que se presentan en el cuadro, se clasifican segin el siguiente detalle:

a) Et aumento por “Inversién Efectiva” de M$ 31.420.120, son aquellas Inversiones del ejercicio, que son
efectivamente pagadas dentro del afio, correspondiente principalmente a los “Contrato de Provision de Infraestructura
Ferroviaria” (CPIF Norte y Centro) y al Contrato de Provision de Sistemas de Sefalizacién, Electrificacién vy
Comunicaciones, {(SEC), segln el siguiente detalle:

Reparacién de Puentes 510.167
Construccion Pasarela 8il.616
Proyecto Cpif Centro y Norte 9.802.092
Proyecto SEC. 19.751.626
Reparacién Mayor Automotores 262.193
Activos Menores 213.274
Materiales Nuevos 69.152
Total M$ 31.420.120

b) El aumento de la Existencias de M$ 971,175, corresponde a M$ 950.818 por Material recuperada por la baja de los
Activos de la Linea Férrea, baja que forma parte de las disminuciones del rubro CONSTRUCC. Y OBRAS DE
INFRAESTRUCTURA y M$ 20.357 a compra de Materiales Nuevos

La Disminucion del rubro Otros Activos Fijos, Inversiones en Ejecucién de M$ 75.427.776, corresponde principalmente
a la reclasificacion indicada en los aumentos de los rubros Construcciones Y Obras de Infraestructura y Magquinas y
Equipos por M$ 70.357.345 vy a reclasificacién en Provisiones varias, Otros activos por M$2.289,630.

El menor valor de M$ 840.116 de las Existencias corresponden a Consumo de Materiales utilizados en la Rehabilitacion
de la Vfa y el valor de M$ 752.763, corresponde a Provisién de Material Nuevo y de Reempleo. ‘

Depreciaciones

Los Valores que se registran en la columna Aumento (Disminuciones), de las Depreciaciones corresponden a lo
siguiente

M$ (24.246) es el resultado neto de la Depreciacidn de los aumentos indicados en el rubro Construcciones y Obras.

El valor de M$ 25.341.491, corresponde a la Depreciacién de los activos dados de baja por aporte a las Filiates.

Cargo por Depreciacion del Ejercicio 2032 203;
Costos de Explotacién 15.201.612 16.147.357
Otros Egresos de explotacién 65.033 113.936
TOTAL 15.266.645 16.261.283
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Nota 13. Transacciones de Venta con Retro-arrendamiento

Esta nota no contiene texto.

Nota 14. Inversiones en Empresas Relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas totalizan M$72.476.058 (M$41.509.612 en 2007).
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Matriz mantiene valorizada estas inversiones en filiales el método del valor

patrimonial proporcional (VPP), en atencidn a que se ejerce influencia significativa en las politicas operacionales de ellas, a

través de la representacion en sus Directorios.

Las transacciones y sus efectos, en cada una de las filiales es |a siguiente:

a)

b)

€)

Filial Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Al cierre de 2008, esta inversion totaliza M$15.341.166 {M$16.155.925) a los cuales se debe descontar el mayor
valor generado por la diferencia entre el valor de mercado de los bienes aportados y el valor contable de éstos,
cifra que al_ 31 de diciembre de 2008 asciende a M$288.846 (M4$314.553 en 2007).

Dichos bienes fueron entregados en pago por 9.816.297 acciones conforme a lo establecido en Junta
Extracrdinaria de Accionistas de Inmobiliaria Nueva Via S.A., celebrada el 29 de septiembre de 1999,

Al cierre de diciembre de 2008, la filial Inmobiliaria Nueva Via $.A. (INVIA), concluyd sus actividades de gestién y
administracién de activos, con el objeto de maximizar el uso de recursos y potenciar la gestién de esta drea de
negocios.

Esta situacidn se comunicé a la Superintendencia de Valores y Segures y serd la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado quién asumird directamente la gestion de la mayoria de los activos inmobiliarios que alin posee la firma,
muchos de los cuales estan en licitacién o disponibles para arriendo. _
Invia fue creada en 1995 para administrar y comercializar los bienes inmueblés de EFE vy participé de la venta de
los terrenos de mall Paseo Estacion a Parque Arauco en 2008 o la construceidn de un hipermercado Lider en las
instalaciones de la ex estacion Yungay.

Coligada Inmobiliaria Paseo Estacion S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 26 de septiembre de 2007, la sociedad Inmohbiliaria
Paseo Estacién SA, acordd aumentar el capital social de M$249.810 dividido en 65.000 acciones a M$14.322.510
dividido en 3.725.000 acciones nominativas, de una serie, sin valor nominal v sin privilegio alguno, de las cuales
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado suscribié y pagd un total 622.200 acciones por un monto de
M$2.392.359,

La participacién de EFE en esta coligada, corresponde al 17%, valorizado en M$3.286.485 {M$3.107.551 en
2007). El B3% restante de la propiedad de esta empresa pertenece & Parque Arauco S.A.

Filial Metro Regional de Valparaiso S.A.

En Junta General Extracordinaria de Accionistas N© 5 celebrada el 22 de junio de 2007, Metro Regional de
Valparaiso SA, aprobd capitalizar la suma de M$25.119.975 correspondiente a los aportes realizados por parte de
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capital social de Metro Regional de Valparaiso S.A. a
M$28.495.510.

Dichos fondos ingresaron a Empresa de los Ferrocarriles del Estado provenientes del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, con motivo de la ejecucién y desarrollo del Proyecto IV Etapa de Interconexién Vial
Valparaiso Vifia del Mar, entre los afios 2000 y 2006. (Nota 6 y Mota 25). Por otro lado, en Junta General
Extraordinaria de Accionistas N° 7 celebrada el 23 de diciembre de 2008, Metro Regional de Valparaiso S.A.
aprobo un aumento de capital por valor de M$2.785.660 financiados con aportes efectuados por parte de la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con lo cual Metro Regional de Valparaiso S.A. incrementd su capital sacial
a M$37.717.150,
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e)

f)

g)

h)

Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2008, Ferrocarriles Suburbanos de Concepcidn
S.A. aumentd el capital en 1a suma de M$3.397.581, correspondiente a los aportes de material rodante realizados
por parte de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capital sccial de FESUB S.A a
M$3.440.415. Por otra parte, en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2008,
Ferrocarrites Suburbanos de Concepcién 5.A. aumentd su capital en la suma de M$12.440.618, financiado con
aportes de material rodante realizados por parte de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con lo cual el
capital social de FESUB S.A se incrementd a M$13.567.839.

Filial Ferrocarriles del Sur S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 09 de diciembra de 2008, Ferrocarriles del Sur S.A. aumentd
el capital en la suma de M$20.961.171, correspondiente a los aportes de material rodante realizados par parte de
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capital social de FERROSUR S.A a M$21.008.222. A
partir del 01 de octubre de 2008 la empresa dio inicio a sus actividades en forma normal dejando su estado de
puesta en marcha.

Filial Trenes Metropolitanos S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2008, Trenes metropolitanos (Ferrocarriles
de Pasajeros) S.A, aumentd el capital en la suma de M$11.462.968, correspondiente a los aportes de material
rodante realizados por parte de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capital sccial de
Ferrocarriles de Pasajeros S.A., a M$11.471.802. A partir del 01 de octubre de 2008 la empresa dio inicio a sus
actividades en forma normal dejando su estado de puesta en marcha.

Coligada Ferrosalud S.A.

El acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Isapre Ferrosalud $.A., celebrado el dia 12 de junio
pasado, significod para la Empresa de los Ferrocarriles del Estadeo, suscribir v pagar la cantidad de 367.236 nuevas
acciones por un valor de M$253.000 v, por otro lado, reducir su participacidn en 1.191.869 acciones, mediante la
restitucidn de bienes raices, derechos litigiosos y acciones, todo valorado en M$821.114.

Al cierre del presente ejercicio resta formalizar |a disminucién de capital mediante el traspaso de activos, desde
Ferrosalud a favor de EFE, por valor de M$821.114, por lo cual la participacién en dicha coligada es de 39,22%,
equivalente 1.191.869.

Las filiales Ferrocarril de Arica a la Paz S.A., e Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A,
Se encuentran en etapa de desarrollo, A contar del ejercicio 2007 han sido incluidos en la consolidacién, segln lo
establece la Circular No 1819 de |a Superintendencia de Valores y Seguros.
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Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Nota 15. Inversiones en otras Sociedades
Esta nota no contiene texto.

Nota 16. Menor y Mayor Valor de Inversiones
Esta nota no contiene texto.

Nota 17. Intangibles

El detalle del rubro intangibles, para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

. 2008 2007
Intangibles M3 iM%
Marca Comercial 218,745 218.560
Licencias Computacionales 1.131.381 1.123.678
Subtotal 1.350.126 1.342.238
Amortizacién acumulada (1.008.093) (728.847)
Totales o 342.033 613.391
Nota 18. Otros {Activos)
Este rubro lo integran los siguientes conceptos y montos:
2008 2007
Activos : M$ M$
Descuentos sobre Bonos 499.036 525.407
Bienes en proceso de desarme o para la venta (a) 4.526.870 4.319.463
Bienes inactivos por tiempao indefinido (b) 5.325.990 7.775.545
Bienes enajenables © 5.213.831 5.555.581
Gastos emisidn de bonos (Nota 32) 3.478.843 3.614.844
Carta crédito importaciones - 132.708
Proyecto habilitamiento Edificio Morandé 69.528 182.797
Otros 1.216 32.315
“Totales: = 19.115.314 22.138.661
a) Bienes en proceso de desarme o para la venta

Este saldo corresponde a aquellos bienes que la Empresa ha dado administrativamente de baja del activo fijo, ya
sea para desarmarlos o enajenarlos en las condiciones en que se encuentran, Estos activos se presentan a su

valor libro.

Los principales activos son:

Bienee_;- en procesc_t‘de desarme ZOIS: 203;
Terrenos 813.198 810.221
Edificios y Construcciones 197.387 21.255
Superestructura de la via 2.036.169 2.099.403
Comunicaciones 323.155 45,560
Equipo Tractor y Rodante 1.451.440 386.357
Qtros Bienes menores 1.802.570 956.667
Valor Bruto S S . 6.623.919 4.319.463
Provisién Dif. Desarme y material obsoleto (2.097.049) -
Valor Neto ' : L 4.526.870 4.319.463
b} Bienes inactivos por tiempo indefinido

Son aquellos bienes que independiente de su estade de conservacion ne estdn siendo usados en la operacién de la
compaiiia y no se contempla su puesta en servicio ni su enajenacién en los programas actuales. Su
reincorporacién a la operacion, esta sujeta a una evaluacidn técnico-econérmica.

Al 31 de diciembre de 2008, se presentan neto de una provision de M$6.308.713 (M$3.936.895 en 2007).
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c) Bienes enajenables
Corresponde a bienes que la Empresa tiene la intencion de vender, por ser considerados prescindibles para la
operacian.
Los principales activos que confarman los rubros (b) y (c) anteriores son los siguientes:

] . 2008 2007
Bienes enajenables. C ) . Ms M$
Terrengs 14.508.506 14.461.452
Edificios y Construcciones 440.462 480.714
Superestructura de la via 807.658 879.539
Equipo Tractor y rodante 966.497 1.283.624
Otros bienes menares 125.411 162.693
Valor Bruto ' S 916,848,534 17.268.022
Provision Menor Valor por Deterioro (6.308.713) {3.936.895)
Valor Neto . - -10.539.821 13.331.127

Nota 19. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Cotrto Plazo

El 18 de Jullo de 2007, segin Decreto Exento N° 335 del Ministerio de Hacienda, se autoriza a contratar un crédito de
corto plazo por USD 38.810.083 con el Banco BNF Paribas.

El 17 de junio de 2008, EFE y Societé Generale suscribieron un Convenio de Crédito Financiero de enlace por un monta
total de USD 30.000.000, el cual es parte integrante de un refinanciamiento posterior por USD 370.000.000.

En noviembre de 2008, se obtuvo crédito de refinanciamenta por USD 234 millones, parte del cual se utilizd para cancelar
todos los créditos de corto plazo con BNP, SOCIETE GENERALE y el Banco del Desarrollo.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plaze
Tipos de Monedas e Indices de Reajuste
e Colares LL.F, % No Reajustables TOTALES
RUT E,?,';cn“d';r]anmuc"sn 31.12.0 31.12.0 3120 | 31120 31120 31120 | 3i.iz0 31.12.0
8 7 a8 7 B 7 B 7
Corto Plazo {cédigo 5.21.10.10)
97.051.00 BANCO DEL a 0 0 o 0 13.415. o 13,415,
0-1 DESARROLLO 870 870
97.919.00 7.374.9 7.374.9
0-K BANCO ABN AMOR 1] 0 o 1} a 62 1] 62
- 21.216, 21.216.
0-E BAMNCO BNP FARIBAS ] 033 s} 1] i} o} 1] 033
0-E SOCIETE GENERALE Y] 0 0 1] 0 o] 1] 1]
GTROS 0 0 0 1] ] 8] a 4]
21.216. 20.790, 42.006,
TOTALES 0 033 0 0] Q 832 o 865
MONTCO CAPITAL 0 21.000. o o 0 20.146. a 41.147.
ADEUDADD 543 500 148
Tasa Int Prom Anual a 6,21% 9,07% 7,6%
Largo Plazo - Corto Plazo {cédigo 5.21.10.20)
_ 10.732. 7.443.2 10.732. 7.845.2
O-E BANCO BNP PARIBAS 258 €8 s} 401.992 a 0 203 80
97.080.00 | panco BICE a o |esos1s | a79.556 ) 0 |esoo1s | a79.556
97.919.0Q 1.106.9 1.155.5 1.106.9 1.155.5
0K BANCO ABN AMOR Q 1] og 5g 0 0 52 58
97.053.00
0-2 BANCO SECURITY a o 276.740 288.8%6 Q o] 276.740 288.89%
0-E SOCIETE GENERALE 1.470.9 a 0 0 0 1S )
OTROS Q 0 i} a Q 0 0 0
12,203, 7.4432 2.,234.6 2.326.0 14.437. 9.765.2
TOTALES 234 88 17 02 0 o 851 30
MONTO CAPITAL 9.537.4 5.813.0 1.9939 1.986.2 0 o 11.531. 7.799.3
ADEUDADO 30 99 a0 29 420 28
‘| Tasa Int Prom Anual 4,43% 3,79% 3.88% 5,25%
[_ Porcentaje abligaciones maneda extranjera {%) _] 84,5200 |
| Porcentaje obligaciones meneda nacional (%) [ 15,4800 |
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Nota 20. Otros Pasivos Circulantes

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en este rubro se presentan los siguientes conceptos:

' - . 2008 2007
Otros Pasivos Circulantes M$ Mg
Garantias (1) 694915 651.091
Descuento Ley 19.170 (2) 206.416 200.697
Contratos derivados (3) £8.268 661.288
Venta active fijo 11.426 8.522
Crédito diferido bonos corto plazo 2.091.533 __2.083.385
Total : - ' - 3.092.558 - 3.604.993
(1) Las garantias recibidas corresponden principalmente a cauciones recibidas de terceros, retenciones de estados de
pagos, arriendos comerciales y habitacionales, gestionados por Invia S.A.
(2} La ley 19.170 facultd a la Empresa para otorgar una Indemnizacién compensatoria a los trabajadores que al 31 de

mayo de 1991, se encontraban prestando servicios en ella, siempre que fueran desvinculados por necesidades de
la Empresa, dentro del plazo de 3 afios contados desde la fecha de publicacion de esta Ley,

(3) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se mantienen contratos forward para protegerse de las diferencias de
cambiocs. El detalle de estos contratos se muestra en {Nota 34).

Nota 21. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras Largo Plazo

a) El 26 de octubre de 2007, se suscribié un contrato de crédito de largo plazo con el banco Societé Generalé por un
monto de USD 24.300.000, crédite bullet a 3 afios, con tasa variable LIBOR. Segin DECRETO EXENTO NC 914 del
Ministerio de Hacienda; el objetivo es el financiamiento. del Plan de-desvinculacion de. Personal. .

b) El 17 de junio de 2008, EFE y Societé Generale suscribieron un Convenio de Crédito Financiero de Enlace por un
monto total de USD 30.000.000, el cual es parte integrante de un plan de refinanciamiento global por USD
370.000.000, del cual USD 160.000.000, cuentan con garantia del Estado de Chile.

El 30 de septiembre de 2008, se firmé y concretd con Societé Generale el crédito por US$ 337.000.000. Los usos
contemplados en este Convenio de Crédito de refinanciamiento son:

1. Reprogramar pasivos financieros nacionales e internacicnales de Corto Plazo.

2. Reprogramar pasivos financieros internacionales de Mediano y Largo plazo.

3. Financiar algunos créditos de proveedores y necesidades de caja.

Fecha de Utilizacion Cantidad de Utilizacién

13 Noviembre del 2008 233.900.000
30 Marzo 2009 40.500.000
30 Septiembre 2009 38.300.000
30 Septiembre 2010 24.300.000

La contratacion del Convenio de Crédito fue autorizada mediante ef Decreto Exento N° 95 del 31 de enero de 2008,
modificado por medio de los Decretos Exentos N° 653 de fecha 19 de junio de 2008 y N° 1030 de fecha 09 de octubre de
2008, de los Ministerios de Hacienda y de Economia de la Repiblica de Chile, todos ellos emitidos en virtud del articulo 44
del D.L. N© 1.263 de 1975; el D.L. N° 2.349 de 1978; el D.S. N° 1.009 de Hacienda de 1978; el Decreto de H'acienda No
1.732 del 2007, versién actualizada; el articulo 11 de la Ley N@ 18.196; el articulo 15 de la ley N° 18.382; el articulo 22
del D.L. N© 3,529 de 1980; los articulos 10 y 20 de la Ley N© 19.847; vy ¢l articulo N° 6 de la Ley N© 19.993.
La Garantia del Estado fue autorizada por el Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda N° 1046 de fecha 6 de agosto de
2007, maodificado por Decreto Supremo N° 922 de facha 3 de julio de 2008 y por Decreto Supremo N° 1317 de fecha 09
de octubre de 2008, todos los cuales cuentan con la toma de razon del Contralor General de la Reptblica, de fechas 16 de
agosto de 2007, 28 de agosto de 2008 v 28 de octubre de 2008, respectivamente. Los Decretos Supremos antes indicados
fueron emitidos en virtud del articulo 32 nimero 6 de la Constitucién Politica de la Replblica de Chile; el D.L. N© 1,263 de
1975; el D.L. N® 2.349 de 1978; el articulo 11 de la Ley N© 18.196; los articulos 10 y 20 de la Ley N° 19.847; el articulo
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60 de la Ley N® 19.993; la Ley N° 18.550; los Decretos Exentos Conjuntos N° 95 y N© 653 de 2008, ambos de los
Ministerics de Hacienda y de Economia, Fomento y Reconstruccidn; y el Convenio de Programacion N° 4, de 2002 y sus

modificaciones, suscrito entre el Comité Sistema de Empresas de la Corporacién de Fomento de la Preduccién v la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado.

Fecha Cierre Fecha Céerre
Afios de Vencimiento h Perioda
Periodo Actual Anterior
Total
Banco o Mone Largo
RUT Institucién da ) , . Plazo al Tasa de Total Largo
finandiera indice Mas de Mas de Mds de Mas de MAS DE Cierre Interés i Plaza al
de 1 hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 de los Anual Cierre de los
Reaju 2 3 5 10 ANQS Estados Promedi Estaqos
ote Finande a Financieros
ros
Délare 52.583. 36.179. 56.459. 4.903.1 150.131
0-E BNP PARIBAS s 180 992 aa3 o8 c ‘053 5,.50% 92,217.402
$7.080.00 3.058.5 1.292.7 1.346.6 5.698.0
0-K BANCO BICE U.F. a8 92 5§ 0 0 a5 5,25% 5.449.968
97.915.00 BANCO ABN 4,672.7 3.115.1 3.244.9 11.032.
0-K AMRD BANK U.F, ai 60 59 0 4] 860 6,25% 11.95%.619
97.053.00 BANCO 1.168.1 2.758.2
02 SECURTTY U.F. a5 778,790 811,239 0 o 14 6,25% 2,989,905
6.785%
0-E SOCIETE Délare 27,098, 23.264. 58.162. 11.632, o 120.157 3 LIBO o
GENERALE s 165 860 150 430 605 +
160PB
BB.580. 64.631, 120.024 16.540, 289.777
TCTALES 859 c94 ‘&89 628 o 770 112.616.894
| Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 1 93,2700 ]
| Porcentaje obligaciones moneda nacionat (%) | 6,7300 |
Nota 22. Obligaciones con el Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)
a}) La emision de banes, al cierre del ejercicio, se presentan en Obligaciones con el Plblico de corto v large plazo.
b) Estos bonos cuentan con garantia del Estado y no admiten prepagos por parte del emisor.
c} Los gastos incurridos en la emisién y colocacidn de bonos asciende a M$3.478.843 al 31 de diciembre de 2008

(M$3.614.8B44 en 2007), los cuales se incluyen en el rubro Otros Activos y se amortizan en el plazo de Ios
documentos (30 afios).

d} El mayor valor obtenido en la colocacion de bonos asciende a M$53.918.665 (M$55.596.188 en 2007), se clasifica
como Ctros Pasivos de Corto y Largo Plazo y se amortiza en el plazo de los documentos.
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Obligaciones con el Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Obligaciones con el ptiblico corto y large plazo (pagarés y bonos) :
No de Se Monto Unidad Tasa de Plazo PERIODICIDAD VALOR PAR Colocacion
insgripci rie Nominal de Reaj. Interés Final Pago de Page de 31-12- 31-12- en Chile o
on Colocado del Bono Intereses Amortiz 2008 2007 en el
Vigente aclén Extranjero
Bonos large plazo - porcion corta plazo
169 D 75.000 UF 6.75% 01-08- SEMESTRA SEMEST 1.875.28 1.909.01 NACIONAL
2009 RA 4 7
169 El a UF 6.75% 01-10- SEMESTRA SEMEST 4] 940.197 NACIONAL
2008 RA
169 E2 0 UF 6.75% 01-10- SEMESTRA SEMEST [i] 555.571 NACIONAL
2008 RA
183 F 15,227 UF 6.00% 01-10- SEMESTRA SEMEST 494.434 568.267 NACIONAL
2009 RA
190 G 29.090 UF 6.50% 01-07- SEMESTRA SEMEST 1.352.72 1.348.11 NACIONAIL
2009 RA ] 0
200 H 0 UF 6.50% 01-10- SEMESTRA SEMEST 224.674 223.401 NACIONAL
2005 RA
205 I 0 UF 6.80% 01-10- SEMESTRA SEMEST 124,511 124.026 NACIONAL
2009 RA
212 ] 0 UF 6.00% 01-07- SEMESTRA SEMEST 215,629 214.790 NACIONAL
2009 RA
235 K 0 UF 6.40% 01-09- SEMESTRA SEMEST 322.722 321.465 NACIONAL
2005 RA
273 L 0 UF 5.50% 01-10- SEMESTRA SEMEST 221.144 220,283 NACIONAL
2009 RA
286 M 0 UF 6.00% 01-09- SEMESTRA SEMEST 342.908 341.572 NACIONAL
2005 RA
333 N 0 UF 5.70% 01-09- SEMESTRA SEMEST 800.181 797.067 NACIONAL
2009 RA
333 1} 0 UF 5.70% 01-08- SEMESTRA SEMEST 932.370 924.423 NACIONAL
2009 RA
366 P D UF 5.70% 01-07- SEMESTRA SEMEST 1.447.02 1.441.38 NACIONAL
2009 RA 2 9
366 Q ] UF 5.70% 01-10- SEMESTRA SEMEST 823,278 820.074 NACIONAL
2009 RA
406 R o] UF 5.20% 01-07- SEMESTRA SEMEST 1.927.44 1.919.94 NACIONAL
2009 RA 5 4
433 s D UF 4.00% 01-10- SEMESTRA SEMEST 549.584 547.451 NACIONAL
2009 RA
459 T 1] UF 4.40% 01-07- SEMESTRA SEMEST 1.120.50 1.116.87 NACEONAL
2009 RA 3 [
s 12.774.4 14.333.9
Total porclon corto plazo 18 23
Banros larga plazo
01-D8- SEMEST 8.044.71 9.616.08
169 D . .
375.000 UF 6.75% S014 SEMESTRA RA 4 5 NACIONAL
01-10- SEMEST 11.106.5 11.388.7
183 F .
517.727 UF 6.00% 2019 SEMESTRA RA 82 a0 NACIONAL
01-01- SEMEST 22.154.6 22.690.0
190 G 1.032.727 UF 6.50% 2026 SEMESTRA A 57 77 NACIONAL
01-10- SEMEST  14.158.6  14.103.5
2 .
4]H] H 560.000 UF 6.50% 2027 SEMESTRA RA a6 a1 NACIONAL
01-04- SEMEST 7.508.40 7.479.17
205 1 350.000 UF 6.80% 2028 SEMESTRA RA 0 7 NACIONAL
01-07- SEMEST 7.293.87 7.265.48
212 . 9
] 340.000 UF 6.00% 2029 SEMESTRA RA 4 P NACIONAL
01-09- SEMEST 15.445.8 15.385.7
235 . .
K 720.000 UF 6.40% 3030 SEMESTRA rA 51 35 NACIONAL
01-10- SEMEST 16.411.2 16.347.3
273 L 755.000 UF 5.50% 2031 SEMESTRA RA 16 a3 NACIONAL
01-03- SEMEST 17.483.8 17.415.7
2 .
86 M 815.000 UF 5.50% 2032 SEMESTRA RA 44 g7 NACIONAL
01-03- SEMEST 42.905.1 42.738.1
333 . .
N 2.000.000 UF 5.70% 2032 SEMESTRA RA 20 54 NACIONAL
01-08- SEMEST 39.901.7 39.746.4
333 Q 1.860.000 UF 5.70% 2033 SEMESTRA RA 80 82 NACIOMNAL
01-01- SEMEST 51.486.1 51.285.7
3 . .
66 P 2.400.000 Ur 5.70% 2034 SEMESTRA RA 68 84 NACIONAL
01-04- SEMEST 58.994.5 58.764.9
366 Q 2.750.000 UF 5.70% 2034 SEMESTRA RA 68 61 NACIONAL
01-01- SEMEST 75.083.9 74.791.7
406 . R
R 3.500.000 UF 5.20% 2035 SEMESTRA RA 95 &9 NACIONAL
01-04- SEMEST 55.776.6 55.559.6
433 . , 9
s 2.600.000 UF 4.00% 3035 SEMESTRA RA 82 00 NACIONAL
01-01- SEMEST 51.486.1 51.285.7
4 . .
59 T 2.400.000 UF 4.40% 2036 SEMESTRA, RA 68 24 NACIONAL
. 495.242. 495.864.
Total porcion corto plaze 335 574
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Nota 23. Provisiones y Castigos

Corto Plazo
Las provisiones presentadas en el pasivo circulante, corresponden a los siguientes conceptos:
2008 G 2007

Provisiones Corte Plazo M M4
Provisién indemnizacidn afios de servicio (1} 46.073 304.593
Vacaciones del personal 1.394.093 1.476.821
Impuesto Timbres y Estampillas 695.482 757.380
Mantencion Automotores 600.747 600.910
Mantencién Vias CPIF Norte y Centro 2,452,251 2.684.338
Provision obra Nilahue 1.000.000 -
Energia Traccion 44.607 45,436
Servicio Guarda Cruces 1.027.221 292.887
Otros 2.586.869 1.956.868
Totales .. . . . 9.847.343 ; 8.119.233

(1) El menor valor obedece a la reclasificacién a largo plazo

Largo Plazo

Las provisiones presentadas en &l pasivo de largo plazo corresponden a los siguientes conceptos:

2008 2007

Prowsu)nes Largo Plazo Mg Mg

Prowsmn indemnizacién afios de servicio (1) 962.946 716.059

Contingencias (nota 35) - 1.964.267| 1.409.531

Provision Pérdida F|I|ale5 (2) 96.019 469.349

Totales - . 3.023.232 2.594.939

(1) El mayor valor responde a la reclasificacién desde el corto plazo, relacionar con nota 24, siguiente.
(2} El menor valor de la Provisiébn Pérdida Filiales es consecuencia que las filiales Ferrocarriles Suburbanos de

Concepcién S.A., Ferrocarriles del Sur S.A., y Trenes Metropolitanos S.A., terminaron su etapa de desarrollo y
dieron inicio a las operaciones de su giro.

Provisiones Rebajadas de Activos

Las provisiones rebajadas de las respectivas cuentas de activo, corresponden a los siguientes conceptos:

R 2008 : 2007
Provisiones - M . Mg
Cuentas por Cobrar
Est. Deudas Inc. Deudores por Venta 3.827.804 3.886.570
Est. Deudas Inc. Deudores Varios 1.790.569 1.930.139
Est. Deudas Inc. Deudores Largo plazo 3.192.111 3.476.209
Subtotal 8.810.484 9.292.918
Activo Fijo y Otros
Provisién Proyecto SEC (1) 5.282.653 11.873.918
Provisién Menor valor equipo rodante 6.441.561 9.999.420
Pravisién Material de Reemplea 752.763 -
Provisién Menor Valor activado 10.149.124 -
Provisién Diferencia en Desarmes 1.657.572 1.657.572
Provision Material Obsoleto 439.477 478.591
Pravisién Otros Activos F|]os 6.308.713 6.308.713
Subtotal B 31.031.863 30.318.214
TOTAL : ’ ) 39.842.347 39.611.132

(1) Corresponde a la estimacién de Ios buenes que van a ser dado de baja, a consecuencia del avance e

implementacion por cambio tecnoldgico del proyecto SEC.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no se han registrado castiges significativos.
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Nota 24. Indemnizaciones al Personal por Afios de Servicio

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la provisidn por este concepto es la siguiente:

2008 2007
: M3 - M$
Saldo Inicial 937.237 1.860.166
Incrementos del periodo (1) 666.745 175.415
Pagos {594.963) (1.014.929)
Totales 1.009.019 1.020.652
e 2008 - 2007
C_IIasﬁIcacrén M M$
Corto Plazo 46.073 304.593
Largo Plazo 962.946 716.059
Totales - 1.009.019 1.020.652
{1) Incluye el personal que a contar del afic 1999 esta bajo contrato con indemnizacién a todo evento,
Nota 25. Otros Pasivos a Largo Plazo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, bajo este rubra se presentan los siguientes conceptos:
L " : o 2008| - -0 2007
L o M$|- LM%
Proyecto Convento Viejo 377.631 411.240
Aporte Futuras Capitalizaciones IV Etapa Merval 35.508.131 39.103.956
(1) T T
Créditos diferidos de Bonos (2) 51.827.132 53.708.812
Totales . - 88.112.894 93.224.008
(1) El monto Aporte Futuras Capitalizaciones IV Etapa Merval, (Nota 6) corresponden a:
. 2008 2007
; : : M§ M$
Qbras por capitalizar en EFE 19.385.437 21.110.740
Monto financiado por EFE a IV ETAPA 2.181.680 2.375.851
Total a Capitalizar 21.567.117 23.486.591
Obras Par Vial Vlana Alvarez (no ferrowarlas) 14.341.014 15.617.365
Total =~ 35.908.131 39.103.956

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 5 celebrada el 22 de junio de 2007, Metro Regional de Valparaiso S.A.,
aprobd capitalizar la suma de M$25.119.975 correspondiente a los aportes realizados a dicha socledad por parte de la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, aumentando el capital scocial de Metro Regional de Valparaiso S.A., a
M$28.495.510. Dichos fondos ingresaron a Empresa de los Ferrocarriles del Estadoe provenientes del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones con motivo de la ejecucién y desarrolio del Proyecto IV Etapa de Interconexién Vial
Valparaiso Vifia del Mar, entre los afios 2000 y 2006, segin el 5|gmente detalle:

Capitalizacidn . : i D .. M$
Proyecto IV Etapa Futuras Capltallzauones 21 56? 117
Bienes del activo fijo de EFE 3.552.858
Total - R Lo e e - 250119975
{2) Los créditos diferidos corresponden a valores de colocacién sobre la par de los bonos series D, E, H, K, L, M, R, S

y T. {(nota 22)
Nota 26. Interés Minoritario
Esta nota no contiene texto.

Nota 27. Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se registraron los siguientes movimientos en las cuentas de patrimonio:
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a)

b}

(1)

(2

Patrimonio Negativo

El cierre del ejercicio 2008, el patrimonio de la empresa presenta un saldo negative de M$15.166.922, como '
consecuencia fundamental del mayor gasto no operacional del'ejercicio, derivado del impacto adverso por
diferencias de cambio, el cual pasd de una utilidad de M$ 7.086.790 en 2007 a un gasto de M$ 37.238.246 en
2008,

Este mayor cargo a resultados se explica por el significativo incremento del tipo de cambio sobre los pasivos

. financieros expresados en ddlares.

En Analisis Razonado, que més adelante se expone, se explican los efectos mas relevantes en los resultados de
explotacion y fuera de explotacion habidos,

Movimiento de Otras Reservas

Reserva Retasacion Técnica 1993 (1)
Reserva Futuras Capitalizaciones

- i 2008 2007
Reservas.f_ _ M$| Mg
Reservas Retasacion Técnica 1987 208.288.600 208.288.600

(616.125.485)
1.169.699.499

(603.654.638)
1.169.699.499

Reserva Futuras Emp. portuaria de Arica {(2) 3.233.053 -
Otras 33.681.388 21.210.541
Totales 798.777.055 1795.544.002

La Reserva de Retasacién Técnica del activo fijo, corresponde al menor valor de los bienes del activo inmovilizado,
el que fue fijado por D.S. No 171 de fecha 24 de septiembre de 1993..

En esa oportunidad, la empresa encargd a consultores externos, la tasacién de los bienes, de conformidad a lo
ordenado por la Ley N® 19.170. El mayor y/o menor valor tasado estd incorporado en cada bien del activo fijo que
fue definido por el D.S sefalado.

En el presente afio, se recibid un aporte fiscal de M$3.064.505 contemplado en la Ley de Presupuestos para la
Rehabilitacién del Ferrocarril Arica Ja Paz. En virtud del Mandato de Administracion entre EFE y la Empresa
Portuaria de Arica EPA, esta (ltima debera mantener invertidos tales fondos en una institucidn del sistema
financiero nacional, de modo que se encuentren disponibles para financiar en parte, dicha inversidn.

Los intereses que genera dicha inversién financlera son propiedad de EFE y se encuentran debidamente abonados
en resultados del presente ejercicio.

: Capital Suscrito . |Capital Pagado
Srerle M4 M$
UNICA 386.085.705 386.085.705
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Nota 28. Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotacién

- Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 bajo este rubro se presentan los siguientes conceptos:

a)

(1)

(2)

(3)

b)

(1)

(2)

Otros Ingresos Fuera de Explotacion

2008 2007
: - : M3 ' 5 M3
Aporte Ministerio de Transportes (1) 35.432.049 29.835.095
Aporte Inversion (2) 13.597.760 -
Utilidad de bienes retirados
anticipados 493.034
Utilidad en venta de actives 615.697 688.051
Revaluacién contingencia - 672.223
Indemnizacidn Ley 19.170 (3) 8.865.443 10.229.631
Otros 733.586 706.022
Totales ' g g -59.244.535 . 42.624.056

Corresponde a los recursos transferidos por el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones por M$35.432.049
(M$209.835.095 en 2007), destinados a cancelar obligaciones.

En junio 2008, se recibid un aporte del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones de M$10.650.051, para
cubrir parcialmente deudas vencidas que EFE mantiene por finiquitos y principales proveedores. Ademds se recibit
otro aporte de M$2.711.467 por concepto de reintegro al flsco por impuestos IVA asociados al proyecto SEC.

En conformidad a lo establecido en el Art.1 Transitorio de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL N© 1 de
1993, se faculté a la Empresa para otorgar una indemnizacién compensatoria a los trabajadores que al 31 de
mayo de 1991 se encontraban prestando servicios en ella, siempre que fueran desahuciados por necesidades de

la Empresa, dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de publicacién de esta Ley.

Otros Egresos Fuera de Explotacion

Depreciacion de los bienes que no son de la explotacién ferroviaria ascienden a M$65.034 (M$113.937 en 2007) ¥
corresponden a Herramientas Menores; Acuarelas y Cuadros de Exposicién; Equipos de Transportes Menores y

otros,

2008 2007
S o M$ M3
Provisidn contingencias (nota 35) 2.418.482 64.540
Recuperacién Gasto Invia - 148,953
E)le)premacxon bienes fuera de la explotacion 65.034 113.937
Pérdida de bienes retirados anticipados 76.856 -
Amortizaciones {2) 254.868 1.530.167
Mantencién CPIF centro - 143.818
Gastos Diferido Edificio Morandé 144,832 148.176
Plan de egreso 5.512.113 -
Perdida en Venta de Acciones 211.708 77.008
Gasto Indemnizacion Ley 19.170 (3) 8.865.443 10.229.631
Provisidn Deterioro de Activos 752.763 14.418.538
Diferencia IVA Crédito Fiscal (4) 2.212.916 -
Provisidn Obra Nilahue 1.000.000 -
Otros 2.490.184 3.984.729
Totales ™. 24.005.199| 30.859.497

Las armortizaciones corresponden a:

2008 2007

o o o M$ M$
Licencias Computacionales 254.868 263.073
Plan Educacional de sequridad ferroviarias - 1.267.094
: : 254.868 1.530.167
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(3) En conformidad a lo establecido en el Art.1 Transitorio de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL N© 1 de
1993, se facultd a la Empresa para otorgar una indemnizacién compensatoria a los trabajadores que al 31 de
mayo de 1991 se encontraban prestando servicios en ella, siempre que fueran desahuciados por necesidades de

(4

la Empresa, dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de publicacién de esta Ley.

Diferencia en el porcentaje aplicado al IVA Crédito de uso comuin.

Nota 29. Correccion Monetaria

La correccion monetaria neta del presente ejercicio, ascendente a M$8.869.878, la cual se explica mayoritariamente por
una utilidad de M$75.168.727 derivada del descalce activo de monedas indexadas por el 8.9% de variacién de IPC,

compensado con un gasto de M$66.298.849, derivados del descalce pasivo de monedas indexadas en UF.
La eomposicion de los saldos de la correccidn monetaria al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

L, . Indice de 31-12-2008 31-12-2007
Correccion Monetaria Reajustabilidad ¥ Mg -
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
Existencias IPC 0 0
Activo Fijo IPC 64.520.554 52.308.131
Inversiones en Empresas Relacionadas IFC 3.565.662 3.119.332
Cuentas Corrientes Relacionadas UF 2.749.604 43.600.064
Deudores por Venta UF 120.202 0
Otros Activos UF 60.052 0
Otros Activos IPC 469.624 0]
Otros Activos No Monetarios IPC 0 '9.364.826
Cuentas de Gastos y Costos IPC 3.683,029 _3.310.813
TOTAL {CARGOS) ABONOS . - 75.168.727] 1 111.703.166
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
Patrimonio IPC (5.959.167) (7.719.161)
Otros Pasivos Circulantes UF (3.100.378) (80.798.891)
Obligaciones con Bancos e Instituciones Bancarias UF (4.442.010) 0
Obligacién con Bonos UF {43.044.715) 0
Cuentas por Pagar UF (240.002) 0
Documentos por Pagar UF (1.379.569) 0
Otros Pasivos LP UF (4.337.339) 0
Proveedores UF (41.805) 0
Pasivos no Monetarios IPC (42.673) (7.711.935)
Cuentas de Ingresos IPC (3.711.191) {2.807.499)
TOTAL {CARGOS)Y ABONOS {66.298.849)| . {99.037.486)
{Pérdida) Utilidad por Correccion Monetaria 8.869.878| . 12.665.680
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Nota 30. Diferencias de Cambio

La diferencia de cambios del presente ejercicio, significd una pérdida no operacional de M$37.238.246 (utilidad de
M$7.086.790 en 2007}, que se explica principalmente por cargos a resultadcs de M$51.161.274 a causa de la posicion
pasiva en ddlares, compensados con una utilidad de M$13.923.028 millones, derivados de la posicion activa en ddlares.
Los efectos anteriores spn consecuencia del incremento del endeudamiento bancario en dolares, compensado con el

incremento de las inversiones financieras efectuadas en la misma moneda.
La composicién de los saldos de la diferencia de cambio al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

RUBRO.: : 31-12-2008 31-12- 2007
. L . Moneda M$ M3 -

ACTIVOS (CARGOS) f ABONOS

Disponible usD 1.440.417 99.059
Deudores por Ventas USD 192,175 (7.388)
Transacciones en Empresas Relacionadas ushD 11.711.143 (3.024.721)
Pacto Retrocompra usD 774.752 1.862.950
Otros Activos Fijos ush 607 31.784
Valores Negociables Uusb (196.066) 0
TOTAL {CARGOS) ABONOS. 13.923.0280. . (1.038.316)
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

Cuentas por Pagar Corto Plazo usbD 1.035.242 1.503
Documentos por Pagar Largo Plazo Uso {13.577.664) 831.293
Obligaciones con Bco e Inst Largo Plazo porcién CP usp {9.891.380) 876.474
Obligaciones con Beo e Inst Largo Plazo UsD {28.727.348) 6.414.808
Provisiones Varias Largo Plazo usph (124 1.028
“TOTAL {CARGQS) ABONOS . : (51.161.274) 8.125.106
(Perdida) Utilidad por Diferencia de Cambio (37.238.246) 7.086.790

Nota 31. ftemes Extraordinarios

Esta nota no contiene texto.

Nota 32. Gastos de Emisidn y Colocacién de Titulos Accionarios y de Titulos de Deudas

El gasto de emision y colocacidn de Bonos de las Series K a T, se encuentra activado en el rubro Otros Activos, cuyo

detalle es el siguiente:

(1)

2008 2007
CONCEPTO : _:4 M3 M
Comisién de colocacmn 400.865 415.461
Gasto de imprenta 21.795 22.859
Impuesto de timbre y estampillas (1) 2.926.924 3.042.559
Derechos de registro e inspeccion 16.306 16.900
Asesorias legales y financieras 66.956 69.395
Informe clasificadora de riesgo 45.997 47.670
Totales 3.478.843 3.614.844

Durante el ejercicio 2005, el Servicio de Impuestos Internos realizd un giro a la Empresa por M$2.489.379, por

concepto de impuesto de timbres y estampillas asociados a emisiones de bonos de ejercicios anteriores.

Nota 33. Estado de Flujo de Efectivo

La empresa presenta estados de flujos de efectivo, bajo el método indirecto. El saldo final del efectivo y efectivo

equivalente es el siguiente:

2008 2007

- M3$ M3
Disponible 326.225 660.517
Valores negociables 39.521.185 3.353.142
Pacto retrocompra 32.886.369 2.339.700
Total 72.733.77¢% 6.353.359
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Nota 34. Contratos de Derivados

Al 31 de diciembre de 2008, las posiciones Forward vigentes con el Banco Estado, se adjunta en cuadro siguiente.

DESCRIPCION DE LOS CONTRATQS CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA
Posi Partida o Valor
Tép;o Tipo Valo Plgezo cidn Transaccion de la AngPASIV Efe CT‘? (ejn
) de Item Ca Protegida partl : esuitado
Deri r del Vencim
vad | fcont  |ientoo | ESPEC | mer da MO Na
o "0 |ato | Expirac | 'fic0 a NompRe |MON | Profe | NOMBR | r | Reall |
ién Ven TO gida E o zado 3
ta ©
1 Tipo Obligaci o 51
FR ccp 244, | Semest de c c:n”‘;io 254, 303, Pasivos | % 0 -
E 442 re Camb e Inst 750 596 Circula 3 51.708
2009 io ntes . :
LP
1 Tipo Obligaci 0 36
R ccp 176. | Semest de c C:r:‘gsm 184, 218. Pasivos [ 2 0 -
E 771 re Camb Inst 040 530 Circula 0 36.560
2009 o & LrF‘, ntes

Nota 35. Contingencias y Restricciones

Existe un total de 87 juicios civiles interpuestos en contra de la Empresa, de los cuales 73 casos no fueron revelados,

debido a que la Administracion estima obtener un resultado favorable, por lo cual se estan realizando las acciones que

permitan resolverlios en tal sentido.

Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos, la Empresa mantiene una provisién ascendente a M$1.964.267
al 31 de diciembre 2008 (M$1.409.531 en 2007), que se presenta en el rubro Provisiones de Largo Plazo, cuyo detalle se

presenta adjunto.
Restricciones:

No existen restricciones a la gestidn o limite a indicadores financieros criginados por contratos y convenios con acreedores,

con requisitos contractuales, las que son verificadas por los administradores de contratos.

TRIBUNAL N° DE LITIGIO CAUSA MONTO M$] ESTADO ACTUAL
ROL

309Juzgada Civii 95-2002 MENDEZ Y Muerte de menor en 40.000) En Corte Suprema con fallo
Santiaga OTROS [ EFE Tornamesa Estac.La Paloma dasfavorable

hecha ocurrido febrero

2008.
2809Juzgado Civil 2.306-2005 ORELLANA E Muerte Trabajador Sr. Marco 150.0000 En primera instancia con
Santlago HDOS / EFE Antanio Neira Valle por fallo desfavorable

Electrocucién
23%)uzgado Civil 24362- HSN BANCO / Cobro facturas impagas 36.575 En primera instancia
Santiago 2007 EFE AVANTTE discusion y prueba
29 Juzgada Civil 123-2000 YALENCIA Pago cuota inspeccién Taller 24,469 En primera instancia
Valparaisg. (EVASA) / EFE Siglo XXI discusion v prueba
260]uzgadoe Clvil Arbitraje TRANSAP S.A / Incumplimiento del 949.543 Primera Instancla para Fallo
Santiago EFE Contrato de Accesa

Ferroviario Red EFE, EFE -

TRANSAP
14%Juzgado Civil 16939- ITAV / EFE Cabro facturas Impagas 10.588 En primera instancia
Santiago 2008 GAMMA SERVICE discusion y prueba
20 Juzgado del 253-2007 YEVENES /EFE Despida injustificado 2.500) En segunda instancia con
Trabajo Concepcién fallo desfavorable
1%Juzgado Civil 643-2007 SALGADO / EFE Cobro Honorarios 8.2501 En Corte Suprema con fallo
Temuco desfavarable
Tribunal Libre 10Q-2008 GTD/ EFE Libre Comercio cobro 5.487 En Corte Suprema con fallo
Comercic atravieso desfavorable
1293uzgada Civll 1340-2002 IGLESIAS / EFE Muerte de Transeunte por 69.00( En segunda instancia en
Santiago Atropeilo acuerda
260 Juzgado Civil 6166-2004 ZUNIGA / EFE Electracucién de peaton 125.000 En segunda Instancia con
Santiago linea ferrea fallo desfavorable
230 Juzgada Civil 21941- UGALDE / EFE Cobro Honorarlos 40.000) En segunda instancia con
Santiago 2007 fallo desfavorable
29 Juzgado del 643-2007 SILVA [/ EFE Despido injustificado 33.714] En segunda instancia con
Trabajo fallo desfavorable
49 Juzgado Civil 11947- GARRIDO / EFE Muerte de Transednte por 469.141] En segunda instancia con
Santiaga 2004 Atropello fallo desfavorable

Total Juicios 1.964.267|

Provisiohados
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Nota 36. Cauciones Obtenidas de Terceros

La Empresa ha obtenido garantias de terceros principalmente por contratos de ejecucidn de obras ferroviarias, tales como

CPIF Zona Centro, CPIF Zona Norte y adquisicién de actives fijos, siendo su detalle el siguiente:

Dacumento Proveedor Texto Importe en MU
Boletas de Garantia Sistema Sec S.A. Prowsuf_m S_lstema de Sefializacién Electrificacion y 9.667.1921
Comunicacidén
N Compafiia Americana Proyecto Suministro e Inst de Lineas de alta
Boletas de Garantla Multiservicio Ltda. tension en Sub Estacion Quilacoya 4.090.878
Boletas de Garantia Consorcio Tecdra S.A. Provisign Infraest. Ferrov,Proyecto Zona Centro 3.958.704
Boletas de Garantia Qbrascon Huarte Lain 5.A. Garan Resguardo Infr Ferrov cruce nivel KM 5.720 2.873
Boletas de Garantia g'ie Dyctel Agencla Chile Arriendo de Maguinarias y Equipos 2.717.188
Polizas y Boletas de ’ Contrato de Mantencion de UT444-R, UT440-R,
Garantla Comsa de Chile S.A. D160 y Loc 260 1.353.115
Boletas de Garantia ge:. Modulares e Ind. Chile Contrato de Aseo y Mantencion de Trenes 354.033%
Polizas de Garantia S_en_."rcios Integrales Contra}:o de Cajeros Externos Blotren y Largo 109.185
Limitada Recorrida
Boletas de Garantia Cogan Grupo Norte S.A. Contrato de Aseq UTs 444 2.582
Boletas de Garantia Copec S.A. Cumplimiento contrato tarjeta cupén electronico 102.889
Polizas y Boletas de Omega Aseo y Seguridad Contrato de Guardias de Seguridad 157.108
Garantia Ltda Metrotren,Biotren y Vict-Pto :
Polizas vy Boletas de Serviclos Generales y Contrato de Serv de Guardacruzadas sectar Tena- 132.158
Garantia Guardacruzadas Ltda Chillan, Temuco-P.Montt '
(Pzgl;:iif: Boletas de Icil Icafal Contrato ejecucian y rebabilitacidn vias ferreas 904.342
Boletas de Garantia Fepasa Cumplimiento FEPASA pago cupta variable 1.676.136
Otros Otros 1.077.215]
Total general 31/12/08 26.305.600

Nota 37. Moneda Nacional y Extranjera

La composicién de los saldos de la correccién monetaria al 31 de diciembre de 2008 v 2007 es la siguiente:

ACTIVOS
RUBRO MONEDA MONTO
31-12-2008 31-12-2007
Activos Circulantes
DISPONIBLE $NO REAJUSTABLE 326.225 660.517]
VALORES NEGOCIABLES $NO REAJUSTABLE 6,585,957 3.353.142
VALORES NEGOCIABLES usD 32.931.228 0
OEPRECIA POR VENTA $NO REAJUSTABLE 4.723.743 4,304.716
DOCUMENTOS PCOR COBRAR, $NO REAJUSTABLE 74.575 109.979
DEUDORES VARIOS $NO REAJUSTABLE 4.036.516 1.236.310§
DOCUMENTOS POR COBRAR EERR $NO REAJUSTABLE 7.922.559 2.728.190
IMPUESTQOS RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 2.219.258 3.367.556
GASTOS PAGADQS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 0 60.977]
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES usp 26.761.812 2.3568.013
QTROS ACTIVOS CIRCULANTES $NQ REAJUSTABLE 6.095.795 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES UF 28.417 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES uUsb 88.268 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES EURO 28.762 0
Activos Fijos
TERRENOS $REAJUSTABLES 92.924.122 93.025.630
CONST Y OBRAS INFRAESTRUCTURA $REAJUSTABLES 547.420.021 489.959.084
MAQUINARIA Y EQUIPO $REAJUSTABLES 53.080.357 123.202.699
OTROS ACTIVOS FICS $REAJUSTABLES 139.048,519 180.477.014
OEPRECIACION $REAJUSTABLES -95.167.567 -108.212.959
Otros Activos
INVERSION E RELACIONADAS $REAJUSTABLES 72.476.058 41.509.612
INVERSIONES QTRAS SOCIEDADES $NO REAJUSTABLE 25.504 27.774]
DEUDOCRES A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 7.005,223 27.206.730
DOCUMENTOS POR COBRAR EERR $NO REAJUSTABLE 2.166.108 424,234
DOCUMENTOS POR COBRAR EERR UF 25.921.600 25.032.514
DCOMUENTOS POR COBRAR EERR usoD 52.894.027 43.282.339
INTANGIBLES $NO REAJUSTABLE 1.350.126 1.342.238
AMORTIZACIONES $NO REAJUSTABLE -1.008.093 -728.848
OTROS ACTIVOS $NO REAJUSTABLE 18.616.279 21.613,257
OTROS ACTIVOS UF 499.035 525.404
Total Actlvos $NO REAJUSTABLE 60.143.795 65.706.772
usp 112.675.335 45.650.352
UF 26.445.052 25.557.522
EURO 28.762 0
$REAJUSTABLES 809.781.510 819.961.080)
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PASIVOS CIRCULANTES

. HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 AND
RUBRQ MONEDA 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007
Tasa Int Tasa Int Tasa Int Tasa Inf
Monto Prom Monto Prom Monto Prom Monto Prom|
Anual Anual Anual Anua
DOBLIGACIQONES CON
BCOS E INST. 1] 1] 1] 0 18.289.078  7,6%|
FINANCIERAS C.P Reajustable ' ’
OBLEGACIONES CON
BCOS E INST. Délares 0 1.524.671 a a 5,36% 22.193.116
FINANCIERAS C.P
OBLIGACIONES CON
BCOS E INST. .
FINANCIERAS L.P Ddlares 7.399.824 3,79% 1.928.856 3,79%  4.803.411 7.840.434
PORCION C.P
OBLIGACIONES CON
EL PUBLICC (BONOQOS) UF 5.168.396 2.660.579 7.606.022 11.673.344
C.P
$No
CUENTAS POR PAGAR Reajustable 5.728.767 2.556.469 1.701.314 5.965.093
CUENTAS POR PAGAR Ddlares 144.771 3.216.662 8,296,754 7.505.546
CUENTAS POR PAGAR uUF 116,733 159.917 £34.603 373.142
$No
ACREEDORES VARIOS Reajustable 77.419 75.010 0 0
DOCUMENTOS POR, $N
FAGAR EMPRESA Reg' table 3.456.357 2.292.440 2.732.245 D
RELACIONADA C.P s
- $No
Provisiones Reajustable 8.407.177 1.548.313 1.440.166 6.043.684
Provislones UF 1] 0 0 527.236
$No
RETENCICNES Reajustable 117.472 237.447 0 0
INGRESQS $No
PERCIBIDOS POR 0 116.430 a 0
ADELANTADO Reajustable
Otros Pasivos $No
Circulantes Reajustable 239.316 258,151 673.441 365.431
Otros Pasivos
Cireulantes Ur 535.755 624.962 1.555.778 1.082.519
OCtros Pasivos .
Circulantes Ddélares 88.268 1.003.930 0 0
DOCUMENTOS POR
PAGAR EMPRESA Ur 93.484 0 280.453 0
RELACIONADA )
OBLIGACIONES CON
BCOS E INST
FINANCIERAS L.P UF 1.373.628 0 860.988 0
PORCION C.P
Total Pasivos 5 .
Circulantes Reajustable - 0 0 0 18.289.078
Ddlares 7.632.863 7.674,119 13.100.165 37.539.096
UF 7.287.996 3.445.458 10.937.844 13.656.241
$No
Reajustable 18.026.508 7.084.260 6.547.166 12.374.208
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Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2008

1A 3 ANOQS 3 A5 ANOS 5 A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
Tasa Int Tasa Int Tasa Int Tasa Inf
RUBRO MONEDA Monto Prom Monto Pram Monto Prom Monto Pram)|
Anual Anual Anual Anual
OBLIGACIONES
CON BCQOS E INST UF 8.899,514 5.186.742 5.402.856 0
FINANCIERA L_P
OBLIGACIONES
CON BCOS E INST DOLARES 79.681.345 59.444.852 114.621.833 16.540.628 o
FINAMCIERA L.P
OBLIGACIONES
CON EL PUBLICO UF 5.990.466 0 8.132.010 21.579.759 459.540.100 0
(BONOSS
DOCUMENTOS POR
PAGAR L.P UF 6.232.453 0 3.870.880 3.887.335 0 o
DOCUMENTOS POR
PAGAR L.P DOLARES 21.982.383 0 14.001.900 17.502.375 0 o
DOCUMENTOS POR X
PAGAR EMPRESA UF 1,121,812 747.874 1.869.686 6.730.869 o
RELACIONADA
DOCUMENTOS POR, $NO
PAGAR EMPRESA REAJUSTABL 1] 5.180.028 0 1.929.008
RELACIONADA E
$NO
PROVISIONES POR
PAGAR L.P EEAJUSTABL 2.927.215 96.017 0 0
OTROS PASIVOS UF 2.142.018 4.286.038 12.705.634 32.692.442
$NO
?LROS PASIVOS REAJUSTABL 36.285.762 0 [i] 0
' E
Total Pasivos a Largo Plazo
UF 24.387.263 22.223.544 45,445,270 498.963.411
DOLARES 101.663.728 73.446.752 132.124.208 16.540.628
$NO
REAJUSTABL 39.212.977 5,276,045 o] 1.929.008
E

Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2007

RUBRO MONEDA 1 A3 Afos 3a5aAfios 5 A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
Monta Tasa Int Monte Tasa Int Monto Tasa Int Monto Tasa Int
Prom Prom Pram Prom
Anual Anual Anual Anuzl
OBLIGACIONES DOLARES 40.293.702 3,75% 20.652.270 6,00% 31.271.431 12,5% 0
CON BCOS E INST.
FINANCIERAS L.P
OBLIGACIONES UF 7.896,148 3,75% 5.538.236 6,00% 7.965.107 12,5% 0
CON BCOS E INST.
FINANCIERAS L.P
OBLIGACIQNES UF 8.516.870 6,42% B.100.360 6,42% 21.495.771 6,43% 457.751.573
CON EL PUBLICO
(BONQS) L.P
DOCUMENTOS POR DOLARES 2.050.319 6,20% 4] a a
PAGAR LP
DOCUMENTOS POR UF 20.868.919 23.633.310 18.752.819 0
PAGAR LP
DOCUMENTQS POR $NO 1.111.282 0 1] Q
FAGAR LP REAJUSTABLE
DOCUMENTOS POR REAJUSTABLE 3.965.477 10.007.345 4] 0
PAGAR EMPRESA
RELACIONADA
PROVISIONES DOLARES 1.552.986 0 4] 0
PROVISIONES $NO 325.895 716,058 0 0
REAJUSTABLE
OTROS PASIVOS UF 7.103.578 4.827.922 13.668.764 28.108.548
LP
OTROS PASIVOS $NO 19.963.218 19.551.578 0 0
LP REAJUSTABLE
Total Pasivos a DOLARES 43.897.007 20.652.270 31.271.431 1]
Largo Plazo
UF 44.385.515 42.099.828 61.882.461 485.860.121
$NOC 21.400.395 20.268.036 0 0
REAJUSTABLE
REAJUSTABLE 3.965.477 10.007.345 1] Q
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Nota 38. Sanciones

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2008 y 2007 se encuentran las siguientes Sanciones:

a)

b)

c)

d)

e)

Con Fecha 19 de marzo de 2008, se aplica sancién de censura a los Directores Srs. Roberto Riveros Keller, Juan
Cavada Artigues, Vicente Dominguez Vidal, Fidel Miranda Brave y Jaime Binder Rosas, al Gerente General Sr.
Edmundo Bupre Echeverria, al Gerente de Gestién Corporativa Sr. Jorge Inostroza Sanchez y |la representante de
los trabajadores ante el directorio Sra. Gricelda Valenzuela.

Con fecha 10 de abril de 2008, se deja sin efecto, conforme a Resolucién Exenta No 215, la sancién de censura
aplicada a la Sra. Gricelda Valenzuela.

Con fecha 10 de abril de 2008, se deja sin efecto, conforme a Resolucidn Exenta No 216, la sancidn de censura
aplicada a} Sr. Edmundo Dupre Echeverria.

Con fecha 10 de abril de 2008, se deja sin efecto, conforme a Resolucién Exenta No 217, la sancién de censura
aplicada al Sr. Jorge Inostroza Sanchez.

De otras Autoridades administrativas:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen sanciones de otras autoridades administrativas.

Nota 39. Hechos Posteriores

Entre ef 31 de diciembre de 2008 y a la fecha de emisién de estos estados financieros, han ocurrido los siguientes hechos:

1)

2)

3)

El 02 de enero de 2009, se pagaron M$1.040.625 de capital e interés del bono serie G y M$4.710.296, por
concepto de intereses del bono serie 1,P,R v T.

El 26 de enero de 2009, se suscribié el avenimiento con TRANSAP que pone término al juicio arbitral, cuyas
principales consideraciones son las siguientes:

a) El pago de UF 44.500 a TRANSAP por concepto de indemnizacién compensatoria de cualquier perjuicio derivado
del hecho que las vias no cumplian con las condiciones convenidas en el contrato de acceso.

b) TRANSAP reconoce adeudar a EFE la suma de UF 22.842, IVA incluido, suma que serd descontada de la
indemnizacién compensatoria aludida en el punto anterior.

¢} Se pacta la obligacion de EFE de llevar a estandar las lineas férreas del tramo Talcahuano-Temuco, en un plazo
de 25 meses.

d) Respecto de las lineas férreas de la 82 Regidn, se pactd que las obras gque son consideradas urgentes para
cumplir con el estdndar pactado en el contrato de acceso se ejecutaran en un plazo de 60 dias y, las restantes
obras a realizar se efectuardn antes del 1 0 de jutic de 2009. ‘

E! 02 de febrero de 2009, se pagaron M$1.114.173 de capital e interés del bono serie D v M$1.110.687 por
concepto de intereses del bono serie O,

Nota 40. De las sociedades sujetas a normas especiales

Esta hota no contiene texto.

Nota 41, Medio Ambiente

En materia medic ambiental, las horas hambres fueron desde enero a diciembre de 2008 M$4.477,2 v en andlisis quimicos
se gastaron M$150 més IVA.

Para el presente afio, se esta trabajando en ta implementacién de un sistema de gestién ambiental SGA, basado en cuatro
programas:

a) Manejo ambiental

b) Capacitacion ambiental
¢} Comunicacién y difusion
d) Auditorfa
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En términos generales se tienen contemplados una serie de proyectos y actividades en el marco de los cuatro programas
del SGA. '

Este servicio solicitado a CESMEC, se encuentra realizado en un 100%.

Actualmente, se han realizado otras labores de medio ambiente, que implican Horas Hombres relacionadas con;
Construccion de cierre. e higienizacién de terreno de San Miguel, el cual se ejecutd a un costo final de M$ 20.719 (IVA
incluido).

Nota 42. Compensacion Fiscal _
Al 31 de diciembre de 2008, la Empresa no ha recibido ingresos por subsidios de compensacidn fiscal, tal como lo perciben

otros medios de transporte terrestre, en conformidad a lo dispuesto en D.S No 88 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones.

Nota 43. Indemnlzacién Compensatoria Ley N 19.170

En conformidad a lo establecido en el Art.1 Transitoric de la Ley Nro 19.170 texto refundido por DFL Nro 1 de 1993, se
facultd a la Empresa para otorgar una indemnizacién compensatoria a los trabajadores que al 31 de mayo de 1991 se
encontraban prestando servicios en ella, siempre que fueran desahuciados por necesidades de la Empresa, dentro del
Plazo de tres afios contados desde la fecha de publicacién de esta Ley.

Asimismo en el articulo 4 transitorio, se establece que la Ley de Presupuestos podra autorizar, anualmente, transferencias
a la Empresa para financiar o reembolsar el gasto que origine el término de servicias del personal que tenga derecho a la
indemnizacién por afos de servicios y a las especiales establecidas en 10s articulos anteriormente mencionados.

"Al 31 de diciembre del 2008, se han transferido M$8.865.443 (M$10.229.631 en 2007), por este conceptao.

Nota 44. Compromisos, Gravamenes, Avales y Otros

a) Por Ley No 19.170 del 03 de octubre de 1994, se autorizé al Presidente de la Repdblica para otorgar la garantia
del Estado hasta por un monto maximo de UF 7.000.000, con la cual se emitieron Bonos Serie D,E, F,G,H,1,1],
K, Ly M.

b) En el afic 2003 se otorgd la garantia del Estado sohre la cual se emitieron los Bonos Series “N” y *0O" hasta por un
manto de UF 3.860.000.

c) El afio 2004 se autorizd la garantia del Estado para la emision hasta por un monto méximo de UF 5.150.000,

sobre la cual se efectud la colocacion de los Bonos Serie "P* por UF 2.400.000 al 23 de marzo de 2004 y los Bonos
Serie “Q” por UF 2.750.000, cuya colocacion se efectud el 18 de junio de 2004.

d) En el afic 2005 se autorizd la garantia del Estado hasta por un monto de UF 3.500.000, sobre |a cual se efectud la
colocacién de Bonos Serie “R* con fecha 08 de abril de 2005 y ademds, la Serie S” por un monto de UF
2.600.000 en septiembre de 2005,

e) El afio 2006 se autorizé la garantfa del Estado par un monto de UF 2,400.000 sobre la cual se colocd el Bono Serie
“T* con fecha de 10 de mayo de 2006.

) En septiembre de 2008 se firmd contrato de crédito por US$ 370 millones con la Société Genérale, con garantia
del Estado por US$ 160 millones (Nota 49)

Nota 45. Remuneraciones de Directorio

Segun Decreto con Fuerza de Ley No 24, relacionado con las remuneraciones del directorio, establece honorarios por
asistencia de 6 UTM mensuales, con un tope mensual maximo de 12 UTM y permite una remuneracién mensual a 7 UTM
mensuales, que EFE no cancela.

E! Presidente del Directorio o quien lo subrogue, percibird Igual retribucién, aumentada en un 100%.

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son las siguientes:
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Directorio
.Nombre Director’ Cargo RUT. Profesion 2008 200?.
. M$ M$
. . . _n Inhgeniero
Jorge Rodriguez Grossi Presidente 05.141.013-0 Comercial 15,552 4.245
' : : _n Ingeniero
Fidel Miranda Bravo Director 06.923.830-0 Comercial 8.012 7.780
Jaime Binder Rosas Director 07.807.873-1 Abogado 6.350 8.270
. . _~ Ingeniero
Juan Cavada Artigues Director 04.209.625-3 Comercial 7.057 8.477
Luis Rodriguez Cuevas Director 07.256.950-4 Abogado 8.689 4.238
Luis Matte Lira Director 08.257.631-2 Ingeniero Civil 7.770 3.532
Industrial
Marcos Buchi Buc Director 07.383.017-6 Ingeniero Civil (*) *}
Gricelda Valenzuela Representante B
Rodriguez de Trabajadores 08.241.216-6 Abogado 8.467 8.504
Vicente Dominguez Vial Ex Diractor 04.976.147-3 Abecgado- - 0 12.326
Roberto Riveros Keller Ex Director 04.880.910-3- Ingeniero Civil- - 0 7.797
Berta Belmar Ruiz Ex Director 05.328.023-4- Abcgado- - 0 3.073
Pablo Pifiera Echefique Ex Director 05.543.131-0- Ingeniero Comercial - 0 3.814
TOTALES 61.897 72.056

Vigente al 31 de diciembre de 2008
Valores 2007 Actualizados
{*) Sr. Marcos Buchi Buc renuncia voluntariamente a la dieta del Directorio.

En 233, Sesién Ordinaria de Directorio de fecha 27 de diciembre de 2007, se nombra a don Marcos Buchi Buc como
Director a contar del 15 de diciembre de 2007, quién renuncia voluntariamente a percibir la dieta del directorio.

Nota 46. Contrato de Acceso Merval
Al 31 de diciembre de 2008, se mantiene un acuerdo no forrmalizado con la filial Merval S.A., correspondiente al acceso y

uso de la via en el tramo Puerto-Limache. Esto ha generado ingresos de M$3.220.379 (M$866.890 en el afio 2007), segln
el siguiente desglose: {ver Nota 6)

2008(. - 2007

. M3 M$

Canon acceso 967.715 686.762
Peaje Variable 1.077.581 775.522
Peaje Fijo 1.175.083 B833.393
Totat Contrato Acceso Merval 3.220.379 2.295.677

Nota 47. Derechos de Agua
La sociedad posee derechos de agua en las siguientes localidades:

' Regién
V REGION

Zona

Estacion Qcoa.
Estacion Llay-Llay.
Estacién Til-Til.
Estacién Montenegro,
Estacién Polpaico.
Estacidn Rungue.
Estacidn de Rancagua.
Estacion San Fernando.
Estacién Talca.
Estacion Itahue.
Estacién Curicd.
Estacion Monte Aguila.
Estacién San Rosendo.
Estacion El Turco.
Estacidén Santa Fe.
Estacion Diuguin.
Estacién Bulnes.
Estacion San Carlos.
Estacién Chillan.
Estacion Talcamavida.
Estacién Gomero

REGION METROPOLITANA

VI REGION

VII REGIGN

VIII REGION- Provincia Blo Bio

VIII REGION - Provincia fuble

VIII REGION - Provincia de Concepcién
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Nota 48. Cuentas por Pagar
El detalle de las cuentas por pagar de corto plazo al 31 de diciembre 2008 y 2007 son las siguientes:

2008 .- 2007
M$ ' M$

Cuentas por pagar edificio Morandé 93.599 177.472
Proveedores por pagar (1) i R.72B.767 7.819.771
Cuentas por pagar IVA diferido 1.432.025 2.206.272
Cuentas par pagar CPIF Norte y
Centro §.698.157 8.515.936
Honorarios por pagar - 16.263
Otros _ 670.394 1.041.115
Total - : s : . 16.622.942 19.776.829
(1) Detale S I
Mantencién y reparacion de vias
férreas 3.725.445 3.883.807
Mantencién y aseo de trenes 109.925 507.675
Construccién de taller siglo XXI 17.283 137.501
Sist. de peajes, cajeros,
comunicacion y supervisién 64.063 423.496
Inspecciones técnicas de )
construcciones 313.831
Remuneraciones 748.371 333.196
Otros 1.059.680 2.208.265
Totales: . O B ' 5.728.767 7.819.771

Nota 49, Situacion Financiera

Durante el afio 2008 se aprobd tanto el Plan Trienat asi como la integridad de la Ley de Presupuestos de EFE para el afio
2009. Dichas aprobacicnes marcan el inicio de grandes transformaciones en la Empresa, que buscan consclidarla como
una organizacion adecuada a estdndares de eficiencia razonables, v que dan certidumbre de su viabilidad futura. Para el
2009 el desafio es generar un consenso politico transversal que le permita a esta empresa avanzar con una estrategia de
largo plazo. Los puertos, aercpuertos y carreteras no responden a criterios de corto plazo. La red de carreteras ferroviarias
tampoco puede desarroliarse reaccionando a miradas de horizontes breves,

Para lograr relaciones de largo plazo debe tenerse la capacidad de obtener un marco institucional que pueda reconocer
formalmente los reales beneficios sociales que clertos servicios de pasajeros pueden proveer, de modo de legitimarios y
permitifes recibir subsidios si ellos sirven para pagarle a Ferrocarriles aquellas externalidades sociales valiosas
comprobadas segln criterios técnicamente respetados v que hoy nadie le remunera (descongestién, descontaminacién,
mayor durabilidad de caminos, entre otros). Por cierto que también es vital para nuestra estrategia el formento de la carga
por tren, para ia cual el ferrocarril tiene algunas ventajas mundialmente reconocidas.

Los principales procesos en los que la Empresa se encuentra embarcada son:

v Plan Trienal 2008-2010: el "Plan de Desarrollo Estratégico 2008-2010”, plan trienal de negocios e inversiones que
contempla la definicién de todos los aspectos relevantes asociados a las actividades operacionales futuras de la
Empresa, fue aprobado segin Decreto N¢ 43 y totaimente tramitado con fecha 25 de julio de 2008, y contempla
inversiones por un total de USD 291,6 millones. Por otra parte, el Congrese Nacional aprobd como parte del
mencionade Plan, el aporte fiscal para inversiones en el afio 2009 por un monto de USD 65 millones, o que
constituye una clara sefial de viabilidad futura de EFE. Este plan de inversiones atiende fundamentalmente a
asegurar la carretera ferroviaria, esto es, la infraestructura y las vias, potenciando principalmente el transporte de
carga.

¥ Negociacion Colectiva 2008-2011: se lograron importantes acuerdos para los trabajadores y para la empresa en la
negociacién colectiva para un periodo de 3 afics, con una expansion del gasto en remuneraciones final y total de
0,81% real (para todo el periodo), totalmente enmarcada dentro de los pardmetros establecidos.

¥" Proceso de Regionalizacién de los servicios: los planes y programas de racionalizacién y modernizacion que esta
aplicando la Empresa se orientan principalmente a un ordenamiento y reorganizacién de sus servicios, en base a
modelos de gestién y empresas regionales (filiales) que respondan debidamente por la buena marcha de sus
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servicios y atencién a los clientes; la racionalizacién de sus procedimientos, métodos y formas de trabajo; la
implementacién de sistemas y mecanismos efectivos de control interno y consiguientemente can ello, un fuerte
atento en la eficiencia, tratandose particularmente de la distribucién y administracién de los recursos asignados.

v Crédito de Refinanciamiento: a través de una licitacién internacional, con fecha 30 de septiembre de 2008 la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado ha firmado un Convenio de Crédito Financiera con un sindicato de bancos
internacionales liderados por Société Générale actuando como Agente y Coordinador Glabal, por hasta USD 337
mitlones con una porcién garantizada por el Estado (USD 160 millones), lo cual le permitira cubrir las necesidades
de caja vy las obligaciones financieras contempladas para los afios 2008, 2009 e inicios de 2010.

Estos procesos en conjunto con la aprobacién integra de la Ley de Presupuestos 2009 conforman una base cierta para su
continuidad y desarrollo futuro, ya que coma se establece en el protocolo de acuerdo que acompafia a la ley existe el
compromiso del Gobierno de mantener su apoyo: “Durante el primer semestre de 2009, EFE presentard a la Comisian
Especial Mixta de Presupuestos un Plan Financiero que contenga las estrategias para enfrentar la reduccion de las perdidas
operacionales, hasta alcanzar un nivel de deuda compatible con la actividad de la Empresa. Asimismo el Gobierno
mantendrd el nivel de aporte fiscal consistente con los resultados y objetivos planteados.” En esa oportunidad,
presentaremos el Plan Estratégico de la Compafiia elaborado de acuerdo a la metodologia de Balanced Scorecard {Norton —
Kaplan). Este Plan Estratégico, que busca alcanzar al 2014 el equilibrio operacional, serd acormnpafiado de un solido y
agresivo plan comercial, mediante el cual la empresa se enfrenta al desaflo del cambio cultural con una mavyor arientacién
al cliente. Este Foco Estratégico se sustenta fuertemente en la innovacién y desarrallo del negocio de carga, y en la
racionalizacion y optimizacién de los servicios de pasajercs.
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FILIAL METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A. - MERVAL

Identificacién de la Sociedad

La Empresa METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A., MERVAL, se constituyd par escritura pablica el 29 de septiembre de

1995 ante el Notario Suplente del Titular de la Primera Notaria de Providencia, Santiago, dofia Mercedes Moreno Guemes.

Se inscribid en el Registro de Comercio, Conservador de Valparaiso, a fojas 877 W779 del afio 1995 y en el registro de

Valores N© 0587, a contar del 02 de octubre de 1996. Su extracto se publicd en el Diario Oficial de la Repliblica del 03 de

noviembre de 1995,

El objeto de |la sociedad es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio
de vias férreas o sistemas similares, y servicios de transporte complementarios, cualguiera sea su modo
incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad,
preferentermente en la red ferroviaria de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ubicada en la Quinta Region.

b) La explotacidn comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado, y
demas bienes inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros adquiera cualquier titulo o le sean aportados
en dominio, ¢ le sean entregados en concesidén, arriendo o a cualquier otro titulo por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado.

Directorio
Nombre s ; - Rut ' 2008 - 2007
Sergio Solis Mateluna 07.256.370-0 Presidente 10.194 0
Eduardo Daockendorff Vallejos 06.260.047-0 Vice-Presidente 5.879 0
Fidel Miranda Bravo 06.923.830-0 Director 5.497 0
Juan Mufioz Abogabir 09.005.541-0 Director 8.499 4.834
Franco Luls Faccilongo Forno 05.902.973-8 Director No Cobra Dietas 0
Juan E.Coeymans Avaria (1) 03.397.510-4 Ex-Presidente 11.357 17.008
Jorge Rodriguez Grossi (2) 05.141.013-0  Ex Vice-Presidente 3.937 1.053
Alexander Fernandez Montenegro (3) 09.604.686-3 Ex-Director 2.306 7.806
Ariel Capetillo Méndez (4) 08.474.495-6 Ex-Director 2.634 8.504
Vicente Dominguez Vial 04.976.147-3 Ex-Presidente 0 7.150
Daniel Farcas Guendellman 07.035.741-0 Ex-Director 0 2.666
Correccion Monetaria 1.284 3.202
51.597 52.223

{1} Hasta Agosto 2008
(2) Hasta Mayo 2008
(3} Hasta Abril 2008

(4) Hasta Abril 2008
Vigente al 31 de diciembre de 2008
No se realizan pagos de dietas a Directores
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Principales Ejecutivos

Nombre . .

Cargo . S Rut  Profesién

Marisa Kausel Contador

Gerente General 08.003616-7 Ingeniero Civil

José Morales Vielma

Gerente Administracion y Finanzas 07.799.473-4 Contador Auditor

José Miguel Obando Neira

Gerente Operaciones y Subgerente General 07.100.552-6 Ingenierc Civil

Manuel Ardanguiz Alonzo Gerente Venta y Marketing 08.845.098-1 Ingeniero Comercial
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Participacién Porcentual
Participacion : %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,99
Ferrocarriles del Sur 00,01
Total Participacion 100,00
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Balances Generales

ACTUAL - ANTERIOR

ACTIVOS 31-Dic-2008 31-Dic-2007

- M$ M
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.699.640 3.737.650
Disponible 852.418 120.485
Deudores por venta (neto) 19.079 21.267,
Documentos por cobrar (neto} 75 249
Deudores varios (neto) 915.359 751.215
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 3.730.051 2.246.518
Impuestos por recuperar 13.592 14.001
Gastos pagados par anticipado 107.771 105.960
Otros activos circulantes 61.295 477.955
TOTAL ACTIVOS FIJOS 89.640.741 89.289.067
Terrenos 1.531.514 1.531.514
Construccién y obras de infraestructura 3.471.622 677.846
Maquinarias y equipos 93.852.387 93.050.405
Otros activos fijos 85.272 81.439
Depreciacion {5.300.054}) (6.052.137)
TOTAL OTROS ACTIVOS 2.080.602 2.475.224
Deudores a largo plazo 151.594 374.534
Elgcztémentos ¥ cuentas por cobrar empresas relacionadas largo 1.929.008 2.100.690
TOTAL ACTIVOS 97.420.983  95.501.941
- ACTUAL ANTERIOR
PASIVOS 31-Dic-2008  31-Dic-2007
; -- - - B Ms - Mg
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 6.518.725 4.932.120
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 544,912 550.504
Cuentas por pagar 748.043 846,978
Documentos por pagar 16.392 29.368
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 3.456.357 2.549.501
Provisiones 1.054.005 300.436
Retenciones 54.934 64.275
Ingresos percibidos por adelantado | 321.446 271.035
Otros pasivos circulantes 322.636 320.023
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 80.268.240 69.735.761
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 3.280 7.296
FI:))Icen;;_gmentos ¥y cuentas por pagar empresas relacionadas targo 78.837.896 68.339.105
Provisiones largo plazo 752.128 521.177
Otros pasivos a largo plazo 674.936 868.183
TOTAL PATRIMONIO 10.634.018 20.834.060
Capital pagado 35.061.296 28.726.332
Scbreprecio en venta de acciones propias 26.035 26.035
Utilidades retenidas (24.453.313) (7.918.307)
Pérdidas acumuladas (7.918.307) (6.976.036)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (16.535.006) (942.271)
TOTAL PASIVOS - T 97.420.983 95.501.941
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Estado de Resultados

' . ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADOS . - 31-Dic-2008 31-Dic-2007
: S M$ M$

RESULTADO DE EXPLOTACION (6.057.811) (4.432.398)
MARGEN DE EXPLOTACION {3.585.899) {1.806.815)
Ingresos de explotacion 5.994.718 5.173.748
Costos de explotacién (menos) {9.580.617) (6.980.563)
Gastos de administracién y ventas (menas) {2.471.912) (2.625.583)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION {10.477.195) 3.490.127
Otros ingresos fuera de la explotacion 316.446 474.087
Gastos financieros (menos) {2.500.885) (3.595.258)
Otros egresos fuera de la explotacidn (menas) (119.686) (73.598)
Correccidon monetaria 3.538.073 3.508.878
Diferencias de cambio (11.711.143) 3.176.018
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES

EXTRAORDINARIOS (16.535.006) (942.271)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (16.535.006) {942.271)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (16.535.006) (942.271)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO - : (16.535.006) . (942.271)

Estado de Flujo Efectivo — Directo

i B - ) ACTUAL - ANTERIOR
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO S ; 31-Dic-2008 . 31-Dic-2007 -

] ] : S : M$ Ms$ P
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION {2.226.990) (1.055.326)
Recaudacidn de deudores por venta 6.233.231 5.719.032
Otros ingresos percibidos 513,928 141.998
Pago a proveedores y personal {8.434.322) (6.516.590)
Intereses pagados {47.291) (40.757)
Otros gastos pagados {60.764) (17.672)
I.V.A. ¥ otros similares pagados (431.772) (341.337)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 2.820.867 250.729
Colocacidn de acciones de pago 2.782.874 0
Obtencidn de préstamos 1.214.927 166.562
Otras fuentes de financiamiento 535.873 84.167
Pago de préstamos (1.712.807) 0
FLUJO NETO ORI AD ACTIV
ity GINADO POR IDADES DE 158.664 431.810
Ventas de activo fijo : 161.268 580.347
Incorporacién de activos fijos (2.604) 0
Otros préstamos a empresas relacionadas o (148.537)
FLUJO NETO TQTAL DEL PERIODO 752.541 (372.787)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (20.608) (12.845)
VARIACION NETA DEL EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE 731.933 (385.632)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 120.485 506.117
SALDO FINAL DE EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE 852.418 120.485
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. ACTUAL ANTERIOR
CONCILIACION FLUJO - RESULTADO . 31-Dic-2008 31-Dic-2007
: : - M$ . - M$ .

Utilidad {Pérdida) del ejercicio (16.535.006) {942,271)
Cargos (Abeonos) a resultado gue no representan flujo de efective 13.361.295 (1.798.502)
Depreciacion del ejercicio 3.247.390 3.251.513
Castigos y provisiones 779.418 147.174
Correccidn monetaria neta (3.538.073) (3.508.878)
Diferencia de cambio neto 11.711.143 (3.176.017)|
Otros cargos a resultado gue no representan flujo de efectivo 1.161.417 1.487.706
Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumento

o acion Je q ] ( ) (1.230.057)  (1.220.376)
Deudores por venta 2.188 (1.451.219)
Otros activos {1.232.245) 230.843

Conciliaciéon Flujo - Resultado

Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenta

(disminucién) 2.176.778 2.905.823
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la

explotacién 906.948 140.859
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de

explotacién 1,271.267 2.766.233
LV.A. y otros similares por pagar (neto) {1.437) {1.269)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION {2.226.990) (1.055.326)

Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2008 y 2007

Nota N° 1. Inscripcién en el registro de Valores
La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N® 0587 con fecha 2 de Octubre de 1996 y estd sujeta
a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El giro principal de la empresa es el transporte ferroviario de pasajeros.
Nota N? 2. Criterios Contables Aplicados

a)

b)

<)

d)

e)

Periodos Contables

Los Estados Financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero v el 31 de diciembre de
2008 y 2007.

Bases de preparacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, De existir discrepancias entre ellas, primaran las normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros sobre las primeras.

Bases de presentacion

Para los efectos de facilitar una mejor comparacién, los Estados Financieros del periodo anterior y sus
correspondientes notas, han sido actualizados extracontablemente en un 8,9%.

Correccién Monetaria

Con el propésito de reflejar en los Estados Financiercs el efecto de la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda, se actualizé el capital propio financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultados vy
los flujos de efectivo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Para tales
efectos, los porcentajes de actualizacién que se aplicaran al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisicion o de construccién, actualizado de
acuerdo a normas de correccién monetaria,
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f)

g)

h)

i)

k)

m)

Las obras en e]ecumon se reglstran de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 31 vy 33, registrandose
todos los desembolsos incurridos hasta el momento de su puesta en funcionamiento, mclundos los costos de
financiamiento.

Los gastos de mantenimiento que se realizan regularmente en cada periodo para mantener el bien en operacion
normal, se contabilizan con cargo a resultados en el periodo en que se Incurren. Para mantenciones mayores de
material rodante, estas son provisionadas mensualmente en base devengada considerando las estimaciones del
drea tecnica hasta que se genere el gasto efective por dicha mantencidn, estas se presentan en provisiones de
largo plazo. Esta provision se realiza para cubrir el mantenimiento mayor de los automotores cuando estos
cumplan 1.200.000 kilémetros, aproximadamente en diez afios de operacion. La formula de célculo se compone
de una parte en UF y otra en Euros y que se prorrated a lo largo de 121 meses.

Depreciacién

La depreciacién de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método de depreciacion lineal,
considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los afios de vida dtil remanente y el valor
residual de los mismos.

Bases de Conversion ]

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera y en Unidades de Fomento, existentes al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, se presentan convertidos a pesos de acuerdo al tipo de cambio vigente al cierre de cada
ejercicio,

Estimacién Deudores Incobrables

Se ha constituido una provisién para el 100% de los deudores, documentos por cobrar y deudores varios que
presentan una morosidad superior a seis meses.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad reconoce activos y pasivos por impuestos diferidos por la estirmacion futura de los efectos tributarios
atribuibles a diferencias entre los valores contables de los activos y pasivos ¥ sus valores tributarios. La Sociedad
reconoce los efectos por impuestos diferidos relacionados con la pérdida tributaria determinada al cierre del
periodo. La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia en base a la tasa de impuesto
que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los activos y pasivas par
impuestos diferidos sean realizados o liquidades. Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en
las tasas de impuesto son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba
dichos cambios sea publicada. El imperte de los actives por impuestos diferidos es reducido en su totalidad ya
que, en base a la evidencia disponible, se estima que este no sera realizado.

Vacaciones del personal

El éosto correspondiente a las vacaciones del personal se registra sobre base devengada, segln o sefiala el
Boletin Técnico N° 47. Para el perfodo 2008 se incluyé en la base de céleuls la gratificacién, por corresponder a
montos que se pagan en forma mensual,

Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad ha registrado en los ejercicios 2008 y 2007 una provisidn de indemnizacién por afios de servicio
conforme a lo establecido en los respectivos contratos de trabajo, con ejecutivos y jefaturas que pactaron
indemnizacion a todo evento, |a cual se encuentra registrada al método del valor corriente.

Ingresos de la Explotacion

Los ingresos de la explotacidn tales como venta de pasajes y tarjetas, se registran como ingreso en 2l momento
que se presta el servicio y cuando se entrega la tarjeta respectivamente. La venta de pasajes que al cierre de
cada perfodo no han sido utilizadas por los usuarios, se presentan como ingresos percibidos por adelantado y se
registran en resultados en la medida que los usuarios utilizan el servicio de transporte.

Software computacional

Los software adquiridos son amortizados con cargo a resultados linealmente en cuatro afios. La Empresa no ha
desarrollado software en forma interna.
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n)

o)

p)

Uso de Estimaciones .

La Administracién de la Socledad ha utilizado- ci'ertos supuestos y estimaciones para la deteriminacidn de activos'y
pasivos v la revelacién de contingencias, a fin de preparar estos estados financieros de conformidad con prmcnplos
de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
Ingresos Fuera de la Operacion

Los ingresos fuera de la operacion gque se producen son registrados en el momento en que se perfecciona la
operacién, estén o no percibidos. Estos ingresos pueden ser por ventas eventuales de activos fijos u otros
servicios que no se definieron dentro de 1a operacién ferroviaria, tales como arriendos de terrenos y edificios,
lucro cesante, comisiones, intereses y reajustes no financieros.

Estado de Flujo de Efectivo

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha
considerado como efectiva y efectivo equivalente los saldos monetarios en caja y cuentas corrientes bancarias sin
restricciones. Para propositos del estado de flujo de efectiva, se considera como efectivo y equivalente aquellas
inversicnes de corto plazo que se efectdan como parte de la administracion habitual de los excedentes de caja y
que se pueden convertir rdpidamente en montos de efectivo conocidos, existiendo la intencién de efectuar dicha
conversién en un plazo na superior a 90 dfas y con un riesgo minima de pérdida de valor.

Se ha considerado como flujo operacional todo Io relacionade al giro ferroviario de la Empresa.

Nota N¢ 3. Cambios Contables
No hay cambios contables al 31 de diciembre de 2008 respecto del ejercicio 2007.
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FILIAL TRENES METROPOLITANOS S.A.
Identificacidon y Objeto de la Sociedad :

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, y su objetivo es establecer, desarrollar, impulsar,
mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medioc de vias férreas o sistemas similares v
servicios de transportes complementarios, cualquiera sea su modo, incluyéndo actividades conexas necesarias para el
debido cumplimiente de esta finalidad; v la explotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones,
equipo tractor y remolcado y ademas bienes muebles & inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a
‘cualquier titulo o le sean aportados en dominio ¢ le sean entregados en concesién, arriendo o a cualquier otro titulo por
Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

La sociedad se encuentra inscrita con el N 579 del Registro de Valores.

Directorio
o : o i : 2008 . 2007
Nombre Director - " _ o Rut Cargo M$ - . e Mg :
Luis Sanchez Castellon 06.579.043-2 0 0
Presidente
. . - 07.044.632-4 1] 0
Antonioc Dourthé Castrillén Director
. 05.902.973-8 0 Q
Franco Faccilongo Forno Director
Luis Vilches Figueroa 07.429.748-k Director Q 0
. 06.478.244-4Ex 0 0
Jorge Inostroza Sanchez residente
Vigente al 31 de diciembre de 2008
No se realizan pagos de dietas a Directores CON NEGRITA
Principales Ejecutivos
Nombre o ' Cargo Rut Profesién -
Jorge Inostroza Sanchez Gerente General 06.478.244-4 Ingeniero
Alejandro Socias Ibafiez Gerente Administracién y Finanzas06.056.877-4 Ingenierg
Agronomo
- Gerente Operaciones 10.398.971-k Ingeniero de
Cristian Moya Transporte
Pablo Hernandez Sarabia Gerentq Comercial 10.687.333-k Ingeniero
Comercial
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Dotacién da Personal
Cargos : - - Dotacién- "
Ejecutivos v Profesionales 4
Técnicos, Administracién y Traccién 12
Servicio, Personal no Calificado y Vigilancia 8
Total Dotacién 24
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Participacion Porcentual
Participacién - Y% :
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,999927
Infraestructura v Trafico Ferroviario S.A. 00,000073
Total Participacién 104,00
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_Balances Generales

ACTUAL. ANTERIOR
ACTIVOS 31-Dic-2008 31-Dic-2007
o R . M$ M$ :
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.591.213 2.784
Disponible 8.470 0
Documnentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 1.579.858 0
Impuestos por recuperar 2.885 2.784
TOTAL ACTIVOS FII0S 12.028.197 0
Maguinarias y equipos 12.246.999 0
Depreciacién (menos) (218.802) 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS 13.619.4140. - 2,784
: G ACTUAL ANTERIOR
' PASIVOS ' 31-Dic-2008  31-Dic-2007
. ! ; . M$ : M$ :
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.436.874 381
Cuentas por pagar 16.439 327
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 2.246.255 0
Provisiones 167.654 42
Retenciones 6.526 12
TOTAL PASIVQS A LARGO PLAZQ 52.944 56.844
lI';")Ic;t;gmentcas y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 52.944 56.844
TOTAL PATRIMONIO 11.129.592 (54.441)
Capital pagado 12.257.332 10.334
Sobreprecio en venta de acciones propias 158 158
Utilidades retenidas (1.127.898) {64.933)
Pérdidas acumuladas {menos) {64.933) (67.389)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (1.062.965) 2.456
TOTAL PASIVOS 13.619.410 2.784
Estado de Resultados
: IR G E i J . ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADOS " 31-Dic-2008  31-Dic-2007 -

R M$ - M$ :
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.066.414) 0
MARGEN DE EXPLOTACION {664.155) 0
Ingresos de explotacién 1.582.888 0
Costos de explotacion (2.247.043) 0
Gastos de administracidn y ventas {402.259) 0]
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 3.449 2.456
Gastos financieros {910) (389)
Otros egresos fuera de la explotacién {475) (1.343)
Correccidn monetaria 4,834 4,188
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES
EXTRAORDINARIOS (1.062.965) 2436
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (1.062.965) 2.456
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (1.062.965) 2.456
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO . {1.062.965) . 2.456
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Estado de Flujo Efectivo

- o . ACTUAL ANTERIQR -

.ESTADO DE FLUJO EFECTIVO 31-Dic-2008 31-Dic-2007
_ . : . ) M$ ’ - H$ . N

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION 8.974 (3.467)
Recaudacién de deudores por venta 19.887 0
Pago a proveedores y personal {9.183) {3.394)
Intereses pagados {1.730) 0
I.V.A. y otros similares pagados 0 (73)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 0 (3.205)
FINANCIAMIENTO
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas Q 4.765
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas 0 (7.970)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 0 5.618
INVERSION
Recaudacién de préstamos documentados a empresas 0 6.017
relacionadas )
Otros préstarmos a empresas relacionadas 0 (399)
FLUIO NETO TOTAL DEL PERIODO 8.974 (1.054)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVQ Y EFECTIVO (504) (82)
EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8.470 {1.136)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 1.136
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE B 8.470 . 0

Conciliaciéon Flujo - Resultado

o : e E ACTUAL ANTERIOR

CONCILIACION FLUJO - RESULTADO - N 31-Dic-2008  31-Dic-2007 _

_ ' ; : M3 M§ _
Utilidad (Pérdida) del ejercicio {1.062.965) 2.456
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 213.968 (4.168)
Depreciacién del ejercicio 218.802 0
Castigos y provisiones 0 42
Correccion monetaria neta (4.834) (4.188)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 0 {22)
Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumento.
disminucign 4 : ( : (1.580.203) 0
Deudores por venta (1.579.858) 0
Otros activos (345} 0
Variacidn de pasivos qu | fluj factiv
(disminucién)p que afectan al flujo de efectivo aumento 3.438.174 (1.755)
Cuentas por ar relaci Ir
e)l:glotacign pag acionadas con el resultado de la 2.438.174 (1.755)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION 8.974 (3.467)
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Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2008 y 2007

Nota N° 1. Inscripcion en el Registro de Valores
Ferrocarriles de Pasajeros 5.A. fue constituida por escritura plblica con fecha 29 de septiembre de 1995, segun consta en
escritura plblica de dicha fecha, ante el Notario Pblico Don Camile Valenzuela Riveros.
El objeto de la Sociedad sera:
a) establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes de pasajeros a realizarse paor
medio de vias férreas o sistemas similares, y servicic de transporte complementarios, cualquiera sea su modo,
incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad;
b) la éxplotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipeo tractor ¥ remolcado,
y demds bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros adquiera a cualquier titulo o le
sean aportados en dominio, ¢ le sean entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por la Empresa
de Ferrocarriles del Estado.
La Scciedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N® 579 con fecha 02 de septiembre de 1996 y se
encuentra sujeta a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Segurocs.
La sociedad se encontraba en etapa de desarrollo desde el 05 de diciembre de 1995 hasta ef 20 de septiembre de 2008. A
partir del 01 de octubre de 2008, comenz sus actividades en forma normal, dejando su estado de puesta en marcha.
Con fecha 16 de Diclembre, en junta extraordinaria de accionistas nlimero 1, se acuerda modificar la Razén Social ¥
nombre de fantasia de la saciedad, a “Trenes Metropolitanos $.A.” para la razén social y *T.M.” para el nhombre de fantasia.
Nota N° 2. Criterios Contables Aplicados ' .
a) Periodo contable
Los estados financieros corresponden al ejercicto comprendide entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2008, ¥
se presentan comparados con igual ejercicio del afio 2007.

b) Bases de preparacion
Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. De existir discrepancias entre los principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., v las narmas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, primaran las primeras.

c) Bases de presentacion
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al ejercicic anterior, han sido actualizados
extracontablemente por el porcentaje de variacién del indice de Precios al Consumidor, fa variacién para los
presentes estados financieros fue igual a 8,9%.

d) Correccién Monetaria
Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacién de las normas de correccién monetaria de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar la variacién en el
poder adquisitiva de la moneda en los periodos pertinentes. Las actualizaciones fueron determinadas por la
variacién del fndice de Precios al Consumidor calculada con un mes de desfase. Para tales efectos, se aplicaron los
porcentajes de actualizacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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e)

)

9)

h)

Estado de Flujo de Efectiva

De acuerdo a las definiciones del Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y la circular Nro
1.501 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se consideran como efectivo y efectivo equivalente todas las
inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas a un méximo de noventa dias.

Bajo flujos originados por actividades de operacidn se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con
€l giro social, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros v, en general, todos aguellos
flujos que no estdn definidos como de inversidén o financiamlento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados. ”

Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposicicnes tributarias
vigentes.

La Socledad no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contabie y tributaria son de cardcter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida tributaria.

Uso de estimaciones

La Administracion de la Sociedad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién de activos ¥
pasivos y la revelacidén de contingencias a fin de preparar estos estados financieros, de conformidad con normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Activo Fijo

E! activo fijo estd valorizado a su costo de adquisicién o aporte, corregido monetariamente, segin corresponda.

Ingresos de Explotacién

Los ingresos de la Empresa se originan principalmente por venta de pasajes. Estos ingresos se registran sobre
base devengada y se presentan en las correspondientes lineas del estado de resultado.

Depreciaciones de activo fijo
La depreciacién de los bienes del activo fijo se determina segin el método lineal, considerando las valores netos
actualizados de los respectivos bienes y los afios de vida Util remanente de los mismos.

Nota N° 3. Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero ¥ el 31 de diciembre de 2008 no se registraron cambios en la
aplicacién de principios de contabilidad en relacién con el periodo anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacién de estos estados financieros. Los principios y criterios descritos en la Nota 2 han side aplicados
uniformernente durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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FILIAL FERROCARRILES DEL SUR S.A.
Identificacion y Objeto de la Sociedad

La Sociedad Ferrocarriles del Sur S.A. fue canstituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario Plblico de
Santiago Don Camilo Valenzuela Riveros.

Segun consta en escritura plblica de dicha fecha, el objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y
explotar servicios de transportes de pasajercs a realizarse por medio de vias férreas v a la explotacion comercial de las
estaciones, recintos, construcciones y demés muebles e inmuebles que estén vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad no se encuentra inscrita en el Registro de Valores, no obstante, dada su condicidn de filial de Empresa de los

Ferrocarriles del Estado, inscrita con el No 253, se encuentra sujeta indirectamente a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores y Sequros.

Directorio
o ' : 2008 - +2007 :
Nombre Director- - Rut Cargo - M$ Mg -
Franco Faccilongo Farno 05.902.973-8Presidente 0 0
Jorge Inostroza Sanchez 06.478.244-4 Director 0 0
Rall Etcheverry Mufioz 08.192.185-7 Director 0 0
Luis Vilches Figueroa 07.429.748-k Director 0 0
Vigente al 31 de diciermnbre de 2008
No se realizan pagos de dietas a Directores
Principales Ejecutivos
N_mere S . Cargo o Rut Prbf_esién ) S
Antonio Dourthé Castrillén Gerente General 07.044.632-4 Ingeniero Civil
Jorge del Rio Zaragueta Gerf.'nte Administracién y Finanzas 09.854.878-5 Contador
Auditor
Marfa Soledad Carg Gerente Operaciones 09.571.542-7 Ingeniero Comercial
Marcelo Diaz Fuentes Gerente Comercial 10.866.269-7 Ingeniera Comercial
Vigente al 31 de diciermbre de 2008
Participacion Porcentual
Participacién %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,99
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 00,01
Total Participacién 100,00
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Balances Generales

o ACTUAL ANTERIOR
ACTIVOS . 31-Dic-2008  31-Dic-2007
= n g . M3 M$
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 922.095 2.917
Disponible 33.257 0
Documentos y Cuentas por cobrar empresas relacionadas 878.693 0
Impuesto por Recuperar 10.145 2.917
TOTAL ACTIVOS FIJOS 20.781.920 0
Maquinarias y equipos 20.961.171 0
Depreciacion {179.251) 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 0 29
Inversiones en empresas relacionadas 0 29
TOTAL ACTIVOS 21.704.015 2.946
- L ACTUAL _ - ANTERIOR
PASIVOS 31-Dic-2008 31-Dic-2007
T M$ M%
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 85.188 5.427
Cuentas por pagar 43.169 30
Provisiones 29.489 5.385
Retenciones 12.530 12
Otros pasivos circulantes 0 0
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 1.743.909 21.090
ch;cumentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 1.740.503 21.090
zZ0
Provisiones largo plazo 3.406 0
TOTAL PATRIMONIO 19.874.918 {23.571)
Capital pagado 21.012.409 51.238
Sobreprecio en venta de acciones propias 1,371 1.371
Utilidades retenidas (1.138.862) {76.180)
Pérdidas acumuladas {76.180) {70.981)
Utilidad {(pérdida) del ejercicio (1.062.682) (5.199)
TOTAL PASIVOS - L 21.704.015 2.946
Estado de Resultados
B o _ ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADOS 31-Dic-2008  31-Dic-2007
o i o E M$ M$
RESULTADO DE EXPLOTACION - {1.064.334) 0
MARGEN DE EXPLOTACION {1.064.334) 0
Ingresos de expiotacidn 1.035.899 0
Costos de explotacion {(2.100.233) 0
Gastos de administracién y ventas o 0
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 1.652 {5.199)
Utilidad Inversion E. Relacionada 0 29
Otros Ingresos Fuera de Explotacién 834 0
Pérdida Inversién Empresa Relacionada {(29) 0
Gastos Financieros (882)
Otros egresos fuera de la explotacién {1.085) {6.773)
Correccién monetaria 2.814 1.545
RESULTADC ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E iTEMES
EXTRAORDINARIOS (1.062.682) (5.199)
UTILIDAD (PERDIDA)Y ANTES DE INTERES MINORITARIO (1.062.682) (5.199)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (1.062.682) (5.199)
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO {1.062.682) {5.199)
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Estados de Flujos de Efectivos

. . ACTUAL : ANTERIOR

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO 31-Dic-2008 31-Dic-2007
L - . M3 . M$ :
FLUJO NETO ORIGINADOQ POR ACT. DE LA OPERACION 32.966 {3.229)
Recaudacién de deudores por venta 155.500 0
Pago a proveedores y personal (105.415) (3.156)
LV.A. v otros similares pagados (17.119) (73)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 291 (2.833)
Obtencién de otros préstamos de ernpresas relacionadas 291 2.053
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas 0 {4.886)
FLUJO NETO ORIGINADC POR ACTIVIDADES DE 0 3.324
INVERSION
Recaudacion de préstamos documentados a empresas 0 4.841
relacionadas '
Préstamos documentados a empresas relacionadas 0 (1.517)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODC 33.257 (2.738)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVC 0 (150)
EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 33.257 (2.888)
SALDQ INICIAL DE EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 2.888
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE . '33.257 . "0
Conciliacién Flujo Neto

L i o ACTUAL ANTERIOR
CONCILIACION FLUJO - RESULTADO 31-Dic-2008 31-Dic-2007 -

_ : : - M§ . M$ -::.:. .
Utilidad (Péerdida) del ejercicio {1.062.682) (5.199)
Cargos (Abonos) a resultado gque no representan flujo de efectivo 1.292.772 3.811
Depreciacion del ejercicio 179.251 0
Castigos y provisiones 3.406 5.38%
Utilidad devengada en Empresas Relacicnadas 0 (29)
Pérdida devengada en Empresas Relacionadas 29
Correccién monetaria neta (2.814) (1.545)
Otros abonos a resultados que no representan flujo de efectivo (881.233) 0
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 1,994,133 0
Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumento
disminucién ? ! ( ) {1.606.677) 0
Deudores por venta 0 0
Otros activos {1.606.677) 0
Y;;l;ci:..ounc%ifaswos que afectan al flujo de efectivo aumento 1.409.553 (1.841)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la
exolotacitn o2 1.397.023 (1.841)
IV.A. v otros similares por pagar (neto) 12.530 0
FLUJO NETO ORIGINADOQ POR ACT. DE LA OPERACION - . 32.966 (3.229)

Memoria EFE 2008 - Pdg. 103



Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2008 y 2007

Nota N? 1. Inscripcidon en el Registro de Valores
la Sociedad Ferrocarriles del Sur S.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario Publico de
Santiago Don Camilo Valenzuela Riveros.
Segiin consta en escritura plblica de dicha fecha, el objeto de la Sociedad es establecer, desarroilar, impulsar, mantenar y
explotar servicios de transportes de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas y a la explotacién comercial de las
estaciones, recintos, construcciones y demas muebles e inmuebles que estén vinculados al transporte de pasajeros.
La Sociedad no se encuentra inscrita en el Registro de Valores, no obstante, dada su condicién de filial de Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, inscrita con el No 253, se encuentra sujeta indirectamente a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
La Sociedad, al 31 de diciembre de 2008 se encuentra en etapa de ejecucion de sus actividades comerciales, al 31 de
diciembre de 2007 se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que sus actividades estaban orientadas a implementar y
desarrollar su organizaclén y las actividades propias de su negocio. Sin embargo cabe mencionar que las actividades de la
empresa entran en desarrollo completamente a partir del 0t de octubre del 2008, saliendo de su condicién de puasta en
marcha.
Nota N° 2. Criterios Contables Aplicados
a) Periodo Contable

Los estados presentes financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de

diciembre de 2008, y se presentan comparados con igual ejercicio del afio 2007.

b} Bases de Presentacidn
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Sequros. De existir discrepancias primaran las normas impartidas por esta Superintendencia.

c) Bases de Presentacion
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al ejercicio anterior, han sido actualizadas
extracontablemente por el porcentaje de variacién del Indice de Precios al Consumidor, la variacion para los
presentes estados financieros fue igual a 8,9%.

d) Correccidn Monetaria
Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacidon de las normas de correccion monetaria de
acuerdo con principlos contables generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda en los periodos pertinentes. Las actualizaciones fueron determinadas por la
variacién del indice de Precios al Consumidor calculada con un mes de desfase, para tales efectos, se aplicaron los
parcentajes de actualizacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

e) Gastos en Periodo de Desarrollo
De acuerdo a lo sefialado en la circular No 1819 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los gastos que se
originen durante la etapa definida como perlodo de desarrcllo y que no son asignables al costo de activos, deben
ser registrados en los resultados del ejercicio en que se incurren. Los ingresos, costos y gastos, estaran sujetos a
los mismos criterios de presentacion utilizades por las sociedades en operacion normal.

f) Estados de Flujo de Efectivo
El estado de flujo de efectivo ha sido confeccionado a base del método directo. La politica de la Sociedad
considera coma efectivo y efectivo equivalente los saldos en caja, en cuentas corrientes bancarias e inversiones
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g)

h)

financleras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias y no se encuentran afectos al riesgo de pérdida significativa del
valor.,

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes, alin cuando existe pérdida tributaria.

La Sociedad no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de cardcter permanente al mantener en el tiempo su situacidn de pérdida tributaria.

Uso de Estimaciones
La Administracién de la Sociedad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién de activos y
pasivos v la revelacion de contingencias a fin de preparar estos estados financieros, de conformidad con normas

de la Superintendencla de Valores y Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Nota N° 3. Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008 no se registraron cambios en la
aplicacién de principios de contabilidad en relacién con el periodo anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacién de estos estados financieros. Los principios y criterios descritos en la nota 2 han sido aplicados
uniformemente durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
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FILIAL FERROCARRILES SUBURBANOS DE CONCEPCION S.A. - FESUB

Identificacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida por Escritura Publica de fecha 29 de septiembre de 1995, otorgada por la Notaria de
Don Camilo Valenzuela Riveros, de Santiago. La Sociedad se encuentra inscrita a f5.25.997 N° 21.027 del registro

Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de octubre de 2003, reducida a escritura ptblica con fecha 10 de
octubre de 2003, saneada por Junta extraordinaria de Accionistas de fecha 06 de febrero de 2004, reducida a
escritura pablica con fecha 07 de abril de 2004, inscrita en el Registro de Comercio de Concepcién con fecha 29
de abril de 2004 a fs. 714 N° 475, Esta modificacién se refirid a cambio en el Nombre, Domicilio, Objeto Social,

a)

de Comercio de Santiago del afo 1995.
b)

capital, Directorio y otros.
c)

Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de agosto de 2004 reducida a escritura publica el 04 de octubre
de 2004, e inscrita con fecha 08 de noviembre de 2004 a fs.1804 en el Registro de Comercio de Concepcién. En
virtud de esta Junta se aclararon los términos de la modificacién de capital acordada en Junta anterior.

De acuerda con los estatutos de la Sociedad, su objeto social es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviarios suburbanos, urbanos e
interurbanos de pasajeros, a realizarse por medios de vias férreas ¢ sistemas similares ¥ servicios de transporte
complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte ferroviario urbano e interurbano, Y

b) La explotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado, y
demds bienes muebles e inmuebles que vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier titulo o le
sean aportados en dominio, ¢ le sean entregados en concesidn, arriendo o cualgquier titulo por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado.

Directorio

. - : - 2008 - 2007
Nombre Director _ Rut Cargo M ' M%Q
043-2 0 0
Luis Sanchez Castelldn 06.579.043-
Presidente
. e 07.044.632-4 0 0
Antonio Dourthé Castrillan Director
. P 08.192.185-7 0 0
Radl Etcheverry Mufioz Director
: 05.902.973-8 0 0
Franca Faccilongo Forno Director
. 06.478.244-4 0 0
Jorge Inostroza Sanchez Director

Vigente al 31 de diciemnbre de 2008

No se realizan pagos de dietas a Directores

Principales Ejecutives

Nombre Cargo - Rut " Profesion
Melson Hernandez Roldan Gerente General 07.967.866-k Ingeniero Comercial

Jessica Pérez Aravena

Jefe Administracion y Finanzas 11.900521-3 Contador Auditor

Mario Riveros Avalgs

Jefe Unidad Comercial (8.917.020-6 Ingeniero Comercial

Ricardo Burgos Castillo

Jefe Operaciones 09.550.435-3 Ingeniero Civil

Industrial

Vigente al 31 de diciembre de 2008
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Botacion de Personal

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Participacion Porcentual

Cargos-- Dotacién -
Ejecutivos y Profesionaies 8
Técnicos, Administracidn y Traceion 4
Servicio, Personal no Calificado y Vigilancia 37

Total Dotacién 49
Participacion - : %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,999
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 00,001
Total Participacion 100,00
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Balances Generales

: ACTUAL ANTERIOR
ACTIVOS - " 31-Dic-2008 ' 31-Dic-2007
M$ - M$% :
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 25.501 4.857
Disponible 9.801 4.857
Deudores por venta (netg) 8.154 0
Deudares varios {neto) 7.546 0
TOTAL ACTIVOS FIJOS 13.427.230 0
Maquinarias y equipos 13.762.097 0
Depreciacién (334.867) 0
TOTAL OTROQS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS : 13.452.731 4.857
o ACTUAL - ANTERIOR
PASIVOS - ©:31-Dic-2008 © 31-Dic-2007
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.220.643 101.704
Cuentas por pagar 68.142 8.165
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 2.113.034 0
Provisiones 25.431 7.480
Retenciones 14.036 0
Otros pasivos circulantes 0 86.059
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 256.330 193.258
ll?ﬂt;ggmentos ¥ Cuentas por pagar empresas relacionadas largo 256.330 193.258
TOTAL PATRIMONIO 10.975.758 (290.105)
Capital pagado 13.813.247 51.150
Sobreprecio en venta de acciones propias 1.441 1.441
Utilidades retenidas {2.838.930) {342.696)
Pérdidas acumuladas (342.697) {(312.060}
Utilidad (pérdida) del ejercicio (2.496.233) {30.636)
TOTAL PASIVOS . 13.452.731 " 4.857
Estado de Resultados
S o g ' 2 ACTUAL ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADOS 31-Dic-2008 31-Dic-2007
: - : : M$ M$:
RESULTADG DE EXPLOTACION -2.566.558 0
MARGEN DE EXPLOTACION -2.359.923 Q
Ingresos de explotacién 597.546 0
Costos de explotacién (2.957.469) 0
Gastos de administracién y ventas {206.635) 0
RESULTADOQ FUERA DE EXPLOTACION 70.325 {30.636)
Otros egresos fuera de la explotacion 0 (48.680)
Correccién monetaria 70.325 18.044
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES
EXTRAORDINARIOS (2.496.233) (30.636)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO (2.496.233) (30.636)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (2.496.233) {30.636)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO {2.496.233) {30.636)
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Estado de Flujo Efectivo

- ACTUAL ANTERIOR

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO 31-Dic-2008 31-Dic-2007

. M$ Ms _
FLUJO NETO QRIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION {2.107.679) (21.994}
Recaudacidn de deudores por venta 579.035 0
Pago a proveedores y personal {2.662.993) (21.710)
Otros gastos pagados {11.091) 0
I.V.A. y otros similares pagados (12.630) (284)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 15.633.889 16.247
Colocacién de acciones de pago 13.520.869 o
Préstamos documentados de empresas relacionadas 2.113.020 0
Obtencidn de otros préstamos de empresas relacionadas 0 18.584
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas 0 (2.337)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION (13.520.869) 2.220
Recaudacion de préstamos documentados a empresas 0 2.220
relacionadas i
Incorporacion de activoes fijos {13.520.869) 0
FLUJO NETQ TOTAL DEL PERIODO 5.341 {(3.527)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (397) (510)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 4.944 {4.037)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 4.857 8.894
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 9.801 . 4.857

Conciliacion de Flujo - Resultado
S . . E ' ACTUAL ANTERIOR -
CONCILIACION FLUJO - RESULTADO | 31-Dic-2008 31-Dic-2007
e ) M$ : M$

Utilidad {Pérdida) del ejercicio {2.496.233) (30.636)
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 329.721 (10.564)
Depreciacion del ejercicio 334.867 0
Castigos y provisiones 18.563 7.479
Correccidén monetaria neta (70.325) (18.043)
Otros cargos a resultado gue no representan flujo de efectivo 46.616 1]
Variacion de Activos que afectan al flujo de efective (aumento
disminucion i : ( ) (15.700) 0
Deudores por venta (8.154) 0
Otros activos (7.546) 0
Variacion de pasivos que afectan al flujo de efective aumento
(G én)p q jo d 74.533 19.206
Cuentas.gor pagar relacionadas con el resuitado de |a 60.172 19.206
explotacién
L.V.A. vy otros similares por pagar (neto) 14.361 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION (2.107.679) (21.994)
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Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2008 y 2007

Nota N¢ 1. Inscripcidn en el Registro de Valores
La Sociedad Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A., filial de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, fue constituida
con fecha 29 de septiembre de 1995, segiin consta en escritura publica, ante el Notario Sr. Camilo Valenzuela Riveros.
Con fecha 10 de octubre de 2003, mediante acuerdo en Junta Extraordinaria de Accionistas, se modificd la razdn social de
la Sociedad quedando ésta como Ferrocarriles Suburbanes de Concepcitn S.A..
El objeto de la sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviario
suburbanos, urbanos e interurbanos de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas y la explotacidn comercial de las
estaciones, recintos, construcciones y demds bienes muebles e inmuebles gue estan vinculados al transporte de pasajeros
en el drea del Gran Concepcién.
La Scciedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N° 576 con fecha 29 de agosto de 1996 ¥ se encuentra sujeta
a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.
La Sociedad, al 31 de diciembre de 2008 se encuentra en etapa de ejecucidén de sus actividades comerciales, al 31 de
diciernbre de 2007 se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que sus actividades estaban orientadas a implementar y
desarroilar su organizacién y las actividades propias de su negocio.
Nota N° 2, Criterios Contables Aplicados
a) Periodo contable
Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2008 y se presentan comparados con igual ejercicio del afic 2007,

b) Bases de preparacién
Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, las que primaran por sobre las primeras.

c} Bases de presentacion
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al ejercicio anterior, han sido actualizadas
extracontablemente por el porcentaje de variacién del Indice de Precios al Consumidor, la variacion para los
presentes estados financieros fue igual a 8,9%. '

d) Correccién monetaria )
Con el propdsite de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacidén en el poder adquisitivo de la
moneda, se actualizd el capital propio financierg, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultados ¥
los flujos de efectivo, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Para tales
efectos, se aplicaron los porcentajes de actualizacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

e) Bases de conversion
Los actives y pasivos expresados en moneda reajustable y moneda extranjera, han sido traducidos a pesos
mediante la aplicacién de tasas de cambio y equivalencias vigentes al cierre de cada periodo.

f) Depdsitos a plazo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la empresa no mantiene valores por este concepto.

g) Valores negociables
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la empresa no mantiene valores por este concepto.
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h)

i

b))

k)

1

m)

n)

0)

Provisidn para deudores incobrables
Debido a que los ingresos que obtiene la empresa son en su totalidad en efectivo, al 31 de diciembre de 2008 ¥
2007 no ha provisionado valores por este concepto.

Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan valorizadas al valor de adquisicién mds la correccién monetaria
correspondiente.

Depreciacidon
Las depreciaciones se han calculado sobre los valores actualizados del active fljo a base del método lineal, a tasas
determinadas en funcién de los afios de vida Gtil restante de los bienes.

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efective ha sido confeccionade a base del métoda directo. La politica de la Sociedad
considera como efective y efectivo equivalente los saldos en caja, en cuentas corrientes bancarias e inversiones
financieras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias y no se encuentran afectos al riesgo de pérdida significativa del
valor,

Bajo flujos originados por Actividades de Operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con
el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos
flujos que no estan definidos como de inversiones o financiamiento.

Gastos en periado de desarrollo

De acuerdo a Io sefialado en la circular No.1819 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, los gastos que se
ariginen durante la etapa definida como periodo de desarrollo y que no son asignables al coste de activos, deben
ser registrados en los resultados del periodo en que se incurren. Los ingresos, costos y gastos, estardn sujetos a
los mismos criterios de presentacién utilizados por las sociedades en operacion normal.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes. La Sociedad no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias temporarias existentes
entre |la base contable y tributaria son de cardcter permanente, al mantener en el tismpo su situacién de pérdida
tributaria.

Uso de estimaciones

La Administracién de la Sociedad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién de activos y
pasivos ¥ la revelacién de contingencias a fin de preparar estos estados financieros, de conformidad con normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Ingresos de la Explotacién
Los ingresos de la empresa se originan principalmente por venta de pasajes, estos ingresos se registran scbre
base devengada y se presentan en las correspondientes |ineas del estade de resultado.
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Nota N? 3. Cambios Contables
En los ejercicios comparativas diciembre 2008 y diciembre 2007 no ha habido cambios contables.

Etapa de Desarrollo
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad se encuentra ejecucién de sus actividades comerciales iniciadas el 01 de Mayo de
2008.
Las actividades son realizadas en instalaciones de propiedad de la matriz Ferrocarriles el Estado a titulo de arrendamienta.
Al 31 de diciembre de 2007 la sociedad se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que sus actividades estdn orientadas
a implementar y desarrollar su organizacion y las actividades propias de su negocio.
Todos los gastos en que ha incurrido la Sociedad a esa fecha, se presentan en el estado de resultado, segun instrucciones
irpartidas por Circular N° 1819 de noviembre de 2006 de la Superintendencia de Valores ¥y Seguros,
Desarrollo Operacional y Situacién Financiera
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A., en la ejecucién de sus operaciones ha definido tres unidades de negocio en
el transporte de Pasajeros, a saber;
¥ Servicio Biotren, Con 37 frecuencias diarias transporta usuarios de las comunas de Concepcidn, Talcahuano,
Chiguayante y San Pedro de la Paz.
v Servicio Corto Laja. Con 8 frecuencias diarias transporta usuarios de las cormnunas rurales de Hualqui a San
Rosendo, Laja e interiores.
v Servicio Trenes al Sur, Con 6 frecuencias diarias transporta usuarios de las comunas que une el trayecto Victoria
Temuco.
Fesub Concepcién S.A. Hene como objetivo central explotar el negocio del transporte de pasajergs con eficiencia en la
prestacién del servicio, haciendo de este modo una medio competitivo, econémico, rapido y segura, con clara orientancion
hacia el Cliente, entregando el méximo confort en cada uno de los servicios prestados, coches bien aseados, cOmodos,
informacion clara, buena atencién v puntualidad de las frecuencias.
Desarrollo Futuro de las Operaciones
Fesub Concepcidn S.A., empresa Filial de EFE, ha definido a partir del afio 2009 como aspecto fundamental del servicio, el
aumento de frecuencias para el Biotren y la Integracién intermodal (Tren-Bus), permitiendo con la conexién de este
servicio retomar el disefio original para Blotren de unir al gran Concepcidn y satisfacer las necesidades de transporte, con
un Standard acorde al desarrollo de nuestra ciudad segurg, competitivo y en equilibrio con el medio ambiente.
Financieramente la empresa financia sus gastos con ingresos propios de su giro y con los aportes de capital que ha
recibido de la matriz Empresa de Ferrocarriles del Estado.
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FILIAL INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A. - INVIA

Identificacion y Objeto de la Sociedad

La sociedad fue constituida con fecha 03 de octubre de 1995, seglin consta en escritura plblica, ante Notario sefior Camilo
Valenzuela R. Inmaobiliaria Nueva Via S.A., se encuentra inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de Valores
Y Seguros con el N® 0575 de fecha 29 de agosto de 1996 y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

El objeto de la Sociedad es el desarrollo, promocién y gestion de los proyectos inmaobiliarios tanto propios como de
aquellos que le fueron encomendados por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, destinados a la explotacion comercial
de los inmuebles de propiedad de ésta, vinculada al objeto de esta empresa pliblica.

Durante el afio 2005 se modificarcn los estatutos de la Sociedad, ampliandose su objeto social. Y en estos estatutos se
establece en su articulo cuarto que “El objeto de la sociedad serd la explotacién comercial de los bienes, muebles o
inmuebles, de propiedad de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean apartados o
traspasados en dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales, como asimismo la explotacion comercial de bienes
muebles o inmuebles de todos aquellos Grganos y servicios de la administracién del Estado, indicados en el Articulo
Primero de la Ley 18.575, incluidas las empresas piblicas creadas por ley y sus filiales y/o de aquellos que sean aportados
0 traspasados en dominios a INVIA mediante Iz construccidn, realizacidn y/o desarrollo de proyectos inmobiliarics o de
gestién, la administracién de los mismos y su comercializacién, ya sea actuando directamente o a través de la formacion
de sociedades de cualquier tipo, y la realizacidn de todo tipo de actos o cohtratos que fueren necesarios para el
cumplimiento de los fines sociales”.

Directorio
Nombre - . Rut 2008 2007
Luis Escobar Fritzche 6.374.973-7 Presidente 13.735.648 12.635.936
Luis Manuel Rodriguez Cuevas 7.256.950-4 Vice-Presidente 6.974.400 0
Radi Mufioz Valle 5.661.894-5 Director 6.582.640 6.047.976
Exequiel Silva Ortiz 9.405.257-2 Director 6.302.392 6.053.816
Franco Luis Faccilongo Forno 5.902.973-8 Director No Cobra Dietas 0
Berta Belmar Ruiz 5.328.023-4 ExVice-Presidenta 3.327.336 6.772.392
Diego Fernandez Donoso 9.345.538-k Ex-Director 1.939.768 4,257.280
Alexander Ferndndez Montenegro 9.604.686-3 Ex-Presidente 0 2.704.560
Blas Tomic Errazuriz 5.390.891-8 Ex-Director o 1.031.120
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Mo se realizan pagos de dietas a
Directores S
38.862.184 - - 39.503.080

Principales Ejecutivos

Nombre:: j - Cargo Rut Profesion

Jorge Colgue Castilla Gerente General 10.968.356-6 Abogado
Jorge Garreaud Spender Gerente de Produccién 04.363.544-1Arquitecto
Claudia Gunther Kusch Asesor Legal 12.752.504-8 Abogado
Jose Pacheco Navarrete Contralor 04.864.187-3 Contador Auditor

Vigente al 31 de diciembre de 2008
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Dotacion de Personal

Con fecha 31 de diciembre de 2008 se pone término a los contratos de trabajo de los empleados y ejecutivos de la

sociedad,

Participacion Porcentual

Participacién %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,99
Infraestructura y Trafico Ferraviario S.A. 00,01
Total Participacion 100,00
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Balances Generales

R . ACTUAL ANTERIOR
ACTIVOS _  31-Dic-2008  31-Dic-2007
= 2 L o M$ - M$ S
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.652.701 2.616.795
Disponible 413.578 82.314
Depébsitos a plazo 1.024.902 1.336.034
Deudores por venta {neto} 67.980 65.325
Documentos por cobrar (neto) 0 10.173
Deudores varios {neto) 3.998 3.826
Existencias {neto) 0 1.061.885
Impuestos por recuperar 94.332 3.637
Gastos pagados por anticipado 0 10.106
Impuestos diferidos 39.742 40.232
Otros activos circulantes 8.169 3.263
TOTAL ACTIVOS FIJOS 38.324 78.208
Maquinarias y eguipos 59.665 78.250
Otros activos fijos 63.725 116.895
Depreciacién (85.0656) (116.937)
TOTAL OTROS ACTIVOS 13.901.493 13.740.666
Inversiones en empresas relacionadas 0 2.182
Il?ut;itémentos y cuentas por cobrar empresas relacicnadas largo 5.180.027 5.658.485
Impuestos diferidos a largo plazo 116.898 47.381
Otros 8.604.568 8.032.618
TOTAL ACTIVOS " . '15.592.518 . 16.435.669
T ACTUAL ANTERIOR
PASIVOS "+ 31-Dic-2008 - 31-Dic-2007 -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 145.831 242.255
Cuentas por pagar 0 7.570
Acreedores varios 29.820 17.043
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 1.752 1.908
Provisiones 59.532 103.614
Retenciones 6.155 8.305
Impuesto a la renta 0 66.848
Ingresas percibidos por adelantado 44,469 32.499
Otros pasivos circulantes 4.103 4.468
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 34.469 35.875
Provisiones largo plazo 0 17.778
Otros pasives a largo plazo 34.469 18.097
TOTAL PATRIMONIOQ 15.412.218 16.157.539
Capital pagado 16.450.283 16.450.283
Otras reservas {100.792) (100.792)
Utilidades retenidas {937.273) {191.952)
Pérdidas acumuladas (191.953) {408.286)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (745.320) 216.334
TOTAL PASIVOS ' 15.592.518 16.435.669

Memoria EFE 2008 - Pag., 115



Empresa de los Ferrocarriles del Estado

_Estado de Resultados

ACTUAL -ANTERIOR:
ESTADO DE RESULTADOS 31-Dic-2008 31-Dic-2007
: M$ M$ :
RESULTADO DE EXPLOTACION (406.076) 643.342
MARGEN DE EXPLOTACION 648.842 1.322.503
Ingresos de explotacién 1.215.901 1.858.836
Costos de explotacidn (567.059) (536.333)
Gastos de administracién y ventas (1.054.918) (679.161)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION - (415.432) (383.869)
Ingresos financieros 112.715 57.719
Otros ingresos fuera de la explotacidn 84.565 - 7.047
Pérdida inversién empresas relacionadas {2.083) {281)
Gastos financieros (2.633) (1.006)
Correccidn monetaria (607.996) (447.338)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA £ ITEMES
EXTRAORDINARIOS (821.508) 259.473
IMPUESTO A LA RENTA 76.188 (43.139)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINQRITARIO {745.320) 216.334
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (745.32() 216.334
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO -{745.320) 216.334
Estado de Flujos Efectivo - Indirecto
e : o L _ . ACTUAL ANTERIOR .-
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - INDIRECTO 31-Dic-2008 31-Dic-2007 -]
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION {23.408) 837.098
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (745.320) 216.334
Cargos {Abonos) a resultado gue no representan flujo de efectivo 603.677 519.718
Depreciacion del ejercicio 31.962 39.811
Castigos y provisiones 37.824 76.575
Perdida devengada en inversiones en empresas relaciohadas 2.083 291
Correccidon monetaria neta 607.996 447.338
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo {76.188) (44.297)
Vgria_cién_ fﬁctivos que afectan flujo efectivo (aumentao) 215.543 197.214
disrminucion
Deudores por venta 2.055 20,113
Existencias 446.656 398.608
Otros activos (233.168) {221.507)
Variacion pasivos que afectan al flujo de efective aumen.
(dismin C_F; q ) (97.308) (96.168)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la
explotacion |- (28.310) (86.763)
Impuesto a la Renta por pagar {neto) (66.848) 4]
I.V.A. v otros similares pagados (2.150) {5.405)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 0 (15.155)
FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos 0 {15.155)
;Iﬁgégsh:l[%rl? ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE (865.203) (169.308)
Recaudacion de préstamos documentados a empresas
refacignadas ! i 166.658 0
Incorperacion de activos fijos (6.959) (8.830)
Inversiones en instrumentas financieros (1.024.902) 0
Otros préstamos a empresas relacionadas 0 (160.478)
FLUJQ NETO TOTAL DEL PERIODO (888.611) 652.635
Efecto de Ia Inflacién sobre el Efectivo y Efectivo Equivalente {116.160) 24.590
VARIACION NETA DEL EFECTIVQ Y EFECTIVO EQUIVALENTE {1.004.771) 677.225
SALDO INICIAL DE EFECTIVO ¥ EFECTIVO EQUIVALENTE 1.418.348 741.123
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 413.577 1.418.348
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Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31 del 2008 y 2007
Nota N° 1. Inscripcion en el Registro de Valores

Inmobiliaria Nueva Via 5.A., se encuentra inscrita en el Registro de Valores y Seguros con el nimero 575, y se encuentra
sujeta a la fiscalizacién de dicha Superintendencia.
La Sociedad fue constituida segun escritura publica otorgada con fecha 03 de octubre de 1995, ante Mercedes Moreno
Guemes, Abogado, Notaric Suplente del Titular de la Primera Notaria de Providencia don Camila Valenzuela Rivergs, y cuyo
extracto se encuentra inscrito a Fojas 25989, Nimero 21019, del Registro de Comercio del afio 1995, a carge del
Conservador de Bienes Raices de Santiago.
El objeto de la Sociedad es la explotacidn comercial de los blenes, muebles o inmuebles, de propiedad de Empresa de
Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en daminio a la Sociedad por
dicha empresa o sus filiales; como asimismo la explotacion comercial de bienes muebles o inmuebles de todos aquellos
drganos y servicios de la administracién del Estado, indicados en ef articulo primero de Ia ley N° 18.575, incluidas las
empresas publicas creadas por ley y sus filiales y/o de aquellos que sean aportados © traspasados en dominio a
Inmobiliaria Nueva Via S.A., mediante la construccién, realizacién y/o desarrollo de proyectos Inmobiliarios o de gestién, la
administracién de los mismos y su comercializacion, ya sea actuando directamente o a través de la formacion de
sociedades de cualquier tipo, v la realizacién de todo tipo de actos o contratos que fueren necesarios para €l cumplimiento
de los fines sociales.
Con fecha 15 de octubre de 2008 La Empresa de los Ferrocarriles del Estado notificod a la empresa Inmaobiliaria Nueva Via
S.A., poner término al Contrato de Administracién suscrito con fecha 19 de enero del afio 2004, el que ha expirado el dia
19 de enero de 2009. Reasumira progresivamente la gestién de sus activos inmobiliarios dados en administracion o en
propiedad.
Nota N° 2. Criterios contables aplicados
a) Periodo Contable

Los estados financieros adjuntos corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero vy el 31 de

diciembre de 2008 y 2007.

b) Bases de Preparacion
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. De existir discrepancias entre ambas, primarén las normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros sobre las primeras.

c) Bases de Presentacién
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y sus correspondientes notas al 31 de diciembre de
2007, fueron actualizadas, extra contablemente, en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor
que corresponde a 8,9%. Ademds se han efectuados reclasificaciones menores a los estados financieros a
diciembre de 2007 correspondientes en los casos que procedan,

d) Correccién Monetaria
Con el propésito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder adquisitivo de la
moneda, se actualizé el capital propio financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultados y
los flujos de efectivo, de acuerda con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Para tales
efectos, se aplicaron porcentajes de actualizacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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e)

f)

g)

h}

)]

k)

m)

Bases de Conversion

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos expresados en unidades reajustables han sido convertidos en
moneda corriente.

Depdasitos a Plazo
Los depdsitos a plazo incluyen el capitai, reajustes e intereses sobre base devengada.

Existencias

Corresponden a terrenos para la venta, que se registran al valor del aporte efectuado por los accionistas,
corregidos monetariamente. En el corto plazo se incluyen los inmuebles que se espera vender dentro de los
proximos doce meses, clasificindose los bienes restantes en el rubro atras de los otros activos.

La Sociedad ha constituide una provisidn por menor valor de sus inmuebles, determinadc sobre la base de

tasaciones técnicas independientes. Esta provisién se presenta neteanda las existencias del corto plazo vy largo
plazo.

Provisién para Deudores Incobrables

La Sociedad ha constituido provisién para deudores incobrables, en razén a que su cartera de clientes presenta un
eventual riesgo de incobrabilidad. La politica seguida por la Sociedad es provisionar todos aqueilos casos cuya
cobrabilidad es incierta y que tienen una antigliedad superior a 180 dias. Esta provisidn se presenta rebajando el
rubro de deudores por venta.

Activo Fijo

El activo fijo esta valorizado a su costo de adquisicién o aporte corregide monetariamente, seglin corresponda.

Depreciacion de Activo Fijo
La depreciacion de los bienes del activo fijo se determina segin el métcdo lineal, consideranda los valares netos
actualizados de los respectivos bienes y los afios de vida fitil remanente de los mismos.

Vacaciones del Personal

El costo de vacaciones se registra sobre base devengada, conforme al Boletin Técnico N° 47 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

Ef impuesto a la renta se determina sobre base devengada, en conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes. '

El reconocimiento de los impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias, que implican un
beneficio, y otros eventos que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base cantable,
se efectila en la forma establecida en los Boletines Técnicos N° 60 y complementarios del Colegio de Contadores

de Chile A.G., y conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en ta Circular N°
1.466.

Provision Indemnizacién por Afios de Servicio

La Sociedad constituye provision por indemnizacién por afios de servicio, conforme a lo establecido en los
contratos individuales de trabajo, que pactan indemnizacion a todo evento, Esta provisién se registra de acuerda
al método de valor corriente.
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n)

o)

p)

q)

r)

s)

t)

Software Computacional

Los softwares computacionales en operacién en la Sociedad, han sido adquiridos y activados como sistemas
computacionales. Su amortizacién se efectla de acuerdo a la naturaleza segun instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Ingresos por venta y arriendos de Inmuebles

La Sociedad registra los ingresos por venta de inmuebles al momento en que se inscribe en el Conservador de
Bienes Raices y se traspasa el dominio y los riesgos asociados, quedando tal inmueble en propiedad del
comprador. La Sociedad registra los ingresos por arriendo sobre la base de la facturacién, la cual se realiza el
mismo mes que se presta el servicic. Todo lo anterior conforme al cumplimiento de los requisitos establecidos en
el Boletin Técnico N°® 70 del Colegio de Contadores de Chile A.G.,

Estado de Flujo de Efectivo

De acuerdo a las definiciones del Boletin Técnico N° 50 del Coleglo de Contadores de Chile A.G. y la circular N°
1.501 de la Superintendencia de Valores y Seguros, el estado de flujo de efective ha sido confeccionado sobre la
base del método indirecto. La politica de la Sociedad considera como efectivo v efectivo equivalente los saldos en
caja, en cuentas corrientes bancarias e inversiones financieras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias ¥ no se
encuentran afectos al riesgo de pérdida significativa del valor,

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con
el giro social, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todas aquellos
flujos que no estédn definidos como de inversién o financiamiento. Cabe déstacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados

Estimaciones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se han utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacion de
activos y pasivos v la revelacién de contingencias, a fin de preparar estos estados financieros de conformidad con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile. Los resultados reales podrian diferir de dichos
resultados.

Ingresos percibidos por adelantado
La Sociedad ha recibido ingresos a la fecha de éstos estados financieros, cuyo efecto en resultados se producira a
medida que los contratos de compraventa se encuentren debidamente protocolizados.

Inversiones en empresas relacionadas

Se presenta en este rubro la inversion efectuada en la sociedad Serpacif S5.A., en la cual la Sociedad posee el
49%, para lo cual se aplicé el método de valorizacion de acuerdo al valor patrimonial proporcional. Por fo anterior
y en consideracién a que no se visualiza la capacidad para generar beneficios a la sociedad, se provisiond la
totalidad de esta inversian.

Gastos de Investigacién y Desarrollo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad no ha incurrido en gastos de ningdn tipo relacicnado a
investigacidn y desarrollo.
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Nota N? 3. Cambios contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, no se registraron cambios en la
aplicacién de principios de contabilidad en relacidn con ef periodo anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacion de estos estados financieros. Los principlos y criterios descritos en la nota 2 han sido aplicados
uniformemente durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

" Desarrollo futuro de la empresa

Inmobiliaria Nueva Via S.A., es la filial de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, encargada de colocar en el mercado las
propiedades de EFE que han sido consideradas prescindibles para la operacidn ferroviaria. Esto significa, buscar un uso
alternativo para numerosos recintos situados a lo largo de la red ferroviaria, de tal forma de asignarles un valor comercial
y posibilitar la adecuada mantencién de los mismos.

Por decisi6n del Directorio de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, EFE, en el que se considero que la gestifn
inmabiliaria no es parte de sus actividades propias, se decidid poner término ordenado a las actividades de su filial INVIA,
para reasumir progresivamente la gestion de sus activos inmobiliarios dados en administracién o en propiedad.
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FILIAL INFRAESTRUCTURA Y TRAFICO FERROVIARIO S.A.

: : {En etapa de Desarrollo)
Identificacion y Objeto de la Sociedad

Esta saciedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar, mantener,
conservar y administrar las vfas férreas y su infraestructura y superestructura en general, constituida por la via, puentes,
lineas de contacto, sefiales y equipos, y el mantenimiento, revisién y reparacion de equipos ferroviarios tales como
locomotoras, vagones, automotores, motorrieles, autorrieles v otros vehiculos que transiten par la via férrea y de partes o
piezas de las mismas, y en general la reparacidn y revisidn de toda clase de trenes y el desarrollo vy ejecucién de
actividades necesarias para efectuar servicios de mantenimiente de equipos ferroviarios y de partes o piezas de éstos.

La sociedad se encuentra inscrita con el N® 577 del Registro de Valores.

Directorio y Ejecutivos

- : : - ! : 2008 . 2007
Nombre Director: - 5- Rgt Cargo M3 M$-
. 06.579.043- *3 *)
Luis Sanchéz Castellon presidente
. 05.902,973-8 *) (*)
Franco Faccilongo Forno Director
. o 08.192,185-7 ) (*
Raul Etcheverry Mufioz Directar
. , . 05.681.488-4 - *) ™
Lecnidas Henriquez Pinto Director
. 10.873.968-1 ‘ *) ")
Dario Farren Spencer Gerente General
Vigente al 31 de diciembre de 2008 A
(*) No se realizan pagos de dietas a Directores
Participacion Porcentual
Participacién ™ : - %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,90
Fisco 00,10
Total Participacion 100,00
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Balances Generales

Actual Anterior
ACTIVO 31-Dic-2008 31-Dic-2007
_ . M$ S Ms
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.147 5.094
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 1.752 1.908
Impuestos por recuperar 3.385 3.186
TOTAL ACTIVOS FIJOS 0 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 76 79
Inversiones en empresas relacionadas 76 79
TOTAL ACTIVOS 5.223 . ... 5.173
’ Actual Anterior
PASIVO Y PATRIMONIO 31-Dic-2008  31-Dic-2007 -
- : M$ - M$
TOTAL PASIVOQS CIRCULANTES 675 5.679
Cuentas por pagar 664 282
Provisiones 0 5.385
Retenciones 11 12
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 52.264 50.081
;Zitémentos Y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 52.264 50.081
TOTAL PATRIMONIO (47.716) {50.587)
Capital pagado 20.641 20.641
Sobreprecio en venta de acciones propias 339 339
Utilidades retenidas (68.696) (71.567)
Pérdidas acumuladas (menos) (71.567) (68.309)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2.871 {3.258)
TOTAL PASIVOS 5.223 - 5.173
Estado de Resultados
S - _ Lo Actual ... Anterior

ESTADO DE RESULTADOS .31-Dic-2008 - 31-Dic-2007 :

5 : g M$ M$ © s
RESULTADO DE EXPLOTACION 0 0
MARGEN DE EXPLOTACION a 0
RESULTADQ FUERA DE EXPLOTACION 2.871 {3.258)
Pérdida inversidn empresas relacionadas {menos) {4) 0
Otros egresos fuera de la explotacién (menos) (1.610) (6.795)
Correccién monetaria 4.485 3.537
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES
EXTRAORDINARIOS 2.871 (3.258)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 2.871 (3.258)
UTILIDAD {PERDIDA) LIQUIDA 2.871 (3.258)
UTILIDAD (PERDIDA) REL EJERCICIO 2.871 (3.258)
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Estado de Flujo de Efectivo

: o : ACTUAL " ANTERIOR
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO . 31-Dic-2008  31-Dic-2007
- L - M$ - M$ .
FLUJO NETO ORIGINADOQ POR ACT. DE LA OPERACION {785) (3.223)
Pago a proveedores y personal (785) {3.150)
I.V.A. y otros similares pagados 0 (73
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 785 (3.168)
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 785 3.54%9
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 0 (6.717)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE o 4.471
INVERSION -
Recaudacién de préstamos documentados a empresas 0 5.177
relacionadas :
Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) 0 (706)
FLUJO NETQ TOTAL DEL PERIODO 0 (1.920})
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO 0 (142)
EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 (2.062)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVQ EQUIVALENTE 0 2.062
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (] 0
Conciliaciéon Flujo - Resultado
s ' : - ACTUAL - ANTERIOR -
CONCILIACI(&_N FLUJO - RESULTADO 31-Dic-2008  31-Dic-2007
. e o : . M$ - _M$
Utilidad {Pérdida) del ejercicio 2.871 {(3.258)
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo {2.046) 1.990
Castigos y provisiones 4,906 5.385
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 4 1]
Correccidn monetaria neta {4.485) (3.537)
Otros cargos a resultado gque no representan flujo de efective {2.471) 142
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento
{disminucién) ? ! (1.610) (1.955)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la (1.610) (1.955)
explotacidn
FLUJO NETO ORIGINADC POR ACT. DE LA OPERACION {785) (3.223)
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Notas a los Estados Financieros
Diciembre 31 del 2008 y 2007

Nota N° 1. Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A., fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, segln lo

consta en escritura plblica de dicha fecha, ante Notario Pablico Sr. Camilo Valenzuela Riveros.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes de pasajeras a

realizarse por medio de vias férreas vy a la explotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones y demas

muebles e inmuebles que estédn vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N° 577 con fecha 29 de agosto de 1996, y se encuentra sujeta

a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Nota N° 2, Criterios Contables Aplicados

a)

k)

c)

d)

€)

L))

g}

Periodo Contable

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, y
se presentan comparados con igual ejercicio del 2007.

Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros {SVS). De existir discrepancias entre los principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., v las hormas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, primaran las normas impartidas por esta Superintendencia,

Bases de Presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, han sido actualizados
extracontablemente por el porcentaje de variacién del indice de Precios al Consumidor, la variacidon para los
presentes estados financieros fue igual a 8,9%.

Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacién de las normas de correccidn monetaria de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda en los periodos pertinentes. Las actualizaciones fueron determinadas por la
variacién del indice de Precios al Consumider calculada con un mes de desfase, para tales efectos, se aplicaron los
porcentajes de actualizacidn al 31 de Diciernbre de 2008 y 2007,

Deéficit acumulado periodo de desarrollo

De acuerdo a lo sefialado en la circular N° 1819 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los gastos que se
originen durante la etapa definida coma periodo de desarrollo ¥ que no son asignables al costo de los activos,
deben ser registrados en los resultados del ejercicio en que se incurren. Los ingresos, costos y gastos, estardn
sujetos a los mismos criterios de presentacion utllizados por las sociedades en operacion normal.

Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo ha sido confeccionado a base del método directo. La politica de la Sociedad
considera como efectivo y efectivo equivalente los saldos en caja, en cuentas corrientes bancarias e inversiones
financieras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias y no se encuentran afectos al riesgo de pérdida significativa del
valor.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes.

La Sociedad no ha contabilizade impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de cardacter permanente al mantener en el tiempo su situacién de pérdida tributaria.
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h) Uso de Estimaciones

La Administracion de |a Socledad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién de -activos ¥
pasivos ¥ la revelacién de contingencias a fin de preparar estos estados financieros, de conformidad con normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.
Nota N° 3. Cambios Contables
Durante el ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre de 2008 no se registraron cambios en la
aplicacién de principios de contabilidad en relacion con el periodo anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacion de estos estados financieros. Los principios y criterios descritos en la nota 2 han sido aplicados
uniformemente durante los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007.
Etapa de Desarrolio .
La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo desde el 29 de septiembre de 1995 hasta la fecha de cierre de este
informe, por lo que sus actividades estdn orientadas a incrementar y desarrollar su organizacién y las actividades propias
de su negocio. Todos |os gastos preoperacionales en que ha incurrido la Sociedad a esa fecha, se presentan en los estados
de resultados de acuerdo a lo sefialado por la Clrcular N° 1819 de la Superintendencia de Valores y Seqguros.
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FILIAL FERROCARRIL DE ARICA A LA PAZ S.A.

‘ (En etapa de desarrollo)
Identificacidn y Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar, impulsar,
mantener y explotar el servicio de transportes de pasajercs y de carga a realizarse por medio de vias férreas y la
explotacién comercial de estaciones, recintos, construcciones y demdas muebles e inmuebles que vinculados al transporte,
adquiera o le sea aportado en dominio, arriendo o cualquier otro titulo por EFE,

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N° 578 con fecha 02 de septiembre de 1996 ¥y se encuentra
sujeta a la fiscalizacién de Ja Superintendencia de Valores y Seguros.

Directorio
~ o 08 2007
Nombre Director . .5 . Cargo ﬁﬂ% M$ .
e 06.579.043- *) )
Luis Sanchez Castellén 2Presidente
. 05.902.973-8 *) *)
Franco Faccilongo Forno Director
. 08.192.185-7 (*) (*)
Radl Etcheverry Mufioz Director
. . . 05.681.488-4 {* *)
Leonidas Henriquez Pinto Director
_ &
Luis Vilches Figueroa 0.7'429'?48 K *) )
Director
. 10.873.968-1 (*) )
Dario Farren Spencer Gerente General
Vigente al 31 de diciembre de 2008 -
{*) No se realizan pagos de dietas a Directores
Participacién Porcentual
Participacion . S - Y%
Empresa de lgs Ferrocarriles del Estado 99,90
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 00,10
Total Participacidn 100,00
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Balances Generales

. " ACTUAL . ANTERIOR -
ACTIVOS 31-Dic-2008  31-Dic-2007
: . : M$ - Ms '
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 4,555 4.822
Dispanible 4.186 4.560
Impuestos por recuperar 369 262
TOTAL ACTIVOS FI1JOS o 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS © 4.555 4.822
. ACTUAL ANTERIOR -
PASIVQS Y PATRIMONIO ... 31-Dic-2008 - 31-Dic-2007
S L M$. o T M$

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 501 7.534
Cuentas por pagar 490 0
Provisiones 0 7.522
Retenciones . 11 12
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 41.798 37.835
ch;cumentos Y cuentas por pagar empresas relacionadas largo 41.798 37.835

zZ0
TOTAL PATRIMONIO {37.744) {40.547)
Capital pagado 25.233 25.233
Sobreprecic en venta de acciones propias 889 389
Utilidades retenidas (63.866) {66.669)
Pérdidas acumuladas (menos) (66.669) (60.020)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2.803 {6.649)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO - 4,555 - 4.822

Estado de Resultados

. o - : . S - ACTUAL i . ANTERIOR”
ESTADO DE RESULTADOS 7 31-Dic-2008  31-Dic-2007

o R . n T M$ R M4 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 0 0
MARGEN DE EXPLOTACION 0 0
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 2.803 {6.649)
Otros egresos fuera de la explotacién {menos) (564) (9.081)
Correccidn monetaria 3.367 2.432
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E {TEMES
EXTRAORDINARIOQOS 2.803 {6.649)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARID 2.803 (6.649)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 2.803 (6.649)
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 2.803 ' (6.649)
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Estado de Flujo Efectivo

- o T ACTUAL ANTERIOR

ESTADOC DE FLUJO EFECTIVO 31-Dic-2008 31-Dic-2007
L S M4 Ms$
gll-'-'lI’EJR(:\ :N:IIEgﬁ ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA (187) (3.091)
Pago a proveedores y persanal {187) (3.018)
I.V.A. y otros similares pagados 0 73
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO : 187 3.048
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 187 17.440
Pago de otros préstamaos de empresas relacionadas 0 (14.392)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 0 0
INVERSION
FLUJO NETO TQTAL DEL PERIODO 0 (43)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVQ Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (374) (293)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (374) (336)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 4.560 4.896
'SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 4.186 4.560
Conciliaciéon Flujo
S . - ) . ACTUAL ANTERIOR
CONCILTACION FLUJO - RESULTADO | 31-Dic-2008 31-Dic-200
B . g e S M$ M$‘ L :
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 2.803 (6.649)
Cargos {Abonos) a resultado gue no representan flujo de efectivo (3.367) 5.090
Castigos y provisiones ] 7.522
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas Q 0
Correccién monetaria neta (3.367) (2.432)
Vqriagién _qe pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento 377 (1.532)
disminucién}

Cuentas_por pagar relacionadas con el resultado de la 377 (1.532)
explotacidn
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACT. DE LA OPERACION (187) {3.091)
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Notas a los Estados Financieros

‘ Diciembre 31 de 2008 y 2007
Nota N° 1. Inscripcion en el registro de Valores

Ferrocarril de Arica a La Paz 5.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario Publico de Santiago

Don Camilo Valenzuela Riveros.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes de pasajercs a

realizarse por medio de vias férreas y a la explotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones y demas

muebles e inmuebles que estan vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N® 578 con fecha 02 de septiembre de 1996 y se encuentra

sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros,

La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 por lo que sus actividades estén

orientadas a su implementacién y a desarrollar la organizacién y las actividades propias de su negocio,

Nota N© 2. Criterios Contables Aplicados

a) Periodo Contable
Los estados financieros corresponden al gjercicio comprendido entre el 1 de enero v el 31 de Diciembre de 2008,
y se presentan comparados con igual ejercicio del afio 2007.

b) Bases de Preparacion
Los presentes estados financieros individuales han sido preparades de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Coleglo de Contadores de Chile A.G., y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). De existir discrepancias entre los principios de contabilidad
generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, primaran las normas impartidas por esta Superintendencia.

c) Bases de Presentacitn
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros al ejercicio anterior, han sido actualizados
extracontablemente por el porcentaje de variacidn del Indice de Precios al Consumidor, la variacién para los
presentes estados financieros fue igual a 8,9%.

d) Correccién Monetaria
Con el propésito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacién en el pader adquisitivo de la
moneda, se actualizé el capital propio financiero, los activos y pasivos no maonetarios, las cuentas de resultados y
los flujos de efectivo, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Para tales
efectos, se aplicaron los porcentajes de actualizacion al 31 de diciembre 2608 y 2007,

e) Gastos en periodo de desarrollo
De acuerdo a lo sefalado en la circular N° 1819 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los gastos que se
originen durante |a etapa definida como perfodo de desarrollo y que no son asignables al costo de activos, deben
ser registrados en los resultados del periodo en que se incurren. Los ingresos, costos y gastos, estardn sujetos a
los mismos criterios de presentacién utilizados por las sociedades en cperacién normal.

f) Estado de Flujo de Efectivo
El estado de flujo de efectivo ha sido confeccionado a base del método directo. La politica de la Sociedad
considera como efectivo y efectivo equivalente los saldos en caja, en cuentas corrientes bancarias e inversiones
financieras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias v no se encuentran afectos al riesge de pérdida significativa del
valor.

a) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
El impuesto a la renta se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias
vigentes.
La Sociedad no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de carédcter permanente al mantener en el tiempo su situacién de pérdida tributaria.
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h) Uso de Estimaciones
La Administracion de la Seciedad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la determinacién de activos y
pasivos ¥ la revelacién de contingencias a fin de preparar estos estados financieros, de conformidad con normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los
resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.
Nota N° 3. Cambios Contables
Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre de 2008 no se registraron cambios en la
aplicacién de principios de contabilidad en relacién con el ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacién de estos estados financieros. Los principios y criterios descritos en Ja nota 2 han sido aplicados
uniformemente durante los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007.
Etapa de Desarrollo
La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo desde el 29 de septiembre de 1995 hasta la fecha de cierre de este
informe, por lo que sus actividades estan orientadas a incrementar y desarrollar su organizacién y las actividades propias
de su negocio. Todos los gastos preoperacionales en que ha incurride la Sociedad a esa fecha, se presentan en los estados
de resultados de acuerdo a lo sefialado por ta Circular N° 1819 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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COLIGADA INMOBILIARIA PASEO DE LA ESTACION S.A.
-Identificacién y Objeto de la Sociedad

Inmobiliaria Paseo de la Estacidn S.A., con RUT 96.547.010-7; es una sociedad andnima cerrada, constituida por Escritura
Pablica de fecha 16 de eneroc de 1989 ante notario plblico sefior Kamel Saquel Zaror. '

Su objeto es {a realizacién de actividades que se relacionen directa o indirectamente con comercio e industria, agricultura,
ganaderia, adquirir, enajenar, dar y tornar en arrendamiento o subarrendamiento bienes muebles e inmuebles, construir
en ellos, lotearlos, subdividirlos y explotarios directamente o por cuenta de terceros, participar o integrarse con personas

juridicas a cualquier titulo para realizar negocios o inversiones de tipo inmobiliario u otros de caracteristicas similares.
Directorio

. L . 2008 2007

‘Nombre Director . Cargo M$ Mg .

Juan Andrés Olivos Bambach Presidente - -
ijr;seic[‘)aommgo Eluchans Director - -
Sergic Mujica Charme Director (™ *)
Blas Bellolio Roth Director - -
Gonzalo Quinteros Anwandter Director - -
Guillermeo Said Yarur Director - -
Luis Matte Lira Director 7.000 -
Sergio Mijica Lois Ex Director - 5.881
Hugo Yaconi Merino Ex Director - 5.881
Manuel Santa Cruz Ldpez Ex Director (*) (*)
Eugenio Cruz Vargas Ex Director - 23,958
Luis Binimelis De Dios Ex Director - 6.534
Juan Santa Cruz Munizaga Ex Director oo 2.744
Vicente Dominguez Vial Ex Director 4.214
TOTAL 7.000 49.212

Vigente al 31 de diciembre de 2008
(*) Renunciaron al cobro de honorarios
La Junta Ordinaria de Accionistas, acordé mantener su anterior acuerdo, en el sentido de fijar la remuneracidn mensual a

la que tiene derecho cada director de M$ 300, mas M$ 200 por asistencia a cada sesion de Directorio.
Principales Ejecutivos

Nombre . . - .. Cargo

Andrés Qlivos Bambach Presidente

Juan Pablo Spoerer H Gerente
General

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Situacién Patrimonial y Participacién Porcentual

: - 2008 2007
PATRIMONIO - Mg . :
TOTAL PATRIMONIO 19.332.268 16.566.787
 PARTICIPACION . . L Y% s
Empresa de Ferrocarriles del Estado 17,00
Parque Arauco S.A. 83,00
TOTAL PARTICIPACION - 100,00
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COLIGADA ISAPRE FERROSALUD S.A.
Identificacion y Objeto de la Sociedad : : :

A raiz de accidentes de funcionarios ferroviarios y pasajeros de tren, por Decreto Supremo del 19 de diciembre de 1894,
se establece un Servicio Médico y Botica en Concepcidn, Valparaiso, Santiago y Talca; para los empleados de la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado.

En 1914, se cambia su denominacidn a “Servicio Sanitario de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado” y se dicta su
reglamento. En 1968, se cambia esa deneminacién por “Departamento de Salud®.

La Ley 18.482, de 1984, dispuso que el sistema de salud especial ferroviario, regirfa sélo hasta el 30 de julio de dicho afio,
y su articulo 91 faculté a EFE, para constituir una Institucién de Salud Previsional (ISAPRE), en conformidad con el D.L.
3500 de 1980 y D.F.L. N© 3 de 1981.

Por escritura pdblica de fecha 18 de marzo de 1986, se constituye como sociedad andnima Isapre Ferrosalud S.A. El plazo
de duracién de la sociedad es indefinido.

El afio 2008, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado decide desvincularse del giro de Isapre, vendiendo sus acciones en
Ferrosalud S.A. a la empresa privada NRG Inversiones S.A., su actual accionista principal y controlador.

El objeto fundamental de la sociedad es el financiamiento de las prestaciones de salud de sus cotizantes y beneficiarios.

Directorio
- : : : 2008 2007

Nombre Director = Cargo M3 Mg ol
Alberto Libedinsky . 13.265 13.504
Scharager Presidente
Victoriano Cerda Quinteros Vicepresidente 2.198 0
Roberto Tamm Wittwer Director - 877 0
Andrés Tamm Plesch Director 877 0
TOTAL 17.217 0

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Principales Ejecutivos

, ’ 2008 2007
Nombre Ejecutivo Cargo M$ Mg
Gonzalo Arriagada Lillo Gerente General 51.546 43.366
César Tambley Ramirez Gte. Operaciones 27.367 0
Luis Atabales Matus G_te. Adm. y 18.980 21.767
Finanzas

TOTAL 97.893 . 65.133

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Situaclén Patrimonial y Participacion Porcentual

PARTICIPACION 3 Y%
NRG Inversiones S.A. 60,7
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 39,2
Accionistas Minaoritarios 0,1
TOTAL PARTICIPACION : 100,00

NOTA

Con fecha 01 de agosto de 2008, EFE cedié a NRG Inversiones S.A., la cantidad de 1.018.159 acciones de la cual era
duefia en la Isapre Ferrosalud S.A. a un preclo total ascendente a M$20.924.

Esa misma fecha, la sociedad NRG acudid con un incremento de capital por M$569, lo cual permitic a EFE estar en
condiciones de reducir su participacién accionaria en dicha Isapre, en la cantidad de 1.191.869 acciones valoradas en
M$821.114.

Para el efecto, Ferrosalud se comprometid restituir a EFE dos bienes raices, perfectamente individualizados y otros
derechos valorados en M$821.114.

Al cierre del ejercicio resta formalizar la disminucidn de capital mediante el traspaso de activos, desde Ferrosalud a favor
de EFE, por valor de M$821.114, por lo cual la participacion en dicha coligada es de 39,22%, eqhivalente a 1.191.869
acciones.
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COLIGADA DESARROLLO INMOBILIARIO SAN BERNARDO S.A.
Identificacién y Objeto de la Sociedad

Desarrollo Inmobiliario de San Bernardo $.A., fue constituido seglin escritura puiblica de fecha 20 de junio de 1996, ante &l
Notario Pablico Alvaro Blanchi Rozas.

El objeto, es la explotacidn comercial del inmueble denominado “Maestranza Central de San Bernardo”, ubicado en la
comuna de San Bernardo, mediante el desarrollo o construccién de proyectos inmobiliarios, su administracién, explotacién

y venta.

Directorio
Nombre Director - Cargo
Juan Claudio Ilharreborde Piwonka Presidente
Luis Aurelio Sanchez Castetlon Director
Antonio Alberto Dourthe Castrillon Director
Victor Bezanilla Saavedra Director
Sven Herlin Kaiser Director

Vigente al 31 de diclembre de 2008

Principales Ejecutivos

Nombre : . Cargo ..
Juan Claudio Ilharreborde Piwonka Presidente

Ejecutivo
Sergio Genzalez Camilo

Vigente al 31 de diciembre de 2008

Situacion Patrimonial y Participacitn Porcentual

- o 2008 2007
PATRIMONIO _ Mg . M$

TOTAL PATRIMONIO 3.11%9.709 3.186.533
PARTICIPACION . - %

Inversiones e Inmobiliarias Sur-Sur S.A. 65,00
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 35,00
TOTAL PARTICIPACION: 100,00
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COLIGADA EMPRESA TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJEROS S. A
Identificacion y Objeto de la Sociedad

Por escritura plblica de fecha 30 de enero de 1998, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y la Empresa de
Transportes de Pasajeros Metro S.A., constituyen la Sociedad Empresa de Transportes Suburbanos de Pasajeros S.A.
“Transub S.A.%, la que se rige por las normas aplicables a las Sociedades Andnimas Abierta. Esta por tanto, es una
sociedad andnima de duracidn indefinida y con domicilio en la ciudad de Santiago.

La Sociedad tiene por objeto atender servicios de transporte suburbano de pasajeros y la explotacién comercial de sus
bienes en actividades o servicios complementarios. :

Directorio
R 2008 .- 2007
Nombre Director B + Cargo M$ . M$
Hernén Vega Molina Presidente (* (*)
Antonio Dourthé Castrillén Vicepresidente (*) *)
Victor Morales Vega Director (*) {*)
Oscar Ubilla Araya Director 3 {*)
Jorge Inostroza Sanchez Director {*) {*)
Vigente al 31 de diciembre de 2008
(*) No se realiza pago de remuneracién a Directores
Principales Ejecutivos
Nombre o Cargo
Augusto Lucero Alday Gerente
General (I}
Vigente al 31 de diciembre de 2008
Situacién Patrimonial y Participacién Porcentual
: 2008 - . 2007
PATRIMONIO : M$ M
TOTAL PATRIMONIO (31.936) (31.582)
PARTICIPACION L i Y%
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro 66,67
S.A.
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 33,33
TOTAL PARTICIPACION . 100,00
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