Fecha : 07 / 01 / 2009

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
. 01. 05. 00 Razén Soci a

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
.01.04.00 RUT Soci edad | 61.216.000-7 |
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DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 07 / 01 / 2009

1.01.04.00 R UT. 61216000 - 7
1.01.02. 00 Raz6n Social EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

En sesi én de directorio de fecha 06 de Mayo de 2004, |as personas abaj o indi cadas

tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Trinestral,

referido al 31 de Marzo de 2004, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Anal i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos
NOVBRE CARGO RUT
LU S AJENJO | SASI PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 6673129-4
LU S ALVARADO CONSTELA DI RECTOR 2771949-K
EDUARDO CASTI LLO AGUI RRE DI RECTOR 4779355-6
LU S ESCOBAR FRI ZCHE DI RECTOR 6374973-7
ALEXANDER FERNANDEZ MONTENEGRO VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTORI O 9604686- 3
CLAUDI O HUEPE GARCI A DI RECTOR 3950431-6
ALBERTO LI BEDI NSKY SCHARAGER DI RECTOR 5787660- 3
GERVAN MOLI NA VALDI VI ESO DI RECTOR 5150714-2
JAI ME REBOLLEDO ARI AS DI RECTOR 7862091-9

Fecha: 07 de Enero de 2009

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 07 / 01 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Marzo de 2004

No se informa para este periodo

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 03 del 2004

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2004 31 03 2003

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11.00. 00 TOTAL ACTI VOS Cl RCULANTES 57.810. 763, 00 10. 415. 325, 00
5.11.10.10 Di sponible 27 1.577. 689, 00 420. 194, 00
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 35-27 4.044. 428, 00 6.294. 179, 00
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 04-27 29. 496. 657, 00 18. 189, 00
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 05- 27 1.411. 904, 00 30. 165, 00
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 05- 27 36. 606, 00 36. 964, 00
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 05- 27 3. 246. 003, 00 640. 687, 00
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 06- 27 3. 069. 690, 00 2.891. 482,00
5.11.10.80 Existencias (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 07-27 2.472.079, 00 78.789, 00
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 27 0, 00 4.676, 00
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 0, 00 0, 00
5.11.20.30 Oros activos circul antes 08-9- 27 12. 455. 707, 00 0, 00
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0, 00 0, 00
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0, 00 0, 00

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 338. 956. 639, 00 287.290. 226, 00
5.12.10.00 Terrenos 10- 27 75. 098. 008, 00 73.235. 147, 00
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 10- 27 180. 342. 865, 00 175. 313. 270, 00
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 10- 27 76.044.948, 00 61. 430. 298, 00
5.12.40.00 Oros activos fijos 10- 27 62.862.132, 00 28.061. 707, 00
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0, 00 0, 00
5.12. 60. 00 Depreci aci 6n (nenos) 10- 27 55.391. 314, 0 50. 750. 196, 0

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 71.572.905,0 64.395. 484, 0
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 11-27 24.571. 613,00 25.200. 961, 00
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 27 23.780, 00 23. 780, 00
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 0, 00 0, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7 Fecha : 07 / 01/ 2009

Per i odo 03 del 2004

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0, 00 0, 00
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 05-27 123. 466, 00 31. 643,00
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 06- 27 23.590. 894, 00 14.510. 673, 00
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0, 00 0, 00
5.13.10.70 Intangibles 27 294. 853, 00 9. 805, 00
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 100. 856, 0 0,0
5.13.10.90 Oros 12-27 23.069. 155, 00 24.618. 622, 00
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0, 00 0, 00

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 468. 340. 307, 00 362.101. 035, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 03 del 2004

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 03 2004 31 03 2003

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 28.613. 027 22.737.324
5.21.10.10 Onligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 13-27 800. 176 2.534.004
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 0 0
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 15-27 4.942.078 3.982. 743
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 27 2.560. 922 2.494. 547
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 27 6. 823. 421 6.078.673
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 0 0
5.21.10. 90 Acreedores varios 27 23.788 56. 451
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 06- 27 7.068. 405 4.388. 868
5.21.20.20 Provisiones 16-17-27 5.474.041 2.502. 074
5.21.20.30 Retenciones 27 146. 696 335. 549
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 0 0
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 27 115. 165 11. 386
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 14-27 658. 335 353. 029

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 307.102. 215 185. 715. 165
5.22.10.00 nligaciones con bancos e instituciones financieras 0 0
5.22.20.00 Onligaciones con el publico largo plazo (bonos) 15- 27 211. 303. 907 108. 109. 272
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 27 31.298.773 34.671. 272
5.22.40.00 Acreedores varios |argo plazo 0 0
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 06- 27 824. 646 72.432
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 16-17-27 7.970. 653 10. 716. 951
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 18- 27 55.704. 236 32.145. 238

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009



Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01/ 2009
Per i odo : 03 del 2004
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 132. 625. 065 153. 648. 546
5.24.10.00 Capital pagado 19 331. 566. 067 328.283. 235
5.24.20.00 Reserva reval ori zaci 6n capital 19 -1.657.830 1.641. 416
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 19 624.231. 618 624.262. 676
5.24.50.00 UWilidades retenidas (sumas co6di gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 19 -821.514.790 -800.538. 781
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 19 815. 224. 688 795.674. 263
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 19 -5.859. 824 -4.571. 840
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 19 -430. 278 -292.678
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 468. 340. 307 362.101. 035

Superintendenci a de Val ores y Seguros 7



Razén Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo 03 del 2004
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 03 2004 31 03 2003

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NCTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON -3.088. 369 -2.520. 253
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 494. 761 178. 762
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 31 7.676.698 6. 493. 347
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 7.181.937 6.314.585
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) 3.583.130 2.699. 015
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -2.771. 455 -2.051. 587
5.31.12.10 Ingresos financieros 238. 849 46. 770
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 11 275.233 168. 830
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 20 3.273. 417 3.134. 254
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 11 495. 959 74.822
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 3.612. 336 2.285. 259
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 20 142. 333 2.386. 815
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 21 -114. 060 392. 476
5.31.12.90 Diferencias de canbio 22 -2.194. 266 -1.047.021
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS -5.859. 824 -4.571. 840
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 0 0
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O -5.859. 824 -4.571. 840
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA -5.859. 824 -4.571. 840
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30.00. 00 UTILIDAD ( PERDI DA) DEL EJERCIClI O 19 -5.859. 824 -4.571. 840

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009



Razén Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7

Per i odo : 03 del 2004

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO
dia nes afio di a nes afio
31 03 2004 31 03 2003

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON -5.362. 820 -3.384.992

5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 19 -5.859. 824 -4.571. 840

5.50.20. 00 Resultado en venta de activos -60. 952 - 305. 347
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 20 -60. 952 - 305. 347
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20. 30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 5.141. 058 4.081.989
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 10- 20 1.817. 614 2.015. 361
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 11. 494 0
5.50.30.15 Castigos y provisiones 663. 075 1.054. 308
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 11 275.233 168. 830
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 11 495. 959 74.822
5.50.30. 30 Anortizaci 6n menor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 21 114. 060 -392. 476
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 22 2.194. 266 1.047.021
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nmenos) 0 0
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 119. 823 451. 783

5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)dismn nuc. -2.868. 236 -1.298. 830
5.50. 40. 10 Deudores por venta -1.811. 873 -1.905. 865
5. 50.40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos -1.056. 363 607. 035

5.50.50.00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aunen. (disminuc.) -1.714. 866 -1.290. 964
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacio6n -1.515. 824 419. 500
5.50.50.20 Intereses por pagar -633.218 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009



Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 0 0
5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n 434. 176 -1.710. 464
5.50.50.50 I.V. A y otros sinilares por pagar (neto) 0 0
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés mnoritario 0 0
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 48.519. 778 -3.165. 142
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 0
5.41.12.10 Obtenci 6n de préstanos 1.800. 000 0
5.41.12. 15 Ooligaci ones con el publico 15 47.892. 047 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 ntenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiam ento 20 2.509.719 2.437.322
5.41.12.35 Pago de divi dendos (nenos) 0 0
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nmenos) 999. 824 3. 140. 142
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 2.511. 857 2.437. 322
5.41.12. 55 Pago préstanps docunent ados de enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 141. 034 25. 000
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de acciones (nmenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisién y col ocaci 6n de obligaci ones con el publico (nenos) 23 29.273 0
5.41.12. 75 Oros desenbol sos por financiamn ento (nenos) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -18. 244. 317 9.101. 458
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 108. 626 394. 699
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 9. 668. 510
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 Oros ingresos de inversion 0 0
5.41.13.35 Incorporci 6n de activos fijos (menos) 18.352. 943 961. 751
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 01/ 2009
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Razén Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nmenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanmps a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.65 O ros desenbol sos de inversién (nenos) 0 0
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 24.912. 641 2.551. 324
5.41.20.00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -312. 453 -290. 460
5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTIVO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 24.600. 188 2.260. 864
5.42.00.00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 22.974. 293 4.471. 698
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 47.574. 481 6.732.562

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

La Enpresa de los Ferrocarriles del Estado,es una entidad auténoma regida por el Decreto Fuerza de Ley N 1 de 1993 del Mnisterio de Transportes y Tel econunicaciones, cuyo capital pertenece en un 100% al

Estado de Chile,se encuentra inscrita bajo el N 253 en el Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros,y estad sujeta a la fiscalizacién de dicho O gani sno.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 12



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) GENERAL
Los Estados Financieros al 31 de marzo de 2004 y 2003, han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile, enitidos por el Colegio de Contadores de Chile A .Gy con
normas inpartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las que primaran por sobre las prineras, excepto por las inversiones en Filiales indicados en Nota 11,las que estan registradas en una sola

I inea del bal ance general a su valor patrinonial y por lo tanto no han sido consolidadas |inea a |Iinea. Este tratam ento no nodifica el resultado neto del periodo ni el patrinonio.

b) CORRECCI ON MONETARI A

Los estados financieros estan expresados en noneda de poder adquisitivo de cierre de los periodos para |lo cual fueron aplicadas |as normas sobre correcci 6n nonetaria, de acuerdo a principios de contabilidad
general mente aceptados en Chile.

Para efectos de conparaci 6n, |os estados financieros al 31 de marzo del 2003 y sus respectivas notas, han sido ajustados extracontablenente en un 0,0% correspondiente a la variaci 6n del Indice de Precios al

Consumi dor por el periodo conprendido entre novienbre de 2003 y febrero de 2004.

c) PERI ODO CONTABLE

Los estados financieros cubren | os periodos de tres neses, conprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de marzo del 2004 y 2003, respectivanente.

d) BASES DE CONVERSI ON

Los activos y pasivos expresados en unidades de fonmento y noneda extranjera, han sido convertidos a pesos nediante |a aplicacién de |as siguientes tasas de canmbio y equival encias vigentes al cierre de cada

ejercicio:
2004 2003
$ $
Uni dad de Fonento 16. 820, 82 16. 783, 60
DAl ar obser vado 616, 41 731, 56
Yen 5,91 6, 19
Eur os 758, 38 797, 34

e) DEPCSI TOS A PLAZO

Las inversiones en Dep6sitos a Plazo, se presentan a su valor de colocaci 6n mas | os intereses y reajustes devengados al 31 de marzo de 2004 y 2003.

f) VALORES NEGOCI ABLES

Los val ores negoci abl es estan constituidos por cuotas de fondos nutuos de renta fija,las cuales se encuentran val orizadas al valor de |la cuota de cierre.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 13



Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 07 / 01 / 2009

Rut : 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

g) PROVI SI ON PARA DEUDORES | NCOBRABLES

Al 31 de marzo de 2004 y 2003,la Enpresa ha constituido una provisién para deudores incobrables, la que a juicio de la Administraci 6n cubre |as potencial es pérdidas por incobrabilidad. Esta provisioén se

presenta rebajando | os rubros Deudores por Venta, Deudores Varios y Deudores de Largo Pl azo.

Las bases de provision utilizadas, corresponden a aquellas deudas cuya antigiedad es superior a 180 dias y 100% para deudas de corto y largo plazo respectivanmente, cuando se estima que el total del crédito

no se recuperara.

h) ACTI VO FI JO

Los bienes del activo fijo, se presentan val ori zados de acuerdo al costo de adquisici6n y/o tasaciones técnicas, mas |as reval ori zaci ones del periodo.

Las existencias de repuestos nuevos y materiales de reenpl eo, se encuentran val ori zadas al costo de adquisicién corregido nonetarianente y a val or de tasaci 6n repectivanente y han sido clasificadas bajo Oros
activos fijos, en atenci6n a que fundanental nente corresponden a repuestos para equipo tractor y rodante, elenmentos de subestaciones el éctricas, materiales accesorios de via y mantenci 6n preventiva, ademas

de otros nateriales y repuestos que seran incorporados a otros bienes del activo fijo.Este rubro al 31 de nmarzo de 2003 y 2002, se presenta neto de |a provisi6n por obsol escenci a.

El criterio para determnar |a provision de |a obsolescencia de |as existencia de repuestos y nateriales,se fundamenta en el analisis técnico efectuado por EFE y corresponden a aquellos bienes que no son

operativos.
Las mantenci ones mayores previstas para | os Autonptores UT 440-UT 444, son provisionadas nensual nente hasta que se genere el gasto efectivo por dicha mantencién.

El Equipo Tractor y Rodante mantiene una provisioén por M2.019.809. correspondiente a la estimaci6n de |a adm nistracién por el deterioro del valor de los activos,en virtud de |os dispuesto en Oficio

Circular N 150 de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

La Enpresa ha adoptado el criterio de capitalizar |os gastos financieros por colocaci 6n de bonos en | os proyectos de inversioén en activo fijo, sin descontar |os ingresos ganados por dichas inversiones, por

consi derar que éstos no son rel evantes.

i ) DEPRECI ACl ON
La depreciaci 6n se ha cal cul ado sobre | os val ores actualizados del activo fijo a base del método lineal a tasas determi nadas en funci 6n de |os afios de vida Gtil remanente de | os bienes. El cargo a resultados

del presente periodo por este concepto, ascendi 6 a Mbl.817.614 (Mb2.015.361 al 31 de marzo de 2003),la cual se presenta en | os costos de explotacidn y otros egresos fuera de |a explotaci6n.

Superintendencia de Val ores y Seguros 14



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

j ) I NVERSI ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS
Las inversiones en sociedades rel acionadas en |las cuales |a Enpresa tiene |a capacidad de ejercer influencia significativa, se presentan val orizadas de acuerdo al Valor Patrinonial Proporcional (VPP), seglin |o

determna la Crcular N 1697 del 30 de dicienbre de 2003 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros

k) I NVERSI ONES EN OTRAS SOCI EDADES
Las inversiones en otras soci edades, conpuestas princi pal mnente por acciones de Cooperativas Eléctricas, en que no se tiene la capacidad de ejercer influencia significativa, se valorizan al costo de aporte o

adqui si ci 6n incrementado por |a correcci6n nonetari a.

1) OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO
Las obligaciones con el publico, corresponden a la colocacién de Bonos con garantia estatal, colocados en el nmercado nacional y el criterio de valorizacién es a valor presente nmas intereses y reajustes

devengados.
Los descuentos sobre bonos, corresponden al diferencial que existe entre el valor par de Bonos Series C, F, | y J, y su valor de venta, |los que se presentan bajo el rubro Gros Activos-Qros.

Las utilidades diferidas sobre Bonos, corresponden al diferencial que existe entre el valor par de los Bonos y su valor de venta. Se presenta en el rubro de Qros Pasivos a Largo Plazo y estéan referidos a

la emsioén de Bonos Series D, E,L G H K L,M,Ny O

La anortizaci 6n de las diferencias indicadas en |los parrafos anteriores se realiza sobre |la base de la anortizaci6n de |as obligaciones que |le dieron origen, de acuerdo a |o establecido en la Circular N

1.370 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

m) | NDEMNI ZACI ON POR ANOS DE SERVI Cl GS
La provisién para cubrir |la obligacién por indemizaci 6n por afios de servicios se registra en funcién de | os acuerdos contractual es suscritos con | os trabajadores, en base al nmétodo del valor corriente de la

obl i gaci 6n devengada a |l a fecha de cierre de cada ejercicioy se clasifica bajo los rubros de Pasivo Crculante y de Largo Plazo, segun corresponda.

n) | MPUESTCS A LA RENTA Y DI FERI DOS
Los i nmpuestos a la renta por pagar se provisionan sobre |a base devengada, de confornmidad a |as di sposiciones tributarias vigentes.
La Enpresa no ha contabilizado inpuestos diferidos, debido a que las diferencias tenporarias existentes entre |a base contable y tributaria son de caracter permanente al mantenerse en el tienpo su situacion

de pérdida tributaria.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 15



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

0) PROVI SI ON VACACI ONES DEL PERSONAL

Las vacaci ones del personal se registran sobre |a base devengada.

p) ESTADO DE FLUJO DE EFECTI VO

De acuerdo a | o sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile AG,la Enpresa ha considerado conp efectivo y efectivo equivalente, |os sal dos nantenidos en caja, cuentas corrientes
bancarias sin restricciones, dep6sitos a plazo, val ores negociables y pactos de retroconpra.

Se ha consi derado operaci 6n en el flujo, todo | o relacionado con el transporte ferroviario de carga y pasajeros, ademas de | os ingresos generados por rentas de innuebles.

La Enpresa ha considerado | as siguientes inversiones conb efectivo equival ente:

2004 2003
Mb Mb
Di sponi bl e 1.577.689 420.194
Depésitos a Plazo 4.044. 428 6.294.179
Val ores Negoci abl es 29. 496. 657 18.189
Pact o Retroconpra 12.455.707 -----
Total Efectivo y Efectivo Equivalente 47.574. 481 6.732.562

q) OTRCS ACTI VOS DE LARGO PLAZO
Los otros activos de largo plazo, corresponden principal mente a bienes indefinidamente fuera de |a operacién y enajenables, los cuales se presentan a su valor residual (los terrenos a costo corregido), nenos

una estimaci 6n realizada por |la Administraci 6n de |la Enpresa,para cubrir el posible deterioro del valor de |los materiales de reenpleo clasificados en este rubro de acuerdo a |l o descrito en Nota 23.
r) OPERACI ONES CON PACTO DE RETROCOVPRA
Se ha registrado dentro del rubro Gros Activos Circul antes, inversiones correspondi entes a Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile(PRBC), |os que se encuentran valorizados a su valor de costo mas

los intereses devengados, reconocidos linealnente a la fecha de cierre de cada periodo.

s) I NGRESCS DE LA EXPLOTACI ON

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

La Enpresa registra |l os ingresos provenientes de |a explotaci 6n,sobre | a base devengada. Di chos ingresos corresponden a ingresos por venta de pasajes,arriendos de via y peajes,arriendo de propi edades para |a

inversi 6n e ingresos por subsidios de inequidad.

t) COSTOS DE EM SI ON DE BONGCS

Los costos de em si6n de Bonos que la Sociedad ha enitido, se activan y son registrados en la cuenta Oros Activos de corto y largo plazo segin corresponda, y son anortizados |lineal nente en conform dad al

pl azo de vencim ento de | os Bonos.

u) CONTI NGENCI AS

La Enpresa ha adoptado el criterio de provisionar un 50% de |los juicios iniciados y cuantificados, y un 100% cuando exi sten indicios de una posible sentencia en contra de |a Enpresa.
v) USO DE ESTI MACI ONES
La Administracion de |la Enpresa ha utilizado ciertos supuestos y estinaciones para |la determ nacion de activos y pasivos y la revelaci6n de contingencias a fin de preparar estos Estados Financieros, de

conform dad con normas de | a Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad general mente aceptados en Chile.Los resultados reales podrian diferir de dichos estinmados.

x) SOFTWARE COVPUTACI ONAL.

Las |iciencias conputacional es adquiridas(SAP), estan clasificadas en "Oros Activos Fijos" y se anortizan en un plazo de cuatro afios de conformdad a | o sefial ado por la Circular N 981 de la S. V.S

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 17



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

Al 31 de narzo de 2004 y 2003, no exi sten canbi os contabl es que revel ar.

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os Cont abl es (nota 3)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Val ores Negoci abl es (nota 4)
Conposi ci 6n del Sal do
VALOR CONTABLE
| NSTRUVENTCS
31-03- 2004 31-03-2003
ACCI ONES 0 0
BONCS 0 0
CUCTAS DE FONDOS MJTUCS 29. 496. 657 18. 189
CUCTAS DE FONDCS DE | NVERSI ON 0 0
PAGARES DE OFERTA PUBLI CA 0 0
LETRAS HI POTECARI AS 0 0
TOTAL VALORES NEGOC! ABLES 29. 496. 657 18. 189

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

Fecha

07 / 01 / 2009

Al 31 de marzo de 2004,en el rubro Deudores Varios se presenta el Subsidio de |nequidad por Ml.847.277 adeudado por el Mnisterio de Hacienda,un Bono de Confianza de Mp729.759 entregado a |os trabaj adores

de EFE con notivo de | a Negociaci 6n Col ectiva del

afio 2003 y otras cuentas por cobrar que no son de | a operaci6n.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216.000-7
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31- 03- 2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31- 03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31- 03- 2003

Deudores por ventas 387.729 342.909 2.117.712 895. 960 2.505. 441 1.411.904 30. 165 123. 466 31.643
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 1.093. 537 0 0 0 0
Docunent os por cobrar 36. 606 36. 964 0 0 36. 606 36. 606 36. 964 0 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 123. 466 31. 643

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Los saldos y transacciones efectuados con Enpresas Rel aci onadas corresponden

a operaci ones normal es del negocio, realizadas de acuerdo con | as normas | egal es, en condi ci ones de equidad y a preci os de nercado.
Cuentas por Cobrar-Largo Pl azo
El saldo por cobrar a largo plazo con la Coligada Ferrocarriles del Pacifico S.A al 31 de narzo de 2003, correspondian a dos pagarés suscritos con fecha 20 de agosto de 2001,|0s cual es estaban expresados en

pesos y devengaban una tasa de interés nensual del 1,0%con vencinmiento el 02 de enero de 2004 y 2005 respectivamente, di chos pagarés fueron pre-pagados en Dicienbre de 2003.

Respecto del saldo mantenido con la Filial Metro Regional Valparaiso S. A éste se explica en |la Nota 18.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 22



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunent os y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-03-2004 31-03- 2003 31-03- 2004 31-03-2003

96. 684. 580-5 | FERROCARRI LES DEL PACI FI CO S. A 1.629.937 2.298. 464 0 823. 384
96. 756. 310- 2 | FERROCARRI LES SUBURBANCS DE CONCEPCI ON S. A 154. 504 14.253 0 0
96. 756. 320- K| FERROCARRI LES DE PASAJERCS S. A 38. 942 34. 550 0 0
96. 756. 330- 7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI O S. A 31.786 27.636 0 0
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 7.323 4.483 0 0
96. 769. 070-8 | FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ S. A 20. 152 16. 924 0 0
96. 504. 160-5 | | SAPRE FERROSALUD S. A 43.924 403. 635 0 0
96. 766. 340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 8.392 12.869 23.590. 894 13.687. 289
96. 756. 340-4 | | NMOBI LI ARI A NUEVA VIA S. A 535. 446 78.668 0 0
96. 794. 010-0 | I NMOBI LI ARI A SAN BERNARDO S. A. 496. 290 0 0 0
96.547. 010-7 | | NMOBI LI ARI A PASEO ESTACI ON S. A 102. 994 0 0 0

TOTALES 3. 069. 690 2.891. 482 23.590. 894 14.510.673

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunentos y Cuentas por Pagar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-03-2004 31-03- 2003 31-03- 2004 31-03-2003

96. 504. 160-5 | | SAPRE FERROSALUD S. A 136. 817 353. 219 0 0
96. 684. 580-5 | FERROCARRI L DEL PACIFICO S. A 1.021.759 758. 253 0 0
96. 756. 340-4 | | NMOBI LI ARI A NUEVA VIA S. A 1.772.270 1.426. 568 0 0
96. 766. 340-9 | METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 2.312.065 25.334 824. 646 72.432
96.547.010-7 | | NMOBI LI ARI A PASEO ESTACI ON S. A 1.825.494 1.825.494 0 0

TOTALES 7.068. 405 4.388. 868 824. 646 72.432

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 31-03-2004 31- 03- 2003
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADCS MONTO RESULTADOS
( CARGD) / ABONO ( CARGD) / ABONO
FERROCARRI L DEL PACI FI CO S. A, 96. 684.580-5 | COLI GADA SERVI CI 05 DE TRANSPORTE 344.192 -337.774 367.932 -311.807
FERROCARRI L DE PACI FI CO S. A 96. 684. 580-5 | COLI GADA SERVI CI O DE ARRI ENDO Y PEAJE 1. 585. 205 1. 585. 205 1.773.566 1.773.566
FERROCARRI LES SUBURBANGS DE CONCEPCI ON S. A 96. 756. 310-2 | FI LI AL SERVICI O DE  ARRI ENDOS 101 101 101 101
FERROCARRI LES SUBURBANGS DE CONCEPCI ON S. A 96. 756. 310-2 | FI LI AL PRESTAMD 136. 874 0 0 0
FERROCARRI LES DE PASAJERCS S. A. 96. 756. 320-K | FI LI AL SERVI Cl 05 DE ARRI ENDOS 101 101 101 101
FERROCARRI LES DE PASAJERCS S. A. 96. 756. 320-K | FI LI AL PRESTAMD 1.220 0 500 0
| NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI O S. A. 96. 756.330-7 | FI LI AL SERVI Cl O DE ARRI ENDCS 101 101 101 101
| NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI O S. A. 96. 756. 330-7 | FI LI AL PRESTAMD 1.630 0 1. 600 0
FERROCARRI LES DEL SUR S. A 96. 756. 300-5 | FI LI AL SERVI CI O DE ARRI ENDCS 101 101 101 101
INVOBI LI ARI A NUEVA VI A S. A 96. 756. 340-4 | FI LI AL GTCS. EFECT. POR CUENTA DE EFE 13. 660 0 473. 462 0
INVOBI LI ARI A NUEVA VI A . S. A 96. 756. 340-4 | FI LI AL REMESA DE ARRI ENDOS 73.712 0 21.658 0
| NMOBI LI ARI A NUEVA VIA S. A 96.756. 340-4 | FI LI AL ADM NI ST. DE CONTRATCS 10. 513 -10. 513 0 0
| NMOBI LI ARI A NUEVA VIA S. A 96. 756. 340-4 | FI LI AL GASTOS DE PERSONAL Y OTROS 6. 497 6. 497 6.217 -1.195
METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL GASTOS DE ADM NI STRACI ON 4.430 -4.430 4. 440 - 440
METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 96. 766. 340-9 | FI LI AL VENTA DE BOLETOS 284.747 284.747 346. 938 346. 938
METRO REG ONAL DE VALPARAI SO S. A 96.766.340-9 | FI LI AL APCRTE |V ETAPA 1.708. 264 0 3.713.193 0
I NVOBI LI AR A PASEO ESTACI ON S. A 96.547. 010-7 | COLI GADA ARRI ENDCS 310. 460 260. 891 184. 200 184. 200
| SAPRE FERRCSALUD S. A 96. 504. 160-5 | FI LI AL PRESTACI ONES MEDI CAS 79.053 -79.053 103. 468 -103. 468
FERROCARRI LES DEL SUR S. A 96. 756. 300-5 | FI LI AL PRESTAMD 720 0 0 0
I NVOBI LI ARI A NUEVA VI A SA 96. 756. 340-4 | FI LI AL CTA. CTE. 50. 593 0 0 0
| SAPRE FERRCSALUD S. A 96. 504. 160-5 | FI LI AL COTI ZACI ONES PAGADAS 143. 427 0 178.797 0
FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ SA 96. 769. 070-8 | FI LI AL PRESTAMD 590 0 0 0
I NVDBI LI AR A PASEO ESTACI ON S A 96.547. 010-7 | COLI GADA ARRI ENDOS ANTI CI PADCS 102. 994 0 0 0
INVOBI LI ARI A NUEVA VI A S, A 96. 756. 340-4 | FI LI AL FONDOS PCR RENDI R 2.352 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

a)lmpuesto a la Renta
A 31 de nmarzo de 2004 y 2003, la Enpresa no
Mb337. 489. 973( Mp318. 627. 260 en 2003)

El detalle de |os saldos de inpuestos por recuperar,es el

2004
M
Crédito de capacitaci on 89. 059
Crédito por absorci 6n de div.recibidos 22.830
Remanente | VA Crédito Fiscal 2.360. 190
Total inmpuesto por recuperar 2.472.079

2003

registra provision de inpuesto a la renta, por tener renta l|iquida inponible

si gui ente:

b) Tal conop sefiala en Nota 2 n),la Enpresa no registré i npuestos diferidos, por

estimarse que |as pérdidas son pernmanentes.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

tributaria negativa,cuyo nonto al

Fecha

: 07/ 01/ 2009

31 de marzo de 2004 es de
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Fecha

Rut : 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)
| npuest os Dif eri dos
31- 03- 2004 31- 03- 2003
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 0 0 0 0 0 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 0 0 0 0 0 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 0 0 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0 0 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 0 0 0
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 0 0 0 0 0 0
OTROS EVENTOS 0 0 0 0 0 0
PROVI SI ON VALOR MERCADO EXI STENCI AS 0 0 0 0 0 0
ACTI VACI ON DE PROYECTCS 0 0 0 0 0 0
GASTOS POR ANTI Cl PADO 0 0 0 0 0 0
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0 0
PROVI SI ON DE VALUACI ON 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

| npuestos a la Renta

| TEM

31- 03- 2004

31- 03-2003

Gasto tributario corriente (provision inpuesto)

Ajuste gasto tributario

Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio

Beneficio tributario por pérdidas tributarias

Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos

Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n

Qros cargos o abonos a la cuenta

TOTALES

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |Individual

Al 31 de narzo de 2004 y

I nversi 6n Retroconpra

Tot al es

Qros Activos Circulantes (nota 8)

2003, | a conposici6n del sal do del

2004
M5

12. 455. 707

12. 455. 707

2003

rubro corresponde a | o siguiente:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Razo6n Soci al
Rut 61.216. 000- 7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Individual
I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores inmobiliarios (nota 9)
Oper aci ones de conproni so de conpra (CC) y de venta (CV)
FECHAS | DENTI FI CACI ON DE VALOR TI PO DE
COD. CONTRAPARTE MONEDA ORI GEN | PRECI O PACTADO VALOR CONTABLE VALOR MERCADO PROVI SI ON
INICI O TERM NO | NSTRUMENTCS SUSCRI PCl ON OPERAC.
cv 20- 03- 2004 20- 04- 2004 BANCO BI CE PESCS 9.197. 000 | PRBC 9.197. 000 9.197. 000 9.197. 000 0 No Cal zado
cv 01- 03- 2004 01- 04- 2004 BANCO SECURI TY PESCS 3.253. 000 | PRBC 3.258. 707 3.253. 000 3.258. 707 5.707 No Cal zado

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Activos Fijos (nota 10)

Durante el afio 2003,la Enpresa de los Ferrocarriles del Estado en conformi dad con | o dispuesto en el Oficio Grcular N 150 de |la Superintendencia de Valores y Seguros, efectué estudi os técnicos con el objeto
de deterninar eventual es deterioros en el valor de sus activos fijos.Dicho estudio fue realizado por profesionales independientes y se enfocd especificanente sobre |os bienes indefinidamente fuera de la

operaci 6n,y cuyo resul tado determiné un ajuste por sobreval uaci 6n de | os misnps por Mb2.209. 365, efecto que fue registrado contra provisiones constituidas en el ejercicio anterior.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2004 y 2003,se registré el siguiente noviniento en las cuentas de activo fijo y su depreciacién: Mas informaci 6n en el docunento: activofijo.200403i.61216000. x| s
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 11)

El Resultado no Real i zado, que forma parte de |las |nversiones en Enpresas Rel aci onadas corresponde a | o siguiente:

a)Filial Inmobiliaria Nueva Via S. A

El val or de Mp509.649 al 31 de marzo de 2004, corresponde a un mayor valor de aporte a Invia S.A ,el cual se gener6 por la diferencia entre el valor de nercado de |os bienes aportados y el valor contable de
ést os. Di chos bi enes fueron entregados en pago de 9.816.297 acciones de acuerdo a |l o establecido en la Junta Extraordinaria de Accionistas de INVIA S. A ,cel ebrada el 29.09.99.

A la fecha de cierre de | os estados financieros al 31 de narzo de 2004, no se ha realizado resultado al guno por este concepto,toda vez que estos bienes no han sido enajenados por la Filial a terceros.

b) Col i gada Ferrocarril de Pacifico S. A
El val or de MB2.679. 809, corresponde a la inversion efectuada en | a Coligada Fepasa y es producto del menor valor real de la inversio6n inicial.
Con fecha 04 de febrero del 2003, conp resultado de un proceso de Oferta Publica de Acciones(OPA),se vendieron a |la sociedad Puerto Ventanas S.A., 953.379.293 acciones a un valor de M9.668.510,10 cual hizo

que | a participaci 6n accionaria dismnuyera a un 21,81%

Con fecha 03 de julio de 2003,la Coligada Fepasa,|llevé a cabo un aunento de capital de Ms4.558.972 equival entes a 428.498.648 acciones,|o que se tradujo en que |la participacién de EFE en el capital

accionario total de Fepasa baj6 a un 19,83% por la no concurrencia a dicho aunento.

c)Col i gada Desarrollo Innmobiliario San Bernardo S. A
Con fecha 08 de julio de 2003,la Coligada nediante aprobaci 6n de Junta Extraordinaria de Accionistas,acordd dismnuir su capital pagado en Mb3.052.741,el que serd cancelado a |os accionistas a razoéon de

$990, 96325723 por acci 6n, correspondi éndol e a EFE percibir por dicho concepto Mbl. 068.459. Al 31 de narzo de 2004, se mantiene un sal do por cobrar por este concepto ascendente a de Mb496. 290.

Not a: EI nunmero de acci ones expresado en el cuadro anexo se expresa en niles de acciones.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 32



Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216. 000- 7 Fecha 07 / 01 / 2009
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones
MIERIE NOVERO DE PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON PATRI MONI O SOCI EDADES REijuém gEL PATR'AN?::_&S?C'LBTEZADES RESU‘JQLD&EBIF;TGOG OA | RESULTADO DEVENGADO VP | VPP
RUT SOOI EDADES PAI'S DE ORI GEN CONTRQL DE LA
| NVERS! N ACCI ONES 31-03- 2004 31-03-2003 31-03-2004  31-03-2003 | 31-03-2004 | 31-03-2003 | 31-03-2004  31-03-2003 31-03-2004 @ 31-03-2003  31-03- 2004 | 31-03-2003 | 31-03-2004  31-03-2003

96. 684. 580-5 | FERROCARRI L DEL PACI FI CO S. A CHILE PESCS 934. 500 19, 0000000000 21,0000000000 | 54, 313,220 | 46.149. 777 342, 623 537. 754 0 0 0 0 67.942 234,245 | 10.770.312 | 10.065. 266
96.794.010-0 | DESARROLLO | NVOBI LI ARI O SAN BERNARDO CHI LE PESCS 1.078 35, 0000000000 35,0000000000 | 1,931,168 | 4.895.911 59. 159 -6.506 0 0 0 0 20. 706 -2.277 675.909 | 1.713.569
96.547.010-7 | | NVOBI LI ARl A PASEO ESTACI ON S. A. CHILE PESCS 65 17, 0000000000 17,0000000000 | 8.874.643 | 8.089.674 685. 559 411. 662 0 0 0 0 116. 545 69.983 | 1.508.689  1.375.245
96. 756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A CHILE PESCS 299 99, 0000000000 99, 0000000000 -6.083 -2.763 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96.504. 160-5 | | SAPRE FERRGSALUD S. A CHILE PESCS 1. 690 99, 0000000000 99, 0000000000 204. 702 93. 290 70. 152 2.879 0 0 0 0 70. 040 2.874 204. 374 93. 141
96. 756.330-7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO S. A CHILE PESCS 120 99, 0000000000 99, 0000000000 -32.708 -29. 340 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 756.310- 2 | FERROCARRI LES SUBURBANCS DE CONCEPCI| CHI LE PESCS 300 99, 0000000000 99, 0000000000 | - 136. 677 -12. 455 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 756. 320- K | FERROCAR! LES DE PASAJERCS S. A CHILE PESCS 60 99, 0000000000 99, 0000000000 -39. 292 -36. 083 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96.769.070-8  FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ CHILE PESCS 150 99, 0000000000 99, 0000000000 -20. 200 -17.834 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96. 850. 680- 3 | TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJERCS | CHILE PESCS 10 33, 0000000000 33, 0000000000 -24.271 -24.202 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96.756.340-4 | | NVOBI LI ARIA NUEVA VI A S. A CHILE PESCS 153. 702 99, 0000000000 99, 0000000000 | 12.132.911 | 12.235. 166 -68. 354 -72.551 0 0 0 0 -68. 347 -72.545 | 12.131.698 | 12.233. 942
96.766.340-9 | METRO REG ONAL VALPARAI SO S. A CHILE PESCS 300 99, 0000000000 99,0000000000 | 2. 470.336 | 2.909.547 |  -427.655 23.539 0 0 0 0| -427.612 23.537 | 2.470.089 | 2.909.256

TOTAL 27.761.071  28.390. 419

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

I nversi ones en enpresas rel aci onadas
Detal | e de | as | nversiones

Rut 61.216. 000- 7

Per i odo 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

VALCR CONTABLE DE LA
RESULTADOS NO REALI ZADOS
| NVERSI ON
RUT SOCI EDAD
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
96.684,580-5 | FERROCARRI L DEL PACI FI CO S. A 2.679. 809 2.679. 809 8.090. 503 7.385. 457
96.794.010-0 | DESARROLLO | NMOBI LI ARI O SAN BERNARDO 0 0 675. 909 1.713.569
96.547.010-7 | | NVOBI LI ARI A PASEO ESTACION S. A 0 0 1.508. 689 1.375. 245
96.756. 300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 0 0 0 0
96.504. 160-5 | | SAPRE FERROSALUD S. A 0 0 204. 374 93. 141
96.756.330-7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO S. A 0 0 0 0
96.756. 310-2 | FERROCARRI LES SUBURBANOS DE CONCEPCI 0 0 0 0
96. 756. 320- K | FERROCARI LES DE PASAJERCS S. A 0 0 0 0
96.769.070-8 | FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ 0 0 0 0
96.850. 680-3 | TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJERCS 0 0 0 0
96.756.340-4 | | NMOBI LI ARIA NUEVA VIA S A 509. 649 509. 649 11. 622. 049 11.724.293
96.766. 340-9 | METRO REG ONAL VALPARAI SO S. A 0 0 2.470.089 2.909. 256
TOTAL 3.189.458 3.189. 458 24.571.613 25.200. 961

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Oros (de Oros activos) (nota 12)

A continuaci 6n se presenta un detalle de las partidas que | o conponen:

2004
M
Descuent os sobre Bonos 519. 469
Bi enes en proceso de desarne o para |la venta(a) 6.791. 676
Bi enes inactivos por tienpo indefinido(b) 10. 006. 990
Bi enes enaj enabl es (c) 4.864. 648
Gast os eni si 6n de bonos 640. 510
Materi al es en conpdat o 170. 989
Qros 74.873
Tot al es 23.069. 155

2003

10. 168. 510

a) Bi enes en proceso de desarne

Este sal do corresponde a todos aquel |l os bienes que |a Enpresa ha

de presentan a su val or residual.

La Enpresa al 31 de marzo de 2004 y 2003, nentiene una provisién de Mp136.633(Mp279. 974 en 2003) por Menor Val or Residual de |os bienes del

dado admini strativamente de baja del

el val or de estos activos,seglin lo dispone la Grcular N 150 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Los principal es activos son:

2004

M
Terrenos 659. 930
Edi ficios y Construcci ones 204. 281

2003
%

950. 793
216. 216

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

equi po tractor y rodante, para hacer

Fecha

: 07/ 01/ 2009

activo fijo,ya sea,para desarmarl os o enajenarlos en |as condiciones en que se encuentran. Estos activos

posible deterioro en
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Oros (de Oros activos) (nota 12)

Superestructura de la via 2.694.126 2.732.916
Conuni caci ones 323.154 323.154
Equi po Tractor y Rodante 1.815.563 2.302.552
O ros Bienes nmenores 1.231. 255 1.935. 539
Val or Neto de Desarne 6.928. 309 8.461.170
Menos: Provi si 6n Menor Val or Resi dual ( 136.633) ( 279.974)
Val or Neto de Liquidacién 6.791. 676 8.181.196

b) Bi enes inactivos por tienpo indefinido
Son aquel | os bi enes que independi ente de su estado de conservaci 6n,no estan siendo usados en |a operacién de |a Enpresa y no se contenpla su puesta en servicio,ni enajenaci6n en |os programas actuales y su
reincorporaci6n a la

operaci 6n esta sujeta a una eval uaci 6n técni co-econéni ca.

La Enpresa al 31 de dicienbre de 2002 constituy6 una provision de M1.626.798 en virtud de lo dispuesto por la Circular N 150 de |la Superintendencia de Valores y Seguros,por el eventual deterioro en el

val or estos activos |os que fueron sonetidos a un estudio técnico en el afio 2003 por una firma consultora, cuyo resultado fue incorporado al 31 de dicienbre de 2003, con cargo a |la provisién efectuada.

c) Bi enes enaj enabl es

Corresponde a | os bienes que actual mente |la Enpresa tiene |la intencidn de vender, por ser consi derados prescindibles para | a operacién.

Est os bi enes se presentan neto de una provisi 6n de Mp191. 422 constituida al 31
de dicienbre del 2002,en virtud de lo dispuesto por la Crcular N 150 de fecha
31 de enero del 2003 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, por el eventual deterioro en el valor de estos activos, situaci 6n que fue eval uada por una firma consultora durante el 2003, cuyo resultado se

incorpor6 al 31 de dicienbre de 2003 con cargo a |la provision efectuada.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Oros (de Oros activos) (nota 12)

Los principal es activos que conforman | os rubros(b) y (c) son:

2004 2003
M M
Terrenos 11.934. 797 12.532. 686
Edi ficios y Construcci ones 259. 693 251.628
Superestructura de la Via 1.573. 304 1.565. 218
Equi po Tractor y Rodante 1. 000. 551 2.076. 847
G ros Bi enes nenores 262.137 190. 096
Val or Neto 15.030.482  16.616.475

Menos: Provi si 6n Menor Val or por Deterioro ( 158.844 ) (1.818.220)

Val or Neto Resi dual 14.871.638  14.798. 255

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009
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Razo6n Soci al

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut 61.216.000-7 Fecha
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 13)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI POS DE MONEDAS
i $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA DOLARES EURCS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS UF.
31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003 31- 03- 2004 31- 03- 2003
Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97.024. 001- 2 | BANCO DE CHI LE( EX- EDWARDS) 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.531.854 800. 176 0 800.176 | 2.531.854
97.051. 000- 1 | BANCO DEL DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97.080. 000- K | LI NEA DE CREDI TO BCO. BI CE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.150 0 2.150
OTRCS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.531.854 800. 176 2.150 800.176 | 2.534.004
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2.489.223 800. 000 2.150 800. 000 | 2.491.373
Tasa int prom anual 6. 49% 2.64% 8. 56%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0, 0000
Por cent aj e obl i gaci ones noneda nacional (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

El detalle es el siguiente:

Garantias

Descuento Ley 19.170

Tot al es

2004
%
493. 426
164. 909

658. 335

O ros Pasivos G rculantes (nota 14)

2003
M5
353. 029

353. 029

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 15)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 01/ 2009

40



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el

(nota 16)

Pablico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)

bl i gaci ones con el Publico (Bonos)

Los Bonos enitidos por |a Enpresa cuentan con garantia del Estado,de tal

Por Decreto N 191 de fecha 03 de marzo de 2003 del

financiar el

pl an de inversiones de |a Enpresa.

M nisterio de Hacienda,se otorga Garantia del

Con fecha 25 de Marzo de 2004, se col ocaron | os Bonos Serie "P"

manera que | as anortizaci ones de capital

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Estado a la enisién de bonos por

e intereses han sido de su cargo en su calidad de garante.

Fecha
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
03 del 2004
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 16)
Bonos
WP ISERIE el @ MONTO NOM NAL UNI DAD DE PER! ODI O DAD VALOR PAR COLOCACI ON EN CHILE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL PAGD DE
| NSTRUVENTO COLOCADO VI GENTE | REAJUSTE DEL BONO PAGO DE | NTERESES AVORTI ZACI ON 31-03- 2004 31-03-2003 EL EXTRANJERO

Bonos | argo plazo - porcién corto plazo

169 D 12.500 | UF 6. 75% 01-08- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 323. 035 326.913 NACI ONAL
169 E1 44,000 | UF 6. 75% 01-10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 862. 964 885.578 NACI ONAL
169 E2 26.000 | UF 6. 75% 01-10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 509. 938 523. 296 NACI ONAL
183 F 15.227 | UF 6. 00% 01-10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 559. 020 565. 339 NACI ONAL
190 G 14.545 | UF 6. 50% 01-07-2004 SEMESTRA SEMESTRA 563. 026 569. 528 NACI ONAL
200 H 0| UF 6. 50% 01-10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 355. 127 354. 341 NACI ONAL
205 | 0| UF 6. 80% 01-10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 196. 876 196. 440 NACI ONAL
212 J 0| UF 6. 00% 01-07-2004 SEMESTRA SEMESTRA 83.921 83.735 NACI ONAL
235 K 0| UF 6. 40% 01- 09- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 62.771 62. 632 NACI ONAL
273 L 0| UF 5. 50% 01- 10- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 349.132 348. 359 NACI ONAL
286 M 0| UF 6. 00% 01- 09- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 66.729 66. 582 NACI ONAL
333 N 0| UF 5. 70% 01- 09- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 155. 769 0 NACI ONAL
333 0 0| UF 5.70% 01- 08- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 290. 401 0 NACI ONAL
366 P 0| UF 5.70% 01- 07- 2004 SEMESTRA SEMESTRA 563. 369 0 NACI ONAL
Total porcién corto plazo 4.942.078 3.982.743

Bonos | argo plazo - porcién |argo plazo

169 D 600. 000 | UF 6. 75% 01-08-2014 SEMESTRA SEMESTRA 10. 092. 492 10. 489. 750 NACI ONAL
169 E1 176.000 | UF 6. 75% 01-10- 2008 SEMESTRA SEMESTRA 2.960. 464 3.692. 392 NACI ONAL
169 E2 104.000 | UF 6. 75% 01-10- 2008 SEMESTRA SEMESTRA 1.749. 365 2.181. 868 NACI ONAL
183 F 593. 864 | UF 6. 00% 01-10- 2019 SEMESTRA SEMESTRA 9.989. 274 10.222.739 NACI ONAL
190 G 1.178.182 | UF 6. 50% 01-01- 2026 SEMESTRA SEMESTRA 19.817.985 20. 262. 383 NACI ONAL
200 H 660. 000 | UF 6. 50% 01-10- 2027 SEMESTRA SEMESTRA 11.101.741 11.077. 176 NACI ONAL
205 | 350. 000 | UF 6. 80% 01-04-2028 SEMESTRA SEMESTRA 5.887.287 5.874. 260 NACI ONAL
212 J 340.000 | UF 6. 00% 01-07-2029 SEMESTRA SEMESTRA 5.719.079 5.706. 424 NACI ONAL
235 K 720.000 | UF 6. 40% 01-09- 2030 SEMESTRA SEMESTRA 12.110. 990 12.084. 192 NACI ONAL

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000- 7
03 del 2004
Pesos

I ndi vi dual

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagarés y Bonos)

Fecha

(nota 16)
Bonos
W' I REERI el el © MONTO NOM NAL UNI DAD DE PERI CDI CI DAD VALOR PAR COLOCACI ON EN CHI LE O EN
| DENTI FI CACI ON DEL SERI E TASA DE | NTERES PLAZO FI NAL BAOOIDE
INSTEETE COLOCADO VI GENTE |~ REAJUSTE DEL BONO PAGO DE I NTERESES |, o ® ! 31- 03- 2004 31- 03- 2003 EL EXTRANJERO
273 L 765.000 | UF 5.50% 01- 10- 2031 SEMESTRA SEMESTRA 12.867. 927 12.839. 454 NACI ONAL
286 M 815. 000 | UF 5.50% 01- 10- 2031 SEMESTRA SEMESTRA 13.708. 968 13.678. 634 NACI ONAL
333 N 2.000. 000 | UF 5.70% 01- 03- 2033 SEMESTRA SEMESTRA 33. 641. 640 0 NACI ONAL
333 o 1.860.000 | UF 5.70% 01- 08- 2033 SEMESTRA SEMESTRA 31.286. 727 0 NACI ONAL
366 P 2.400. 000 | UF 5.70% 01- 01- 2034 SEMESTRA SEMESTRA 40. 369. 968 0 NACI ONAL
Total porcién largo plazo 211.303. 907 108. 109. 272

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Social : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL
Rut © 61.216.000-7

Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |Individua

Las provi siones presentadas en el pasivo cir

Provi si 6n i ndemmi zaci 6n afios de servici os

Vacaci ones al personal

Mant enci 6n Material Rodante y Otros

Tot al es

ESTADO

Provi siones y Castigos (nota 17)

cul ante, corresponden a | os sigui entes conceptos:

2004
M5

2.951. 602

711.580

1.810.859

5.474.041

2003
M5

272.210

643. 023

1.586. 841

2.502.074

Al 31 de marzo de 2004 y 2003 no se han registrado castigos.

Las provisiones presentadas en el pasivo |largo plazo corresponden

Provi si 6n i ndemmi zaci 6n afios de servici os

Cont i ngenci as

Provi si 6n Manteni m ento Mayor Mat. Rodante

Provi si 6n Pérdida Filiales en P.de Desarollo

Tot al es

2004
M5
2.658. 486

2.808.539

2.261. 460

242.168

7.970. 653

2003

3. 936. 809

4.965. 109

1.709. 489

a | os siguientes conceptos:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Provi siones y Castigos (nota 17)
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I ndemmi zaci ones al Personal por Afos de Servicio (nota 18)

Saldo Inicial a valores histéricos 5.257.941

Incremento del Ejercicio(l) 352. 147

Pagos ef ect uados

Sal dos al 31 de narzo

Corto Plazo

Largo Pl azo

(1) Incluye el personal

2004 2003
Mb Mb

.393.321

189. 374

------- ( 373.676)

5.610. 088 209. 019

2.951. 602 272.210

2. 658. 486 936. 809

5. 610. 088 209. 019

que a contar de 1999 esta bajo contrato a todo evento.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 19)

El detalle es el siguiente:

2004 2003
M M
Proyecto Convento Viejo 376.502 377.258
Aporte Fut.Cap.|V Etapa Merval 23.590. 894 13. 687. 289
Qras obligaciones a L/P 15. 389. 493 15. 389. 493
Créditos diferidos de Bonos 16. 347. 347 2.691.198
ot en oo a2 2

Los Aportes a Merval S. A por la |V Etapa, corresponden a |las inversiones que se estan ejecutando en Merval S. A con aportes de capital otorgados a esa Sociedad Filial de EFE, por parte del Mnisterio de

Transportes y Tel econuni caci ones y que constituyen aportes para futuras capitalizaciones, por parte de EFE en la filial Merval S A

Por acuerdo del Directorio de EFE de fecha 07 de febrero de 2003,se ha conferido un mandato a Merval S.A a fin de que ésta,actuando a través de la Gerencia de Proyectos |V Etapa "Interconexién Vial
Val paraiso Vifla del Mar", realice por cuenta de EFE,todas |as actuaci ones necesarias para |la materializacion del Proyecto |V Etapa en lo referente a |las inversiones que deben ejecutarse en |os bienes y denmés
activos de propi edad de | a mandante, situados en el sector conprendido entre |as Estaciones Puerto y Limache.

A contar de Agosto de 2003 se conenz6 en la Filial Merval S.A a capitalizar las inversiones que se generaron con notivo de |os aportes efectuados por el Mnisterio de Transportes y Tel econmuni caci ones para el

Proyecto |V Etapa.

El Item Oras Obligaciones a Largo Plazo, corresponde al nonto transferido por el Mnisterio de Hacienda y que corresponde a pagos efectuados por la Tesoreria CGeneral de |la Republica, por concepto de

anortizaci 6n de cuotas de capital e intereses de | os Bonos Series By Cy obligaciones de bancos e instituciones financieras.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 20)

Durante | os ejercicios termnados al 31 de marzo 2004 y 2003, se regi straron |os siguientes novimnm entos:

a)Capital y Reservas:

31. 03. 2004 31.03. 2003
M M

En el rubro Oras Reservas se incluyen:

-Reservas Retasaci 6n Técnica 1987 163. 435. 750 163. 443. 882
- Reserva Retasaci 6n Técnica 1993 ( 483.449.070) (483.473.124)
-Reserva Futuras Capitalizaciones 917.816.500 917.862. 164
-Qras 26.428. 438 26.429. 754
Tot al es 624.231.618 624.262.676

b) Resul t ados Acunul ados:
Al 31 de marzo de 2003, se registraron contra |os resultados acunul ados intereses devengados en el afio 2003 por Mb377.341 correspondiente a |a deuda que se nmantiene con Tesoreria Ceneral de |la Republica por

Der echos de Aduanas e | VA Diferido.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 20)
Canbi os en el Patrinonio

31-03- 2004 31-03- 2003

RUBROS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO
VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS = ACUMUILADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS = ACUMULADOS = PROVISCRIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 331. 566. 067 0 0| 627.368.461 0 -799.930. 155 0 -308.364 | -19.011,902  328.283.235 0 0| 621.156.892 0 -778.099. 410 0 -290. 484 | -13.560. 109
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 -19.011.902 0 0 19.011.902 0 0 0 0 0 -13.560.109 0 0 13.560.109
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 -123. 456 0 0 0 0 0 0 0 0 742 0
AJUSTE EJERCI Ol O ANTERI OR 0 0 0 0 0 -377. 341 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 0 -1.657.830 0 -3.136.843 0  4.094.710 0 1.542 0 0 1.641.416 0| 3.105.784 0 -4.014.744 0 -1.452 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 -5.859.824 0 0 0 0 0 0 0 0 -4.571.840
DI Vi DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 331.566.067  -1.657.830 0 624.231.618 0 -815.224.688 0 -430.278  -5.859.824 328.283.235  1.641.416 0 | 624.262.676 0 -795.674. 263 0 -292.678 | -4.571. 840
SALDOS ACTUALI ZADCS 328.283.235  1.641.416 0 | 624.262.676 0 -795.674.263 0 -292.678  -4.571.840
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 20)
NGrer o de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 20)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

331. 566. 067

331. 566. 067

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

61.216. 000-7
03 del 2004
Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el

Patri moni o (nota 20)
Déficit Acunul ado Periodo de Desarrollo Filial

MONTO
RUT SOCI EDAD OBSERVACI ONES
DEL EJERCICI O ACUMULADO
096756310- 2 | FERROCARRI LES SUBURBANOS DE CONCEPCI ON S. A 121. 388 56.718 FI'LI AL EN PERI ODO DE DESARROLLO
096756300-5 | FERROCARRI LES DEL SUR S. A 538 47.069 FI'LI AL EN PERI ODO DE DESARROLLO
096756330- 7 | | NFRAESTRUCTURA Y TRAFI CO FERROVI ARI O S. A 574 48. 839 FI LI AL EN PERI ODO DE DESARROLLO
096756320- K | FERROCARRI LES DE PASAJERCS S. A 605 47.154 FI LI AL EN PERI ODO DE DESARROLLO
096769070-8 FERROCARRI L DE ARICA A LA PAZ S. A 349 40. 551 FI LI AL EN PERI ODO DE DESARROLLO
096794010- 0 | DESARRCOLLO | NMOBI LI ARI O SAN BERNARDO S. A. 0 7.900 COLI GADA ESTUVO EN P. DE DESARROLLO
096684580-5 | FERROCARRI L DEL PACI FI CO S. A 0 0 COLI GADA ESTUVO EN P. DE DESARROLLO
096850680- 3 | TRANSPORTES SUBURBANOS DE PASAJERCS S. A 0 60. 142 COLI GADA EN PERI ODO DE DESARROLLO

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

El detalle es el siguiente:

a)Qros Ingresos fuera de |a Explotaci6n

Utilidad venta activos prescindibles

Aporte Mde Transportes(1)

Qros

Totales Otros |Ingresos

b) &t ros Egresos fuera de | a Explotaci6on

Depr eci aci 6n Bienes.fuera de |a Operaci én
Pérdi da Material Obsoleto

Pérdi da Venta Inversi én Fepasa

Cont i ngenci as( 2)

Qros

Pérdi da por Desarnme A Fijo

Total Oros Egresos

N1

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 21)

2004 2003
M5 M5
103. 393 305. 347
2.509. 719 2.437.322
660. 305 391. 585
3.273. 417 3.134. 254
2004 2003
Mb Mb
18. 326 48. 267
————— 165.714
————— 475. 338
————— 217.513
80. 922 1.251.536
43.085 228. 447
142. 333 2.386.815

Se han registrado en Oros Ingresos Fuera de |a Explotacién los recursos transferidos por el Mnisterio de Transportes y Tel econuni caci ones durante | os periodos term nados al

nont os de Mb2.509. 719 y M2.437.322, que se destinaron a cancelar |as obligaciones de corto y |argo plazo.

N 2

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

31 de marzo del

: 07/ 01/ 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

La Enpresa ha constituido una provisién por

26.El efecto |l evado a resul tados, se origina por el

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Fecha : 07 / 01 / 2009

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 21)

Mb2. 808.539, correspondiente a juicios y litigios presentados por terceros al 31 de marzo de 2004,

térmno de los juicios a favor de EFE.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

con cuantia determ nada, de acuerdo a noéni na sefial ada en Nota
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Correci 6n Monetaria (nota 22)

Esta nota no contiene texto.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correci 6n Monetaria (nota 22)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ( CARGOS) / ABONOS 31- 03- 2004 31-03-2003
REAJUSTABI LI DAD

EXI STENCI AS 0 0
ACTI VO FI JO I PC -1.784. 750 1. 541, 752
I NVERS| ONES EN EMPRESAS RELACI ONADAS I PC -139.148 150. 306
OTROS ACTI VOS NO MONETARI GS UF -218.871 176. 836
CUENTAS DE GASTCS Y COSTOS I PC -9.423 64.311
TOTAL (CARGOS) ABONGCS -2.152. 192 1.933. 205

PASI VOS ( CARGDS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC 698. 421 -731. 004
PASI VOS NO MONETARI OS. UF 1. 315. 455 -528. 404
PASI VOS NO MONETARI OS I PC 13.758 -229. 252
CUENTAS DE | NGRESCS I PC 10. 498 -52.069
TOTAL (CARGOS) ABONGCS 2.038. 132 -1.540. 729
(PERDI DA) UTI LI DAD POR CORRECCI ON MONETARI A -114. 060 392. 476

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Di ferenci as de Cambi o (nhota 23)

Esta nota no contiene texto.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Di ferenci as de Cambi o (nhota 23)

Di f erenci as de Canbio

MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2004 31- 03- 2003
ACTI VOS (CARGOS) / ABONOS
0 0
TOTAL (CARGOS) ABONGS 0 0
PASI VOS5 (CARGCS) / ABONGCS
CUENTAS POR PAGAR C. PLAZO YEN - 140. 469 -29.737
CUENTAS POR PAGAR C. PLAZO uss -17.550 -6.136
CUENTAS POR PAGAR L. PLAZO YEN -1.962. 243 -739.248
C UENTAS PCR PAGAR L. PLAZO Uss$ -74.311 -269. 831
CUENTAS POR PAGAR C. PLAZO EURCS 307 -2.069
TOTAL (CARGOS) ABONGS -2.194. 266 -1.047. 021
(PERDI DA) UTI LI DAD PCR DI FERENCI A DE CAMBI O -2.194. 266 -1.047. 021

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Itemes Extraordinarios (nota 24)

Esta nota no contiene texto.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |Individua

Al 31 de marzo de 2004 se ha incurrido en | os siguientes gastos de emisién y col ocaci 6n de Bonos Serie Py Qlos cuales se presentan en los Oros activos de |argo plazo.

Der echos de registros e inscripcién
Coni si ones por col ocaci 6n
Gast os de i npresién

Infornme clasificadora de riesgo

Tot al

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 25)

En el rubro Oros de Oros Activos, se encuentra activado el gasto de em sion y

col ocaci 6n de Bonos Series L,K,MN, Oy P cuyo detalle es el siguiente:

CONCEPTO

Coni si 6n de col ocaci 6n

Gast os de i npresién

I npuesto de Tinbre y Estanpillas

Der echos de Registro e | nspecci6n

Asesorias Legales y financieras

2004
M5

397. 975

13. 458

176. 462

3.838

21. 147

2003  TRATAM ENTO
M5 CONTABLE

401.695 Cargo diferido

2.538 Cargo diferido

176.470 Cargo diferido

3.857 Cargo diferido

339 Cargo diferido

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009

60



Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 25)

Razo6n Social EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Rut 61.216.000-7

Per i odo 03 del 2004

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

Informe clasificadora de riesgo 27.629

Tot al es

640. 509

-- Cargo diferido

584. 899

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Estado de Flujo Efectivo (nota 26)

Fecha

07 / 01 / 2009

Las actividades que generaran flujos futuros corresponden a aquellas que se relacionan con la explotacién del giro de su negocio(pasajes, porteadores de carga e ingresos de explotaci6n de sus bienes

inmobi liarios de activo fijo),cono tanbién, por |os aportes conpronetidos por el Estado para el Servicio de |a Deuda.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Contigencias y Restricciones (nota 27)

Exi sten diversos juicios civiles interpuestos en contra de |a Enpresa, respecto de |os cual es se estan realizando todas |as acciones |egal es pertinentes que permitan resolverlos a su favor.

Para responder a posibles contingencias derivadas de ellos,|a Enpresa mantiene una provisi 6n ascendente a M2.808. 539( Mp4. 965. 109 al 31 de marzo de 2003),que se presenta en el rubro provisiones en el Largo
Pl azo, cuyo detalle se presenta en anexo adjunto.

S| TUACI ON EFE- FEPASA

Con fecha 28 de junio del 2001 se suscribi 6 un acuerdo entre EFE y FEPASA que establ ece conveni os sobre:

a) vl i gaci ones Venci das

Al respecto,se prograna deuda vencida docunmentada con un Pagaré que nmantiene FEPASA con EFE que se nenciona en Acta de Acuerdo de fecha 23 de Septienbre de 1999, suscribi éndose por FEPASA dos Pagarés con

venci mento al 02 de enero del 2004 y 2005, que devengara una tasa de interés conpuesta.Di chos pagarés fueron pre-pagados al 31 de dicienbre de 2003.

b) Las partes acuerdan que en un plazo de dos afios a contar del 28 de junio del 2001,se |levard a cabo la renovaci6n y constituci6on de |las garantias que se establecen en el Anexo E del Contrato de Acceso

Ferrovi ari o Red EFE- FEPASA. Di chas garantias fueron renovadas con fecha 13 de febrero de 2004.

c)Las deudas pendientes y vencidas que FEPASA mantenia con EFE por concepto de canon,peaje y energia eléctrica del contrato de acceso y las provenientes de otros contratos y conveni os conpl ementari os, se
cancel aran nedi ante una férmula de pago que consider6 una rebaja del peaje fijo a contar del afio 2000 y el valor que EFE deba pagar por |as acciones suscritas derivadas del aunento de capital que efectud
Fepasa en Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el 24 de julio de 2001.

d) Por Addéndum al Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE- FEPASA, se acuerda forma de pago de canon y peaje fijo trimestral en tres cuotas nmensual es y sucesivas.

e) En di cho Addéndum se establ ece para el afio 2000 el nonto méxino anual y trinmestral del peaje a pagar por cada porteador.

Por acuerdo de Directorio de fecha 10 de enero de 2002,se faculté al Gerente Ceneral para constituir en prenda 121.967.744 acciones de Fepasa en favor de N scho Iwai Anmerican Corporation(NIAC) e
International Finance Corporation(lFC) para garantizar obligaciones que Fepasa mantiene con dichos Organisnpbs,con lo cual el total de acciones que EFE posee de Fepasa en prenda en favor de |os organisnos
antes sefial ados ascendia a 1.887.879.243 acciones al 31 de Dicienbre de 2002. Con notivo de |la venta de 953.379.293 acciones efectuadas el 04 de febrero de 2003 por EFE a |a sociedad Puerto Ventanas S. A el

total de acciones de propiedad de EFE que estan en prenda en favor de N scho Iwai Anerican Corporation(N AC) e International Finance Corporation(lFC ascendia a 934.500.495 acci ones.

Con fecha 31 de dicienbre de 2003, Fepasa devolvi6 los titulos de acciones de pago serie A pertenecientes a EFE que estaban en prenda,en favor del International Finance Corporation (IFC),equivalente a
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Contigencias y Restricciones (nota 27)

953. 379. 293 acci ones, por haberse practicado el al zami ento de |a prenda. Mas infornmaci 6n en el docunento: litigios.200403i.61216000. x| s

Superintendenci a de Val ores y Seguros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Contigencias y Restricciones (nota 27)

Garantias Directas

DEUDCR TI PO DE ACTIVGS COMPROVETIDOS a8 e TS B A e LI BERACI ON DE GARANT] AS
ACREEDOR DE LA GARANTI A VALOR
NOVBRE RELACI ON GARANT] A TI PO ConTAmE | 31-03-2004 31-03-2003  31-03-2005 ACTIVCS | 31-03-2006 ACTIVOS | 31-03-2007  ACTIVCS
BANCO BI CE EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DE REALES 0 919. 870 0 938. 238 0 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

La Enpresa ha obtenido garantias de terceros por contratos de ejecuci én de obras y adquisicién de activos fijos,siendo |as principales |as siguientes:

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 28)

Enpresa Val or M
Renf e- Tenoi nsa 1.926. 833
Casa Grande Mdtori Ltda. 3.015. 555
Icil lcafal 6.118. 303
Maestranza Di esel Ltda. 735. 803
Constructora Mdel o 388. 578
Cogan chile S A 27.233
Consa 1.876.694
Consorcio OHL 282. 400
Eduardo Aranci bi a 82.234
Fl esan Ingenieria SA 2.034. 327
Transap SA 264. 139
Si emens SA 1.734.606
Mar cel o Vasquez 841. 041
Al stom 4.012.381
Mendez Junior y Asoc. SA 137. 007
VTR @ obal Com S. A 44.799

Ad. Ferrocarril de Arica a la Paz SA 471.110

Fepasa
Qras garantias
Garantias en UF

Garantias en US$

Total Garantias

1.273.050

en pesos($) 489. 700
1.111. 045

44. 452

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 01/ 2009

66



Razo6n Social :  EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Fecha : 07 / 01 / 2009

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)

Esta nota no contiene texto.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)

Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2004 31-03- 2003

ACTI VOS Cl RCULANTES

DI SPONI BLE $ NO REAJUSTABL 1.536. 784 411.703
DEUDCRES PCR VENTA $ NO REAJUSTABL 1. 411. 904 30. 165
DOCUMENTCS POR COBRAR $ NO REAJUSTABL 36. 606 36. 964
DEUDCRES VARI OS $ NO REAJUSTABL 3.246. 003 640. 687
DOCTCS Y CTAS POR COBRAR $ NO REAJUSTABL 3. 069. 690 2.891. 482
| MPUESTOS POR RECUPERAR $ REAJUSTABLES 2.472.079 78.789
GASTCS ANTI CI PADOS $ NO REAJUSTABL 0 4.676
DI SPONI BLE us$ 40. 905 8. 491
DEPCSI TO A PLAZO $ REAJUSTABLES 4.044. 428 6.294. 179
VALORES NEGOCI ABLES $ REAJUSTABLES 29. 496. 657 18. 189
OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES $ REAJUSTABLES 12. 455. 707 0
ACTI VOS FI JOS

TERRENOS $ NO REAJUSTABL 75. 098. 008 73.235. 147
CONST Y OBRAS | NFRAESTRUCTURA $ NO REAJUSTABL 180. 342. 865 175. 313. 270
MAQUI NARI A Y EQUI PO $ NO REAJUSTABL 76. 044. 948 61. 430. 298
OTRCS ACTI VCS FI JCS $ NO REAJUSTABL 62.862. 132 28.061. 707
DEPRECI ACl ON $ NO REAJUSTABL -55.391. 314 -50. 750. 196
OTRCS ACTI VCS

I NVERSI ON E RELACI ONADAS $ NO REAJUSTABL 24.535. 469 25.200. 961
| NVERSI ONES OTRAS SOCI EDADES $ NO REAJUSTABL 23. 780 23.780
DEUDCRES A LARGO PLAZO $ NO REAJUSTABL 123. 466 31.643
DOCTCS POR CCBRAR EERR $ NO REAJUSTABL 23.590. 894 14.510. 673
OTRCS ACTI VCS $ NO REAJUSTABL 23.069. 155 24.580. 034

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31- 03- 2004 31- 03- 2003

OTRCS ACTI VOS uss 0 38.588

| NTENG BLES $ NO REAJUSTABL 294. 853 9. 805

AMORTI ZACI ONES $ NO REAJUSTABL -100. 856 0
TOTAL ACTI VOs

$ NO REAJUSTABL 419.794. 387 355.662. 799

$ REAJUSTABLES 48. 468. 871 6.391. 157

uss 40. 905 47.079

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Rut 61.216. 000-7 Fecha
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-03- 2004 31-03- 2003 31-03- 2004 31-03- 2003
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA INT. PROM ANUAL

OBLIG CON BANCOS E | NT FI NANCI ERAS $ REAJUSTABLE 800. 176 2.64% 2.531.854 6.49% 0 0 0
OBLIG CON BANCOS E | NTST FI NANCI ERAS $ NO REAJUSTABL 0 2.150 8.56% 0 0
OBLIG CON EL PUBLI CO C. PLAZO ( BONCS) $ REAJUSTABLE 2.116. 260 6.38% 1.991.372 6.33% 2.825.818 6.20% 1.991.371 6.46%
OBLI G PLAZO VCTO 1 ARO YENES 1.337.663 3.00% 1.247.274 3,00% 1.024.179 3.00% 1.247.274 3.00%
CUENTAS POR PAGAR $ NO REAJUSTABL 5.184. 630 0 2.234.628 0 0 0 1.489. 752 0
CUENTAS POR PAGAR DOLARES 868. 074 8.36% 1.340. 170 10.27% 770. 717 7.89% 1.014.123 9.63%
DOCTCS. Y CTAS. POR PAGAR EE. RELACI ONADAS $ NO REAJUSTABL 0 0 2.543. 406 0 5.474.041 0 1.845. 462 0
PROVI S| ONES $ NO REAJUSTABL 1. 810. 859 0 1.730.134 0 3.663. 182 0 771. 940 0
RETENCI ONES $ NO REAJUSTABL 146. 696 0 335. 549 0 0 0 0 0
ING PERCI B POR ADELANTADO $ NO REAJUSTABL 115. 165 11. 386 0 0 0 0 0
OTROS PASI VOS Cl RCULANTES $ REAJUSTABLE 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASI VOS Cl RCULANTES $ NO REAJUSTABL 658. 335 0 353. 029 0 0 0 0 0
ACREEDORES VAR 5 $ NO REAJUSTABL 23.788 56. 451 0 0
OBLI G L. PLAZO VCTO. 1 ARO EURCS 199. 080 0 0 0

$ REAJUSTABLE 2.916. 436 4.523. 226 2.825.818 1.991.371

$ NO REAJUSTABL 7.939.473 7.266. 733 9.137.223 4.107.154

YENES 1.337.663 1.247.274 1.024.179 1.247.274

DOLARES 868. 074 1.340. 170 770. 717 1.014.123

EURCS 199. 080 0 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 01 / 2009
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut :© 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 31-03-2004
1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI GACI ONES CON EL PUBLI CO $ REAJUSTABLE 7. RGBT 7. 1MBABHS 17. SBOIA%ES 179. SREIEEO
DOCUMENTOS POR PAGAR DOLARES 3. T1.848%9 TE19TH0 0o o 0o o0
DOCUMENTOS POR PAGAR YENES 6. 1376, 076 6. 1376, 076 10. 230, 794 4. 6. 718
DOCTCS POR PAGAR E. RELACI ONADAS $ NO REAJUSTABL 824. 646 0o o0 o o 0o o0
PROVI S| ONES $ NO REAJUSTABL 0o o 5. 1B9. 665 0o o 2. T80. 988
OTROS PASI VCS L. PLAZO $ REAJUSTABLE 21. 8B2. 631 0o o0 0o o 76. 502
OTROS PASI VCS L. PLAZO $ NO REAJUSTABL 3.483. 179 1. 4. 915 3.493. 552 24. TB3. 457

$ REAJUSTABLE 28.912. 968 7.198.545 17.566. 115 179. 885. 412

DOLARES 3.918. 169 751. 940 0 0

YENES 6.145. 076 6.145.076 10. 241. 794 4.096.718

$ NO REAJUSTABL 4.287.825 6.944. 580 3.493. 552 27.514. 445

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 01 / 2009

71



Razén Soci al EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
Rut 61.216. 000- 7 Fecha
Per i odo 03 del 2004
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 29)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 31-03-2003
1 A3 AlCS 3 A5 Afcs 5 A 10 MAS DE 10 AROS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

OBLI G CON EL PUBLI CO $ REAJUSTABLES 7.014.781 6.55% 7.518. 289 6.51% 17.102. 845 6.43% 76.473. 357 6. 42%
DOCUMENTCS POR PAGAR DOLARES 3.794.088 9.24% 664. 347 7.36% 0 0 0 0
DOCUMENTCS POR PAGAR YENES 6.436.213 3.00% 6.436.213 3% 12.872. 427 3% 4.467.984 3%
DOCTCS Y CTAS POR PAGAR E. RELAC $ NO REAJUSTAB. 72.432 0 0 0 0 0 0 0
PROVI SI ONES $ NO REAJUSTAB. 1.709. 489 5.070. 653 0 0 0 3.936. 809 0
OTROS PASI VOS LARGO PLAZO $ REAJUSTABLES 13.687.289 0 0 0 0 0 377. 258 0
OTROS PASI VOS LARGO PLAZO $ NO REAJUSTAB. 352.033 0 352. 033 0 704. 066 0 16. 672. 559 0

$ REAJUSTABLES 20.702. 070 7.518. 289 17.102. 845 76.850. 615

DOLARES 3.794.088 664. 347 0 0

YENES 6.436.213 6.436.213 12.872. 427 4.467.984

$ NO REAJUSTAB. 2.133.954 5.422. 686 704. 066 20. 609. 368

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Sanci ones (nota 30)

a) Superintendencia de Valores y Seguros

No exi sten Sanci ones

b) De otras Autoridades Administrativas

No exi sten sanci ones

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

No hay hechos

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216. 000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Hechos Posteriores (nota 31)

posteriores que pudieran afectar la interpretaci 6n de |l os estados financieros al 31 de marzo de 2004.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 01 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO
61.216.000-7

03 del 2004

Pesos

I ndi vi dual

Medi o Ambi ente (nota 32)

La Enpresa no ha efectuado inversiones a la fecha de cierre de | os Estados Financieros al 31 de marzo del 2004 y 2003, que pudieran afectar en forma directa o indirecta a | a proteccién del

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 07 / 01 / 2009

medi o anbi ente.
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7
Per i odo : 03 del 2004
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Fecha

COVPENSACI ON FI SCAL (nota 33)

En conformdad a |o dispuesto por el Decreto (S) N 88 del Mnisterio de Trans-

registro ingresos devengados por valor de M;393. 453( Mp353. 218 al

formando parte de | os Ingresos de Expl otaci én.

31 de narzo de 2003), por concepto de conpensacion fiscal

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

por

| os subsi di os que perciben otros nedios de transportes terrestre,

07 / 01 / 2009

portes y Tel ecormuni caci ones en que se aprueba el Plan Trienal de Desarrollo 2000-2002, |a Enpresa en el presente ejercicio,

nonto que esta
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

El analisis razonado de | os estados financieros, ha sido preparado de acuerdo a | o estipulado en la Norma de Caracter N 30 de |a Superintendencia de Valores y Seguros. En consecuencia, el analisis conparativo y

lo explicativo de | os estados financieros al 31 de marzo de 2004, estan referidos a | os periodos de Enero a Marzo de 2004 y 2003.

1.-ANALI SI' S DE BALANCE GENERAL
A) Conposi ci on de Activos
Al 31 de marzo de 2004,10s activos de |a enpresa ascendi eron a un val or de Mp468. 340. 307 superior en un 29,3%al del periodo 2003, que al canzé a un val or de M;362.101. 035.

El aunmento neto del ejercicio que se observa es de Mp106.239. 272 que se explica de |la siguiente nmanera:

al)El activo circulante aumenté respecto a 2003 en un 455. 0% pasando de un val or de M$10.415.325 en 2003 a MB57.810. 763 en el 2004.

El aunento corresponde principal mnente al mayor disponibilidad en Depositos a Pl azo(Mp4. 044. 428), Val ore Negoci abl es (Mp29. 496.657) y Pacto de Retroventa(PRBC) por M12.455. 707, producto de | as inversiones que
se estan financiando con la colacién de |os Bonos Serie"P",al aunento de |os Deudores Varios (Mb2.605.3164) correspondi endo principalmente a saldo del Bono de Confianza otorgado a |os trabajadores por
negoci aci 6n col ectiva(Mp656. 102) al valor por cobrar al Mde Hacienda por(Msl.453.825) del Subisdio de Inequidad del 2003, al aumento de las cuentas por cobrar de enpresas relacionadas por Ms178.208

correspondi endo béasicanente a |a coligada Ferrocarril del Pacifico S.A'y al aumento de |os inpuestos por recuperar por Ms2.393.290.

a2)El activo fijo neto representa el 72,4% del activo total de la enpresa al 31 de marzo de 2004 y al canz6é a Mp338.956. 639, superior en un 17,9% al de 2003, que fue de Mp287.290.226.El aunento producido, se

debe principal nente a | a activaci 6n por |os Planes de Rehabilitacién de la Via(Merval, Chillan, Temuco) y | a adquisici6n de autonotores para el tranmp Santi ago- Tenuco.

a3) Respecto al rubro otros activos,se observa un aunento de Mb7.177.421, que corresponde basicanente a | a mayor inversi6n que se esta efectuando en la IV Etapa en Merval S. A (M9.080.221).

B) COMPCSI Cl ON DE PASI VOS
bl) Pasi vos Exi gi bl es
Al 31 de marzo de 2004 se observa una aunento de un 61.0% de | as obligaciones exigibles de |a enpresa, respecto de 2003, al canzando en marzo de 2004 a Mb335.715.242,cifra superior a marzo de 2003, que al canz6 a

Mb208. 452. 489.

Al 31 de marzo de 2004, se produce un aunmento en el pasivo circulante de MB5.875.703 que se debe al efecto neto de :
1)De la dismnuci 6n de | as obligaci ones con bancos e instituciones financieras por valor de Mpl. 733. 628

2)Al aurmento de | as obligaciones con el publico(bonos) por M959. 335

3)Al aunmento de | as obligaciones con vencimento a un afio por Mb66. 375

4) Al aurmento de | as cuentas por pagar de enpresas rel aci onadas por Mb2.679.537

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 77



Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

correspondi ente basicamente a |la coligada FEPASA por M263.506 por nmantenimentos de las vias,al aunento de la deuda con la Filial Merval S. A por M2.286.731 por |os trabajos que se estan ejecutando con
cargo al Proyecto |V Etapa.

5)Al aunento de |as provisiones por Mp2.971.967.

6) Al aunento de |as cuentas por pagar por Mp744.748.

7)A aunento de |os otros pasivos circul antes por M;220.232 correspondi endo a |as mayores garantias de terceros.
b2) Pasivo a largo Pl azo
Respecto a este rubro,se observa un aunento de Mp121.387.050 que corresponde principalnente a la col ocaci 6n de Bonos Serie "P" en marzo de 2004 por M47.892.047,y la colocaci 6n de | os Bonos Series Ny O por
MB65. 311. 151 en julio y octubre del 2003 y a la inversion de la IV Etapa en la filial Merval S.A por Mp752 214, al mayor inversioén para futuras capitalizaci ones de Mp9.903. 605 por los trabajos en Merval S. A
del Proyecto |V Etapa.
2. - ANALI SI' S COMPARATI VO Y PRI NCI PALES TENDENCI AS
LI QUI DEZ CORRI ENTE (veces) Marzo 2004 Di ci enbre 2003 Marzo 2003
2.02 1.01 0.45
El aunmento que se observa respecto a marzo de 2003, se debe al efecto de | a mayor inversion efectuada en 2004 por depdsitos a plazo, Val ores Negoci abl es y Pactos de Retroventa en PRBC
RAZON AClI DA Marzo 2004 Di ci enbre 2003 Marzo 2003
1.67 0.77 0. 30

En el caso de razoén &cida, se observa un aunento que se debe fundanental mente a | a mayor inversi6n efectuada en depésitos a plazo y val ores negoci abl es y pactos de retroventa en PRBC.

RAZON DE ENDEUDAM ENTO Marzo 2004 Di ci enbre 2003 Marzo 2003
2.5 2.1 1.4

El aunmento que se produce a marzo de 2003, es producto del aunento del pasivo a largo plazo y al efecto de |las pérdi das acunul adas.

COWVPCSI CI ON DE LA DEUDA Marzo 2004 Di cbre 2003 Marzo 2003

CORTO PLAZO 8.52 10. 4% 10. 90
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut © 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

LARGO PLAZO 91. 48 89. 6% 89. 10

La conposici6n de | a deuda refleja un conportaniento relativanente estable entre marzo de 2004 y 2003.

. VOLUMENES DE VENTA

I ndi cadores de Transporte Ferroviario:

Transporte de carga Marzo 2004 Marzo 2003
Tonel adas(M I es) 2.170,2 1.611.1
Ton-Km (M | es) 450. 1 407, 0

Di stancia Media (Km 207, 0 253,0
Transporte de Pasaj eros Marzo 2004 Marzo 2003
Pasaj eros Transp. (MIIs) 3.488,4 3.756,8
Pasaj eros-Km (mills) 241, 9 243, 9
Ingresos (MIls) 4.065,0 3.062,5

Di stancia Media (Km 69,0 65,0
Tarifa Pronmedio (Pas-Km ($) 16.1 12,5

Transporte de Carga

Los indicadores de Transporte de carga muestran | os siguientes resultados en conpraci 6n a | os obtenidos en igual fecha del afio anterior:

a) Las tonal das transportadas crecen en un 34,7%y |as tonal adas kil onetros aunent aron en un 10, 6%

b) La di stancia nmedia de transporte de carga dismnuy6 en un 18,2% respecto a |a obtenida en marzo de 2003.

c)El principal operador de carga en |las vias EFE es Fepasa, que transporta el 87.3%del total de las toneladas y el 91.4%de | as Tonel adas-Kil éretros.

Al 31 de nmarzo de 2004, transporté 1.980,2 tonel adas(miles).

d) Transap S. A operador que se ha incorporado a partir de abril del 2001 y que transporta acido sulfirico para la divisién el Teniente de Codelco,entre |la estaci 6n Los Lirios(Vl Regi6on y el Puerto San

Ant oni 0), est e oper ador transporté al 31 de nmarzo de 2004, un total de 171,4 tonel adas(miles),que representan el 12,7%y el 8,6%del total de |as tonel adas-kil émetros transportadas.

Transporte de Pasaj eros
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Raz6n Social : : EMPRESA DE LOS FERROCARRI LES DEL ESTADO

Rut : 61.216.000-7 Fecha : 07 / 01 / 2009
Per i odo : 03 del 2004

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

Los resul tados obtenidos al 31 de marzo de 2004, conparados con igual periodo,se explican de |a siguiente fornma:

a)Los pasaj eros transportados di smnuyeron en un 7.1%y corresponden a 268.4 pasajeros(mles).

b) Los pasaj er os- Kns di smi nuyeron en un 0.8% respecto al afio 2003.

c)Los servicios de cercania Merval (Puerto-Limache) y Metrotrén Stgo-San Fernando),transportaron al 31 de marzo de 2004 un total de 2.765.543 pasajeros que representan el 79.3% del total de pasajeros
transportado en EFE.

d)Los servicios de Largo recorrido y Regional es,transportaron 722.822 pasajeros y representan el 20.7%del total transportado en EFE.

e)La tarifa pasajeros-kil6netros promedio fue de $16.1 y representa un aunento de un 28.8%respecto al afio anterior.

4. RENTABI LI DAD

4.1.-Diferencia entre valores de libro y valores de nercado de | os principales activos.

El valor libro de los activos de |a enpresa, provienen de |os val ores de adqui sicién y posteriores retasaci ones técnicas,mentras que el valor de nmercado, depende preci sanmente de |a existencia de un nercado de
adqui sici 6n de bienes usados.Este nmercado en el anbito nacional es nuy reducido,y el relativo al internacional,principalnmente de paises aledafios comp Argentina, Per(, Bolivia,se vé afectado por razones

técnicas(diferentes trochas, sistemas de electrificacion,etc),y de distancias para su transporte.

4.2 Variaciones mas inportantes en | os nercados en que participa.

El mercado circunscrito al transporte de pasajeros,tuvo variaciones diferentes de acuerdo al tipo de servicios ofrecidos.

Los servicios de nediana y larga distancia entre Santiago y Chillan, Concepci 6n, Temuco y viceversa,si bien tuvieron un crecimento del orden del 5 0%ello no pernmite establecer una variacién positiva de
partici paci 6n en el nercado, dado |a baja inportancia relativa que tiene en él.

Con respecto a |os servicios suburbanos de Merval,Metrotrén y Biotrén,el crecimento |ogrado fue sustantivo,con excepci6n de Merval en que se produjo una baja ostencible, producto de los trabajos en la IV

Et apa. Sin enbargo, no es factible establecer un indicador de variaci 6n con respecto de | os nercados alternativos.

4.3 Ri esgos de Mercados.

a)Preci o de I nsunos

La variaci6n de los precios de |los insunbs basicos estuvo acorde con la variacion general del nivel de precios de la econonia del pais,influenciado principal mente por |as alzas sucesivas del precio del
petrol eo,esto Gltino ha favorecido al ferrocarril ya que el petro6leo diesel es un conponente muy inportante de | os costos de operaci 6n de | os npdos conpetitivos.

b)Politica de Cobertura de |la enpresa para |los distintas categorias de |los riesgos en |os precios de |os insunps.

para hacer frente a las alzas de insunps,se opté por una politica escal onada de reajustes de tarifas en el transporte de pasajeros y en fijar en UF los valores a cobrar a |os distintos operadores en vias de

| a enpresa.
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c) Canbi os enfrentados en | a exposicioén al riesgo.

En el periodo 1997-2000, anterior al 2001,se caracteriz6 por un gran crecinmento en los servicios de trenes de cercania-Merval y Metrotrén y una interesante recuperaci 6n de nercado en |los servicios de |argo
recorrido.

Par al el anent e, debe destacarse el fuerte crecimento del transporte vial,la creciente preocupaci én por |a contam naci 6n anbiental,la congesti6n en |os accesos a |las grandes ciudades y el gran aunento de |os
acci dentes carreteros.

En relaci 6n con ello,se inici6 la aplicaci6n del cuarto Plan Trienal de Desarrollo 2003-2005, que en | o sustantivo:

-Concentra el giro principal de la enpresa en la presentacidn de servicios de pasajeros y la provision de infraestructura para la realizacién de estos servicios y el transparte de carga a través de
oper adores privados.

-Desarrol |l a nuevos negoci os rel aci onados con su giro.

-Desarrolla actividades conpl ementarias al misno durante el afio 2003,se iniciaron |as gestiones para el aunento de ingresos del transporte de pasajeros nediante:

i)La consolidaci 6n de servici os suburbanos en torno a Santi ago-Val paraiso y Concepci 6n(adqui si ci 6n de autonotores y repotenci oaci 6n de | os existentes).

ii)La consolidaci6n de |los servicios de nediana y larga distancia en el corredor Santiago-Chilllan(adquisicio6n de autonotores).

iii)La evaluaci6n del nejoramento de |os servicios a Tenuco, que se hizo durante 2001.

En el &anbito de la infraestructura se prosiguié con |las inversiones para preservar el valor de los activos de |la enpresa,para mantener bajo control el riesgo en la operaci6on de los trenes y nejorar |la

conpetitividad de | os servicios de carga y de pasajeros.

5. ANALI SI S DE RESULTADCS

RESULTADO OPERACI ONAL Mar zo 2004 Marzo 2003

I ngresos 7.676. 698 6. 493. 347
Gast os ( 8.965.780) ( 7.046.507)
Margen Directo ( 722.822) ( 553. 160)
Depr eci aci 6n ( 2.365.547) ( 1.967.093)
Resul t ado Oper aci onal ( 3.088.369) ( 2.520. 253)
RESULTADO NO OPERACI ONAL

Resul tado Fi nanci ero ( 3.098. 254) ( 2.069.659)
Oros Res. no QOperac 3.181. 084 747. 439
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Resul tado no Operac. 82. 830 ( 1.322.220)
Correcci 6n Monetari a ( 114.060 392. 476 )
Di ferenci a de Canbio (2.194. 266) ( 1.047.021 )
Result. no Operac. Neto ( 2.771. 455) ( 2.051.587)
Utilidad (Perdida) Ej. ( 5.859.824) ( 4.571.840)

| NGRESCS OPERACI ONALES
Se observa un aunento de un 18.2%en | 0os ingresos operacionales entre marzo de 2004 y 2003, equi val entes a Msl. 183. 351, que es el producto del aunento en pasajes de Mpl. 003. 000. Respecto a | os otros ingresos de

operaci 6n se observa un aunento de Mp180.351 que es el producto neto del mayor ingreso obtenido por cobro de peajes y canon a | os porteadores de carga.
GASTOS OPERACI ONALES
Se observa un aunento del 27.2% entre narzo 2004 y 2003 equival entes a Mbl.919.273, aunento que se explica en gran nedida por el efecto neto que se produce en |los gastos por trabajos y sumistros, a la

activaci 6n de | os planes de rehabilitacién,al mayor gastos en administraci6on y ventas y al mayor gasto en personal .

RESULTADO OPERACI ONAL

Conp resultado de | o anterior,el margen operacional antes de depreciaci 6n es negativo en Mp722.822 para marzo de 2004, en conparaci 6n al nenor mérgen negativo de Mp553.160 de marzo de 2003.

El resultado operacional despues de depreciacion,es negativo y al canza a M;3.088.369 cifra superior a | os Mb2.520.253 de marzo de 2003.

RESULTADO NO OPERACI ONAL

Antes de correcci6n de nonetaria y diferencia de canbio al 31 de marzo de 2004, se alcanz6é a un resultado positivo de MB82.830 en conparaci 6n al del afio 2003 que fue negativo en M1l. 322,220 fue producto de
un nmejor resultado en la inversiones en enpresas relacionadas y a | os aportes efectuados por el Mnisterio de Transportes y Tel econuni caci ones para | a adqui sici 6nde equi pos y cancel aci 6n de deudas.

El resultado no operaci onal después de |la correcci 6n nonetaria y diferencia de canbio, al canza a Mp2. 771. 455 en conparaci 6n al nenor resultado del afio 2003 que al canz6 a M2. 051. 587

RESULTADO DEL EJERCICI O
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El ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2004, presenta una pérdi da de MB5.859.824 nayor a |a obtenida en el afio 2003 que fue de Mp4.571. 840.

6. - 1 NVERSI ONES EN ACTI VOGS

Al 31 de marzo de 2004,1a enpresa realiz6 inversiones efectivas en Activos Fijos por un valor de Mb18.352.943
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HECHOS RELEVANTES

En el periodo de enero del 2004 al 31 de marzo han ocurrido |os siguientes hechos rel evantes:

Con fecha 25 de marzo de 2004,|a Enpresa efectué la col ocaci 6n de |os Bonos Serie "P"

Est ado.
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