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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

A nueve meses de haber asumido la presidencia del Directorio, me corresponde presentar la
memoria del afio 2010. Un afio que estuvo marcado por catastrofes naturales y el bicentenario de
la patria.

Bajo este ineludible escenario, EFE transitdé por un camino que al igual que el pais, debi6 ser
reconstruido. El terremoto y tsunami del 27 de febrero obligé a reenfocar la planificacion y los
recursos para realizar en forma eficiente, segura y en el menor tiempo posible, el proceso de
reconstruccion.

Fue una tarea que puso a prueba la capacidad de resiliencia de la empresa, de volver a levantarse,
pero fue posible. EFE supo responder y es asi como hoy la infraestructura ferroviaria esta
totalmente rehabilitada tanto para el transporte de carga, como de pasajeros.

Los dafios ocasionados por esta catastrofe natural, golpearon fuertemente la infraestructura y
también los estados financieros. Fueron destruidos mas de 950 kildmetros de vias, es decir, mas
del 40% del total; 600 kilbmetros de lineas eléctricas y sefiales; 21 puentes ferroviarios y 12
subestaciones eléctricas. Junto con ello, la empresa fue victima de casi 400 robos de cables de
cobre.

A partir de la quinta semana después del terremoto fue posible restablecer el trafico y el 20 de
mayo ya se habia logrado la recuperacion del puente ferroviario sobre el rio Biobio, el primer
puente en quedar habilitado para trafico pesado luego de la catastrofe.

Finalmente en Marzo del 2011 se completd el proceso de reconstruccion, con el reinicio de la ruta
Santiago - Chillan para trenes de pasajeros, un anhelo muy esperado de la comunidad, las
autoridades y por supuesto de EFE.

La tarea de reconstruir fue una verdadera hazafia. Durante 10 meses mas de 400 personas
trabajaron de lunes a lunes, en turnos de dia y noche incansablemente hasta lograrlo. Enorme fue
también el esfuerzo financiero, ya que se destinaron $ 28.676 millones a recuperar los servicios,
sin contar con recursos adicionales.

En materia de gobierno corporativo el 2010 EFE avanzé de manera importante en transparentar la
informacion hacia sus stakeholders, realizando en forma exitosa el proceso de implantacion de
normas IFRS, que significé un arduo trabajo en colaboracién con las filiales, con el fin de acordar
criterios contables comunes y someter a procesos de valorizacion de mercado los principales
activos; trenes, propiedades y el activo fijo en general que concentra cerca del 91% de los activos
de la empresa.

Asimismo, el sistema de control de riesgos interno también fue fortalecido, a través de la pronta
implantacion y seguimiento de las recomendaciones emanadas de la Contraloria General de la
Republica, asi como de auditores externos. De esta forma, se lograron documentar 14 de 36
procesos claves, iniciando un trabajo de mejora continua y de medicion periddica en la calidad de
los controles. Los procesos pendientes seran documentados durante 2011.

Ello ha significado un aumento no sélo de eficiencia para la empresa, sino también de mayor
rigurosidad y transparencia en el desarrollo de los procesos internos y externos.

En términos financieros, junto con la adecuacion de normas IFRS, es preciso destacar que a pesar
de las dificultades excepcionales que afectaron a la empresa, se obtuvieron mejores resultados
operacionales en comparacion al 2009, ya que si bien los ingresos operacionales disminuyeron en



$3.240 millones, los costos también experimentaron una baja de $3.510 millones, con un mejor
resultado de explotacion de $270 millones respecto del afio anterior.

En el marco de nuestra politica de Responsabilidad Social Empresarial, durante el 2010 se
desarrolld6 una nueva version de la “Campafia de Educaciéon de Seguridad Ferroviaria”, que se
implementd en 112 establecimientos educacionales aledafios a la via férrea en las Regiones
Metropolitana, del Libertador Bernardo O’Higgins, del Maule y del Biobio, con el propésito de
fomentar en los alumnos el auto cuidado y la prevencion, para evitar accidentes.

La seguridad laboral es otra de las areas que ha mostrado indices importantes de recuperacion. Es
asi como la tasa de siniestralidad ha ido disminuyendo periédicamente, pasando de un 2,38% a
1,36% en el periodo 2009-2011.

En términos de productividad, el 2010 EFE logré mejoras respecto del afio anterior. Un ejemplo de
ello fue la exitosa culminacion de un primer proceso de reestructuracién interna, que permitid
contar con una dotacion mas eficiente y trasladar la funcion de maquinistas a las filiales de
pasajeros, proceso que se encontraba pendiente.

Dentro de ese contexto se conform6 una Mesa de Trabajo permanente entre representantes de los
sindicatos y la empresa, con el fin de poder plantear los intereses de los trabajadores y generar
una mirada integral, que permita asumir en conjunto los desafios de EFE

Se puede concluir entonces que a pesar de las dificultades, durante 2010 EFE fue capaz de
realizar su propio proceso de reconstruccion y al mismo tiempo, orientar su accion hacia la
consolidacién de una gestion que el Directorio ha decidido enfocar en Seguridad; crecimiento de
los Ingresos; eficiencia y productividad y gobierno corporativo, entre otros &mbitos.

Al mismo tiempo, durante estos meses el Directorio ha estado trabajando con el proposito de lograr
la definicion de una vision estratégica que guie el futuro y desarrollo de Ferrocarriles. Ello bajo el
convencimiento de que tal como ocurre en el mundo desarrollado, el tren, bien utilizado, es una
herramienta que aporta competitividad al pais, ya que como medio de transporte para pasajeros y
de carga, ofrece ventajas comparativas insuperables y de alto valor social: menor contaminacion,
mayores niveles de seguridad , descongestién de carreteras y menor consumo de energia.

Adicionalmente, la disminucién de emisiones de CO2, producto del menor uso de combustible,
otorga a Ferrocarriles una baja Huella de carbono, lo que le permitira aportar al desarrollo de una
economia sustentable y mejores méargenes en la transaccion de bienes y servicios exportables

Esa realidad, s6lo sera posible con una decidida incorporacién de Ferrocarriles en las politicas
publicas de transportes.

Es un desafio enorme, pero estas definiciones, permitiran desarrollar la misién que se ha
propuesto para su periodo el Directorio que me corresponde presidir: avanzar hacia la generacién
de una plataforma para el desarrollo de una actividad ferroviaria sustentable en el largo plazo.

Victor Toledo Sandoval
Presidente



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los directores y Gerente General de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, firmantes de esta
Declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda la
informacion incorporada en la Memoria Anual Afio 2010 de la empresa.

La firma de esta Declaracion es efectuada en cumplimiento de la Norma de Carécter General N° 30
y sus modificaciones, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros

NOMBRE CARGO RUT FIRMA
Victor Toledo Sandoval Presidente 5.899.818-4
Ana Holuigue Barros Vicepresidente 57729 _[Fmo~ Yot ™

/
Gonzalo Edwards Guzman  Director 6.344.937 -7 % "Z%

Alejandro Valenzuela Diez  Director ' 13.882.507 -8 @U
Juan Esteban Dofia Novoa  Director 6.061.491 - 1 éﬂx/\—v—’s '

Raphael Bergoeing Vela Director 9.838.812-5 ™~
B
|

——

Joaquin Brahm Barril Director 7.052.386 L :

Franco Faccilongo Forno  Gerente General 5.902.973- 8 F*-%L '




PRESENTACION DE LA EMPRESA
Nuestra Mision

“Somos una empresa que provee a sus clientes porteadores de carga y de pasajeros, canales de
circulacién ferroviarios seguros, confiables y altamente disponibles, con una gestion de trafico
eficiente y preocupados del medio ambiente. Para ello, contamos con personas experimentadas y
comprometidas, que buscan permanentemente la excelencia operativa”.

Nuestra Visiéon

"Queremos posicionar el modo ferroviario como la mejor alternativa de transporte, dinamica y
flexible, que entregue valor agregado, calidad, seguridad y satisfaccion a sus clientes, apoyada por
los mejores estdndares tecnoldgicos y con un equipo humano en permanente desarrollo”.

Nuestros Valores
Los valores que mejor definen a la cultura organizacional que deseamos promover, son:
Compromiso (con el quehacer y en concordancia con la Mision)
Etica (honradez, transparencia e integridad)
Excelencia (hacer bien las cosas y crear valor)
Servicio (actitud de servicio a clientes)
Creatividad (para lograr los mejores resultados)

Organizacién Legal

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado, EFE, es una persona juridica de derecho publico y
constituye una empresa autbnoma del Estado, dotada de patrimonio propio. Se rige por el DFL N°
1 del 03 de agosto de 1993, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, que fij6 el texto
refundido coordinado y sistematizado de la Ley Organica de la Empresa.

Identificacion de la Empresa

Nombre Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Nombre de Fantasia

Rol Unico Tributario

Domicilio Legal

Teléfono

Fax

Inscripcion Registro de Valores SVS
Auditores Externos

Clasificadores de Riesgos

Direccién Internet

Filiales

Metro Regional de Valparaiso S.A.

Trenes Metropolitanos S.A.

EFE

N° 61.216.000-7

Morandé N° 115, Piso 6, Santiago
56-2-585 5000

56-2-585 5555

253 del 30/07/1984

Ernst & Young Ltda.

International Credit Rating Compafiia Clasificadora
de Riesgo Limitada

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
www.efe.cl

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.



Ferrocarriles Suburbanos de Concepciéon S.A.
Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Ferrocarriles Arica a la Paz S.A.
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A.

Coligadas

Inmobiliaria Paseo de la Estacion S.A.
Desarrollo Inmobiliario San Bernardo S.A.
Empresa de Transportes Suburbanos de Pasajeros S.A.

Régimen Econdmico y Fiscalizaciéon

La EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO esta sujeta a normas financieras,
contables y tributarias similares a las que rigen para las sociedades andnimas abiertas, siendo sus
balances y estado de situacion auditados por firmas auditoras externas.

EFE esta sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros en lo que respecta
a su calidad de empresa que se administra como sociedad an6nima abierta y a la Contraloria
General de la Republica en cuanto a los aportes y subvenciones del Fisco.

Modelo de Negocios

Fruto de la separacion de los negocios de la gestion de trafico y el servicio de transporte de
pasajeros y carga, se transfirieron todos los servicios de pasajeros a empresas filiales (sociedades
anonimas), dejando en la matriz (EFE) todos los aspectos vinculados al desarrollo y gestion de la
infraestructura ferroviaria.

Las cuatro filiales dedicadas al servicio de transporte de pasajeros son:

Metro Regional de Valparaiso S.A., a través de su servicio Merval;

Trenes Metropolitanos S.A., a través de su servicio Metrotren;

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., a través de su servicio TerraSur;
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A., a través de su servicio Fesub.

Este modelo de negocios permite una busqueda constante en la modernizacién de los procesos de
EFE, tanto en su marco institucional, como en la entrega de sus servicios y en la gestion de la
empresa, lo que permite maximizar el uso comercial y operativo de la infraestructura y tecnologia
ferroviaria,

Recursos Fisicos y Econdmicos

Los Recursos Fisicos de EFE estan conformados por:
Las vias férreas con sus dependencias y anexos, como también los terrenos que éstas
ocupan.
Material rodante, equipos, maquinarias, herramientas, repuestos, Utiles y existencias.
Las concesiones y privilegios, por todo el tiempo de su otorgamiento.
Los edificios, bodegas, casas habitacién, obras de arte, y demas construcciones que
posee.
Los ingresos netos provenientes de la explotacién y/o venta de sus bienes.
Los bienes muebles e inmuebles que posee y los derechos que adquiera a cualquier titulo.
Los aportes que anualmente consulte la Ley de Presupuesto de Entrada y Gastos de la
Nacion y las cantidades que se le asignen por otras leyes de decretos.



Medio Ambiente

Para EFE el compromiso con el medio ambiente, la calidad, seguridad y la salud ocupacional son
aspectos estratégicos dentro de su gestion. Por eso, la empresa aprobd una "Politica Integral",
cuyo sistema gestiona de mejor manera nuestro servicio como empresa.

EFE cumple con la legislacion vigente, minimizando el impacto ambiental, protegiendo eficazmente
la salud de sus trabajadores, realizando el trabajo con seguridad y calidad, satisfaciendo los
requerimientos y necesidades de sus clientes y comunidades.

La empresa sabe que no puede cumplir con esta vision si no cuenta con el apoyo de sus clientes,
proveedores, contratistas y subcontratistas, y por ello ha realizado una importante labor para
integrarlos e incentivarlos a cumplir con las normas medioambientales y los compromisos
asumidos por nuestra empresa.

Es una de las areas de mayor relevancia para EFE, ya que implementa y gestiona todas las
herramientas disponibles en materias de seguridad y salud ocupacional para la proteccion frente a
los accidentes del trabajo y enfermedades profesionales.

Estamos comprometidos con el mejoramiento continuo de nuestros procesos, para el beneficio de
la calidad de vida y el desarrollo de nuestros trabajadores, asi como también la productividad de
nuestra empresa.

Ventajas del Transporte Ferroviario

Para el Usuario y/ Clientes
Menor tasa de accidentabilidad
Acceso directo a los principales puertos del pais

Para el Transporte

Menor ocupacién de superficie
Mayor capacidad de carga por eje
Disminucién de tiempo de operacion

Para el ambiente

Apoya la descongestién de carreteras y ciudades
Menor uso de combustible

Menor cantidad de emisiones contaminantes

Estas ventajas son demostraciones del porque el transporte ferroviario se esta usando como una
herramienta para aumentar la competitividad de los paises.

Campafia de Seguridad

El Programa de Educacion 2010, que se viene desarrollando desde el 2009, amplié la cobertura a
la educacion especial, esta situacion es un hecho inédito, ya que ningun programa de educacion o
campafias preventivas han incluido a este tipo de alumnos y EFE es pionero en esta ensefianza.

El Programa tuvo como objetivo desarrollar en nifios, docentes y directivos, la importancia del valor
de la vida. Durante el afio 2010, se visitaron 112 colegios, lo que significa que mas de 40.000 nifios
de diferentes comunas del pais, han participado de nuestras charlas educativas, como por ejemplo
Paine, San Bernardo, Graneros, Rancagua, Lo Espejo, Los Lirios, San Fernando, Requinoa y
Concepcidn.
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ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS

Directorio y Remuneraciones de los Directores

; » Establecimiento 2010 2009
Nombre Director Cargo RUT Profesion Educacién Superior M$ M$

Victor Toledo Sandoval Presidente del Directorio 5.899.818-4 Ingeniero Comercial U. de Concepcién 5.217

Ana Holuigue Barros Vicepresidenta 5.717.729-2  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 3.584

Gonzalo Edwards Guzman Director 6.344.937-7  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 4.033

Alejandro Valenzuela Diez Director 13.882507-8  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 3.811

Juan Estaban Dofia Novoa Director 6.061.491-1  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 3.326

Raphael Bergoeing Vela Director 9.838.812-5  Ingeniero Comercial U. de Chile 4.033

Joaquin Brahm Barril Director 7.052.386-8  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 3.811

Pedro Perez Marchant Repre_sentante de 7.936.985 - 3 0

Trabajadores
TOTALES 27.815
Vigente desde el 24 de Junio 2010
A L Establecimiento 2010 2009
Nombre Ex - Director Cargo RUT Profesion Educacién Superior M$ M$

Jorge Rodriguez Grossi Presidente 5.141.139-9 Ingeniero Comercial U. de Chile 5.581 18.241

Fidel Miranda Bravo Director 6.923.830-0  Ingeniero Comercial U. de Chile 4.674 8.420

Jaime Binder Rosas Director 7.807.873-1  Abogado U. de Chile 0 8.199

Juan Cavada Artigues Director 4.209.625-3  Ingeniero Comercial U. de Chile 0 2.837

Luis Rodriguez Cuevas Director 7.256.950-4  Abogado U. de Chile 3.491 8.641

Luis Matte Lira Director 8.257.631-2  Ingeniero Civil Industrial  U. de Chile 4.674 7.969

José Fernando Aguirre Diaz Director 7.440.493-6  Ingeniero Civil U. de Chile 4.234 4.185

Marcos Bachi Buc Director 7.383.017-6  Ingeniero Civil U. de Chile 0 0

Jorge Cristian Echeverria Valenzuela  Director 8.530.512-3  Ingeniero Comercial U. Catdlica de Chile 4.674 630

Representante de .

Griselda Valenzuela Rodriguez Trabajadores 8.421.216-6 Abogado U. de Concepcion 8.420 8.272

TOTALES 27.328 59.122

Vigente hasta el 23 de Junio 2010

Sr. Bichi no cobra dietas.

Organigrama
DIRECTORIO
EFE
Victor Toledo S.
AUDITORIA Oficial
INTERNA | | Cumplimiento
Antonio Nawrath V. N.N
GERENCIA
GENERAL
Franco Faccilongo F.
FISCALIA Sub Gerencia
Planificacion
Luis Sanchez C. & Estudios
Dario Farren S.

GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA
Carga & Negocios INGENIERIA FINANZAS y Operaciones PERSONAS CONTROL SEGURIDAD
de Infraestructura & Proyectos Administraciéon Ferroviarias . de GESTION Ricardo Alvarez C.(I)

Leonidas Henriquez P. Luis Vilches F. Cecilia Araya C. Radul Etcheverry M. Ricardo Nanjari R. Reinaldo Neira (I) ’

Principales Ejecutivos Matriz

Franco Faccilongo Forno
Gerente General

R.U.T. 5.902.973-8

Ingeniero Civil Electrénico - Universidad Técnica Federico Santa Maria
Master of Science, University of London, (UK).
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Luis Sanchez Castellén (*)

Fiscal

R.U.T. 6.579.043-2

Abogado — Universidad de Chile

Diplomado en “Comunicacioén y Estrategia Politica.” Universidad Autdbnoma de Barcelona,
Espafia y en La Universidad de Chile, Diplomado en “Arbitraje Comercial Internacional

Antonio Nawrath Venegas

Gerente Contralor

R.U.T. 5.527.005-8

Ingeniero Comercial y Contador Auditor — Universidad de Chile
Master of Business Administration (UAI).

Dario Farren Spencer

Sub - Gerente Planificacion y Estudios

R.U.T.: 10.873.968-1

Ingeniero Civil Industrial — Universidad de Chile

Magister en Economia Aplicada 'y Magister en Administracion de Empresas - Univ.de Chile

Cecilia Araya Catalan

Gerente de Finanzas y Administracién

R.U.T. 8.351.927-4

Ingeniero Comercial y Contador Auditor - Universidad de Chile
Magister en Finanzas Universidad de Chile

Raul Etcheverry Mufioz

Gerente de Operaciones Ferroviarias

R.U.T. 8.192.185-7

Ingeniero Civil Industrial - Pontificia Universidad Catélica de Chile
Diploma en Finanzas Estratégicas, Universidad de La Sabana, Colombia

Leonidas Henriquez Pinto

Gerente Carga & Negocios de Infraestructural

R.U.T. 5.681.488-4

Ingeniero Civil Industrial —Universidad de Chile - Ingeniero de Ejecucion Electrénico - USACH
Diploma de Gestion y Administracion de Empresas de la Universidad de Chile.

Ricardo Nanjari Roman

Gerente de Personas

R.U.T. 6.461.439-8

Ingeniero Civil Industrial — Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Ingeniero de ejecucion Electronico de la Universidad Santa Maria y Magister en Direccion de
Empresas de la Universidad Adolfo Ibafiez

Luis Vilches Figueroa

Gerente de Ingenieria y Proyectos

R.U.T. 7.429.748-K

Ingeniero civil Electronico — Universidad Técnica Federico Santa Maria

Magister en Ingenieria Electrénica de de la Universidad Técnica Federico Santa Maria, MBA
de la Pontificia Universidad Catolica de Chile.



Reinaldo Neira Molina

Gerente de Control de Gestion (1)

R.U.T. 8.232.505 - 0

Contador Puablico y Contador Auditor - Universidad de la Frontera
Magister en Administracion de empresas -Universidad Lleida - Espafia.

Ricardo Alvarez Carvajal

Gerente de Seguridad (1)

R.U.T. 6.454.552 37.429.748-K

Ingeniero civil Electronico — Universidad Técnica Federico Santa Maria

(*) : Termino contrato el 31.12.2010

Principales Ejecutivos Filiales
Trenes Metropolitanos S.A.

Cristian Moya Silva

Gerente de Operaciones

R.U.T. 10.398.971-K

Ingeniero de Transporte — Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso
Diplomado en Gestion de Empresas U. de Chile - MBA U. de Chile

Alejandro Socias Ibafiez

Gerente de Administracion y Finanzas

R.U.T. 6.056.877-4

Ingeniero Agronomo — Universidad de Chile

Diplomado en Gestion y Estrategias Financieras U de Chile
Diplomado en Six Sigma — Telefénica Mdviles de Chile

Lautaro Contreras Vera

Jefe Area Comercial

R,U.T. 14.392.417 - 3

Ingeniero Comercial — Universidad de Tarapaca

Master en Business Administration — Escuela de Negocios Espafiola IEDE

Fernando Manriquez
Jefe Area Operaciones
R,U.T. 4.695.705 -9

Romina Ramos Arriagada

Jefe Area Logistica

R,U.T. 13.767.294 — 4

Ingeniero de Transporte — Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso

Servicio de Trenes Regionales S.A.

Antonio Dolrthe Castill6n

Gerente General

R.U.T. 7.044.632-4

Ingeniero Civil - Universidad de Chile
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Elsa Paola Riffo Cifuentes

Gerente de Administracion y Finanzas

R.U.T. 12.896.683 - 8

Contador Publico y Auditor - Universidad de la Frontera

Jorge Del Rio Zaraqueta

Gerente Comercial

R.U.T. 9.854.878-5

Contador Auditor - Universidad de Santiago de Chile

Maria Soledad Caro Caro

Gerente de Operaciones
R.U.T. 9.571.542-7
Ingeniero Comercial - Universidad de Santiago de Chile

Metro Regional de Valparaiso S.A.

Marisa Kausel Contador

Gerente General

R.U.T. 8.003.616-7

Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Hernan Miranda Barrientos

Gerente de Administracién y Finanzas
R.U.T. 6.331.038 - 7
Contador Auditor — Universidad Técnica del Estado

José Miguel Obando Neira

Gerente de Operaciones

R.U.T. 7.100.552-6

Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Manuel Aranguiz Alonso

Gerente Marketing y Ventas

R.U.T. 8.845.098-1

Ingeniero Comercial — Pontificia Universidad Catolica de Valparaiso

Alvaro Valenzuela Alcalde

Gerente de Peajes y Desarrollo
R.U.T. 7.081.300-9

Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.

Nelson Hernandez Roldan

Gerente General

R.U.T. 7.967.866-K

Ingeniero Comercial — Universidad de Concepcion

Magister en Administracién de Empresas y Economia — Universidad de Concepcion



Jessica Pérez Aravena

Jefe Administracion y Finanzas

R.U.T. 11.900.521-3

Contador Auditor — Universidad de Concepcion

Diplomado en Gestion Tributaria - Universidad de Concepcién

Ricardo Burgos Castillo

Jefe de Operaciones

R.U.T. 9.550.435-3

Ingeniero Civil Industrial - Universidad del Bio Bio

Diplomado en Gestion Tributaria - Universidad de Concepcién

Mario Riveros Avalos

Jefe Comercial

R.U.T. 8.917.020-6

Ingeniero Comercial — Universidad del Bio Bio

Diploma en Finanzas- Diplomado en Administracién — Titulo Contador Auditor Universidad de
Concepcion

Raul Lavalle Caro

Jefe Zona Sur

R.U.T. 12.072.362 - 6

Ingeniero Comercial — Universidad de Temuco

Diploma en Negocios y Gestion de Empresas Finanzas - Universidad de Concepcion

Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Lautaro Videla Moya

Gerente General

R.U.T. 6.229.648-8

Economista - Universidad de Venezuela
Ingeniero Comercial - Universidad de Chile

Ferrocarriles Arica a la Paz S.A.

Dario Farren Spencer

Gerente General

R.U.T.: 10.873.968-1

Ingeniero Civil Industrial — Universidad de Chile

Magister en economia aplicada y Magister en Administracién de Empresas - Universidad de
Chile

Infraestructuray Trafico Ferroviario S.A.

Luis Vilches Figueroa

Gerente General

R.U.T:: 7.429.748-K

Ingeniero civil Electrénico — Universidad Técnica Federico Santa Maria

Magister en Ingenieria Electrénica de de la Universidad Técnica Federico Santa Maria,
MBA de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
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Remuneraciones e Indemnizaciones

Las remuneraciones brutas anuales pagadas a los ejecutivos de la Matriz durante el periodo 2010
ascendieron a $1.454.257.586 el cual incluye a Gerentes y Subgerentes.

2010 2009
Indemnizaciones M$ M$
Ejecutivos — (Gerentes y Subgerentes) 11.105 17.332

Dotacién (promedio

Remuneracion

Remuneracion

anual) (2) Bruta anual (3) | Bruta Promedio anual

2010 M$ 2010 M$

Principales Ejecutivos (Gerentes y Subgerentes) (1) 31 1.454.258 3.909
Personal EFE 995 12.934.730 1.083
Total Remuneraciones afio 2010 1.026 14.388.988 1.169

(1) Dotacion y Remuneraciones Principales ejecutivos vigente al afio informado, incluye al Gerente General.
(2) La dotacién hace referencia a colaboradores con contrato laboral en cada mes calendario.
(3) Remuneracién Bruta anual, incluye Total Haberes: fijos, variables, extraordinarios, no incluye Asig. Familiar, SIL.

Dotacion y Estructura del Personal

Matriz y Filiales 2010

Cargos EFE Metro Trenes Trenes Ferrocarriles Inmobiliatia Infra'y T_réf_ico Ferr_ocarril de TOTAL
Regional  Metropolitano Regionales Suburbanos Nueva Via  Ferroviario Arica a La
Gerentes y Principales Ejec 30 5 2 7 1 1 0 0 46
Profesionales Calificados 138 2 16 17 17 0 0 267
Trabajadores y Tecnicos 591 96 109 138 78 8 0 0 1020
Total Dotacion 759 173 127 162 96 16 0 0 1.333
Vigentes al 31 de Diciembre del 2010
Matriz y Filiales 2009
Metro Trenes Trenes Ferrocarriles  Inmobiliaria Infray Trafico Ferrocarril de

CaeE EHE Regional  Metropolitano Regionales Suburbanos Nu:\?a 3.': Fearr):)vieiliric():0 Aricaa La TOTAL
Gerentes y Principales Ejec 30 5 4 7 1 1 0 0 48
Profesionales Calificados 138 70 24 17 15 3 0 0 267
Trabajadores y Tecnicos 873 103 53 103 41 2 0 0 1175
Total Dotacion 1.041 178 81 127 57 6 0 0 1.490

Vigentes al 31 de Diciembre del 2009.

Planes de Incentivos
EFE para el afio 2010, estableci6 un Sistema de Incentivo anual que aplica a un grupo de
Ejecutivos.

El propésito de este es impulsar el cumplimiento y logro de los objetivos definidos, agregando valor
a la empresa, mejorando el trabajo en equipo y el desempefio individual.

INVERSIONES
Politica de Inversidn y Financiamiento

Las Politicas de Inversion y Financiamiento de la Empresa se encuentran determinadas por lo
dispuesto en su Ley Organica y en los Oficios Circulares N° 6 del 13 de junio de 2006 y 8 de 11 de
julio de 2006, ambos del Ministerio de Hacienda.

Las fuentes de financiamiento corresponden a los siguientes conceptos:
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Aporte Fiscal
Contratacion de Deuda
Ventas de Activos

Presupuestos de Caja

El Presupuesto de Caja por el 2008, se rige por el Decreto Exento N° 1417 del 31 de
diciembre de 2007, del Ministerio de Hacienda.
El Presupuesto de Caja por el 2009, se rige por el Decreto Exento N° 1480 del 31 de
diciembre de 2008, del Ministerio de Hacienda.
El Presupuesto de Caja por el 2010, se rige por el Decreto Exento N° 1178 del 27 de
diciembre de 2009, del Ministerio de Hacienda.

Plan Trienal 2008 - 2010

El Plan Trienal 2008-2010 se estructurd originalmente en base a la eficiencia en la gestion,
apuntando a proyectos que maximicen ingresos 0 minimicen costos, todos sustentados en la
evaluacion social, de forma tal de asegurar la generacion de valor a la sociedad.

Las inversiones se agruparon en dos programas: Infraestructura para el transporte de carga y
nuevos servicios de pasajeros, totalizando un monto autorizado por $ 160.380 millones en el
periodo y del cual al inicio del 2010 se habia ejecutado un total de $ 32.608 millones.

Sin embargo, la contingencia provocada por el terremoto del 27 de febrero de 2010 genero
importantes dafios en la infraestructura de la empresa, causando la interrupcién temporal del
servicio en gran parte de la via. Dichos dafios se valoraron en $ 28.676 millones lo que obligo a
reformular el plan para destinar a la reparacion y ademas liberar dichos recursos.

Dado el requerimiento de la Direccién de Presupuestos quien solicitd a EFE reprogramar proyectos
de manera de liberar recursos adicionales por $ 15.038 millones para financiar el resto de su gasto
operacional del afio 2010.

Producto de esto, el Plan Trienal 2008-2010 quedo6 reformulado de la siguiente forma:

Plan Trienal Aprobado Plan Trienal Reformulado (MM$)

Decreto (MTT) N° 43 del 07-May0-2008 o0 000 om0 —
1. Estudios Trenes Suburbanos 91 67 158
2. Nuevas Estaciones Metrotren 0 101 101
3. Trenes Turisticos (V a X Regi6n) 0 0 0
4. Rehabilitacion y Mejoramiento de Vias y Ramales 0 13 13
5. Rehabilitacion y Reparacion Puentes y Obras de Arte 51 197 663 911
6. Mejora Sist Comunicaciones, Sefializacion y Electrificacion 2.853 1.936 4.789
7. Optimizacion Gestion de Infraestructura y Tréafico 837 4.146 4.983
8. Rehabilitacién Material Rodante y Estaciones 2.320 3.323 5.644
I. Inversiones Pasajeros, Reposicidon y Conservacion 51 6.298 10.251 16.599
9. Double Stacking a San Antonio 0 127 127
10. Proyectos Menores Region de Valparaiso 68,5 761 846 1.675
11. Proyectos Menores Regién Bio-Bio 72 1.175 6.688 7.935
12. Rehabilitacién San Rosendo - Hualqui (estandar B) 10 4.262 805 5.078
13. Rehabilitacién San Rosendo - Puerto Montt (estandar B) 19.972 18.689 38.661
14. Rehabilitacién y Remediacién FCALP (Arica - La Paz) 138 10.663 10.801
Il. Inversiones en Carga 151 26.308 37.818 64.277
15. Obras de reconstruccion 0 0 28.676 28.676
TOTAL INVERSIONES 201 32.607 76.744 | 109.552 |
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Es preciso sefialar que varias inversiones de reposicién y conservacién asociadas al transporte de
pasajeros, fueron ejecutadas como parte de los contratos de rehabilitacion para la carga,
aprovechando el ahorro de costos que implicaba tener la instalacion de faenas ya efectuada. Por
esta razon, cuando se reestructura el Plan Trienal, se valida esta manera de operar y se destinan
mayores recursos a la infraestructura de carga, en el entendido que con dichos montos se
atendera también la infraestructura de pasajeros.

Respecto a las obras de reconstruccion del terremoto, el presupuesto se distribuyé de la siguiente
forma:

MONTO
USO REDISTRIBUCION (Millones de $)
Reparacion de Puentes 11.535
Reparacion Vias 10.828
Sistema SEC 4.645
Reparaciones Estaciones 1.499
Reparaciones Menores 170
TOTAL REDISTRIBUCION 28.677

De esta forma, del total del Plan Trienal Reformulado (MM$ 109.552), a diciembre de 2010 se ha
logrado realizar la contratacion de proyectos por la suma de MM$ 99.468 de acuerdo a la siguiente
distribucion: MM$ 63.589 en inversiones asociadas a Servicios de Carga, MM$ 20.459 en obras
de reconstruccion y MM$ 15.421 en proyectos de Servicios de Pasajeros.

Respecto al avance fisico de las obras contratadas, se destaca el desarrollo alcanzado por las
obras de Reconstruccion (90%), seguido de los proyectos de Servicios de Pasajeros (89%) y
servicios de Carga (86%). De esta forma, el total de las obras contratadas del Plan Trienal
Reformulado registro en el afio 2010 un avance promedio de 87%.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA EMPRESA

Empresa de los Ferrocarriles del Estado tiene por objeto establecer, desarrollar, impulsar,
mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros y de carga, a realizarse por medio de vias
férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualquiera que sea su
modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta
finalidad.

Asimismo, podra explotar comercialmente los bienes de que es duefia. Este objeto social lo podra
realizar directamente o por medio de contratos u otorgamientos de concesiones, o mediante la
constitucion de sociedades anénimas.

El mercado circunscrito al transporte de pasajeros, ha tenido diferentes variaciones de acuerdo al
tipo de servicios ofrecidos, por lo que no es posible establecer una variacion positiva de
participaciéon en el mercado, dada la baja importancia relativa que se tiene de él. La conclusion de
las obras de rehabilitacion de las vias e infraestructura ferroviaria, como asimismo la puesta en
funcionamiento del nuevo sistema de sefializacion, electrificacion y comunicaciones, permitird a
futuro redundar en una nueva situacion operacional de los servicios ferroviarios, mejorando la
condicién comercial y de competitividad de los mismos.
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Descripcion de los Servicios

Los servicios que administra la Gerencia Comercial relativos a la comercializacion de canales de
circulacién, estan asociados a los siguientes tipos de transporte:

Transporte de Carga
Transporte de Pasajeros
Trenes Turisticos

Transporte de Carga

El servicio de transporte de carga lo realizan nuestros porteadores, quienes a su vez sostienen la
relacién directa con los generadores de carga. Dichos porteadores mantienen con nuestra empresa
un contrato de acceso, el cual regula los derechos y obligaciones entre las partes en el uso de la
infraestructura ferroviaria.

Actualmente, contamos con dos porteadores de carga: FEPASA y TRANSAP, quienes operan
desde 1994 y el afio 2000, respectivamente.

FEPAsA v/ IRANSAP,
L ———— TRANSPORTE FERROVIARIO

Los ingresos para EFE generados en este negocio provienen de tres fuentes:

1. Canon de Acceso, que es un monto que el porteador de carga cancela a EFE por el
derecho de uso de las lineas férreas.

2. Peaje Fijo, cuyo monto depende de las extensiones maximas utilizadas por cada porteador
de carga dentro de la cobertura EFE.

3. Peaje Variable, cuyo monto depende de las toneladas y distancias recorridas por cada
porteador en nuestras vias.

Transporte de Pasajeros

Durante el afio 2008 EFE implemento un proceso de filializacion del transporte de pasajeros,
conformando las empresas Trenes Metropolitanos, Fesub y Trenes Regionales, las cuales se
suman a la filial de pasajeros Metro Valparaiso, quien presta servicios en la V region. Lo anterior,
con la finalidad de hacer mas transparente y eficiente la gestion de cada servicio, facilitar la
definicién de la estrategia y mejorar la gestién de infraestructura ferroviaria y el trafico asociado.

Dado que los contratos de acceso que garantizan el derecho de uso de via y desarrollo de
negocios esta en proceso, los Unicos ingresos que percibe EFE de las Filiales por este concepto
provienen de Metro Valparaiso quien cancela a EFE el peaje variable (toneladas y distancias que
recorren los trenes por nuestras vias).

A la fecha, sobre las vias de EFE, circulan los trenes de cuatro empresas filiales de pasajeros:

i ©D @D iTesus

WRET RO

a .-
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Trenes Turisticos

EFE promueve el desarrollo de trenes turisticos en su estrategia de asociacién publica — privada
incorporando la iniciativa de terceros, para que den un uso alternativo al tendido de vias que posee
entre La Calera y Puerto Montt, por medio de licitaciones publicas de contratos de acceso de largo
plazo.

El modelo de negocio incentiva la presentacién de proyectos permitiendo al proponente que su
esfuerzo sea reconocido dentro del proceso de evaluacion y adjudicacion del servicio licitado.

Los contratos de acceso otorgan al operador turistico el derecho de uso de las lineas férreas e
infraestructura ferroviaria estableciendo un pago por este concepto y adicionalmente por peaje
variable.

En este momento, los trenes turisticos que tienen ofertas regulares o de temporada son los
siguientes:

Tren de la Araucania; Temuco

Tren “ El Valdiviano “ Valdivia - Antilhue

Logros Comerciales
Promocién del Transporte de Carga Ferroviario

Se generaron reuniones de trabajo con una serie de empresas generadoras de carga de
los sectores minero, forestal, agricola e industrial para promover el transporte de carga
ferroviario concretandose nuevos negocios de carga en el corto, mediano y largo plazo.

Puertos y Operadores Portuarios delaVy Vil region

Acercamiento a puertos y operadores portuarios de la V y VIII Regién para la elaboracién
de proyectos conjuntos que mejoren el acceso del ferrocarril a las instalaciones portuarias,
favoreciendo principalmente el transporte de contenedores.

Encuesta de Satisfaccion de Clientes

Se desarrollé y aplicé una Encuesta de Satisfaccion de Clientes a ambos porteadores de
carga (Fepasa y Transap) a fin de tomar conocimiento de las debilidades y fortalezas que
ellos perciben de EFE en aquellos factores que consideran clave para el desarrollo y éxito
del negocio. La percepcidon de nuestra imagen en nuestros clientes mejoro en un 11,6 %
respecto del afio 2009.

Resultados Comerciales

Se cumplié el objetivo de transporte de carga reformulado después del terremoto, el cual
afecto tanto a las industrias que transportan sus productos como las vias férreas de las
regiones del Bio — Bio y del Maule

Se lograron nuevos transportes de carga por mas de 200.000 toneladas en el sector
forestal y de contenedores

Transporte de celulosa desde Nueva Aldea a los puertos
Transporte de trozos desde Horcones a Nueva Aldea
Transporte de madera aserrada y paneles entre Coronel y Lirquén

20



Se comenzé proyecto de Cementos BSA, arrendando por 30 afios terreno contiguo a la
via férrea en Chena, para que se construya una planta de cementos y hormigén que
considera transporte ferroviario de insumos desde Ventanas. Este proyecto tiene previsto
establecer centros de distribucion y produccién que significan una necesidad de transporte
de alrededor de 4 millones de toneladas en el afio 2020.

Servicio de Transporte de Carga por Porteador (2007 — 2010)

Afio TONELADAS MMTKBC

Fepasa Transap TOTAL Fepasa Transap TOTAL
2007 7.528.875 2.560.638 10.089.513 2.840 691 3.531
2008 8.041.131 2.784.786 10.825.917 3.033 743 3.776
2009 7.191.692 2.747.835 9.939.527 2.458 725 3.183
2010 6.320.720 2.644.497 8.965.217 2.253 684 2.937

Toneladas transportadas por vias de EFE, incluye lineas clase 2, con mantencion a cargo de Fepasa.

TKBC Facturados por EFE a Porteadores de Carga

TONELADAS TRANSPORTADAS POR PORTEADOR

MILLONES DE TKBC GENERADAS POR PORTEADOR

TOTAL 2010 TOTAL 2010
TRANSAP TRANSAP
2.644.497 684
29% 23%
FEPASA
2.253
77%
FEPASA
6.320.720
71%
Transporte de Carga por Sector
Miles de Toneladas Millones de TKBC
Afio Agricola Contenedor Forestal Industrial Mineria Total Agricola Contenedor Forestal Industrial Mineria Total
2007 466 570 3.944 2.796 2.314 10.090 234 194 1.402 948 754 3.531
2008 416 625 4.819 2.601 2.365 10.826 216 210 1.831 763 757 3.776
2009 375 425 4.637 2.144 2.358 9.940 201 137 1.604 508 732 3.183
2010 256 2304 3.963 184 2.258 8.965 146 395 1.495 173 728 2.937

Nota: Estimacioén de la distribucién de la carga por sector.

MILES DE TONELADAS TRANSPORTADAS POR SECTOR
TOTAL 2010

Agricola
Mineria 256
2.258 3%

Contenedor
25% 2304
26%

Industrial
184
2%

Forestal
3.963
44%

MILLONES DE TKBC GENERADAS POR SECTOR ANO
2010

Agricola
Mineria 146 Contenedor
728 5% 395

13%

25%

Industrial
173
6%
Forestal
1.495
51%
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Principales Generadores de Carga

Miles de

Cliente Sector Toneladas
2010
Empresas Arauco Forestal 2.153
Codelco Mineria 2.059
Empresas CMPC Forestal 1.560
KDM S.A. Industrial 1.721
TOTAL 7.493

Los 4 grupos de empresas sefialadas generaron el 83% de las toneladas transportadas por las
vias EFE durante el afio 2010.

Durante el afio 2010 se transportaron 8.9 millones de toneladas en la red ferroviaria lo que incluye
productos del area forestal, mineria, industrial, agricola y contenedores. La disminucién de 9,9% se
explica fundamentalmente a la indisponibilidad de vias en general durante marzo y especialmente
en las vias de la VIII regién. Hacia el ultimo trimestre el servicio se ha normalizado presentando un
crecimiento global del servicio de 1,2 %.

Servicios de Transporte de Pasajeros

Los servicios de transporte de pasajeros se realizan a través de la Filiales que EFE ha puesto en
marcha en los Ultimos afios, siendo estas Metro Regional de Valparaiso S.A., Trenes
Metropolitanos S.A., Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. y Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A.

Pasajeros Transportados - EFE
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000

2.000.000 -

0

METROTREN MERVAL FESUB TERRASUR

M pax2008 M Pax 2009 Pax2010

Servicios de Corta Distancia

A través de las Filiales Trenes Metropolitanos S.A. y Metro Regional Valparaiso S.A., ha
desarrollado el servicio de transporte de pasajeros de corta distancia entre localidades cercanas.
La regularidad y frecuencia de este servicio, sumado a la comodidad y seguridad de viajar en tren,
han hecho posible que muchos usuarios trabajen en la ciudad y vivan en localidades cercanas,
logrando una mejor calidad de vida.

Trenes Metropolitanos S.A.: Servicio de transporte de pasajeros de cercania entre
Santiago y la VI region. Se extiende desde la estacion Alameda hasta la ciudad de San
Fernando.

Trenes Metropolitanos S.A. acumuld un total de 6.091.640 pasajeros transportados

el 2010, que es un 11 % menor que el afio 2009 debido principalmente a la baja
oferta de servicios producto del cierre de las estaciones afectadas por el terremoto.
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Adicionalmente la cantidad de pasajeros — kilbmetros relaciona la cantidad de
pasajeros con su distancia media de viajes, experimentd una disminucién durante
el 2010 de 8,39% comparado con el afio anterior. Dicha baja se explica por la
reduccién de ambos factores, en el caso de los trenes-kildmetro esta asociada a la
reduccion de la oferta mientras que la distancia media de viaje se explica por el
desplazamiento de la demanda a la zona urbana de Santiago (tramo Alameda —
Nos).

Metro Regional de Valparaiso S.A.: Servicio de transporte de pasajeros de cercania en la V
regién, uniendo Valparaiso con localidades préximas.

En octubre se supero el record histdrico de pasajeros transportados, llegando a la
cifra de 1.363.954. Se trata de una tendencia consolidada. Desde el inicio del
servicio en modalidad Metro, la demanda ha aumentado desde 7,9 millones
pasajeros en 2006 a los 14 millones en 2010, con un incremento promedio anual
del 35%.

La empresa logré un 96,3% de regularidad de servicio en hora punta y fuera de
punta. A su vez, la confiabilidad, es decir, el cumplimiento de los servicios
programados, alcanzé un promedio de 99,5%.

Dentro de las prioridades de la empresa, la seguridad de nuestros pasajeros y del
servicio entregado es fundamental. En esa tarea nos hemos empefiado. Es asi
como los parametros de seguridad registran una baja presencia de eventos
relacionados con la operacion, la infraestructura o los pasajeros.

Estos resultados muestran una empresa que se ha ganado una sélida posicion
entre los usuarios del transporte publico de la region, por cuanto ofrece un servicio
cémodo, seguro y confiable. Asimismo, ha sido una empresa eficiente y eficaz en
el manejo de los recursos.

Servicios de Mediana y Larga Distancia

A través de la Filial Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., ha desarrollado el servicio de
transporte de pasajeros de mediana y larga distancia entre Santiago y el sur del pais.

En los dltimos afios se han adquirido nuevos automotores, con el fin de reforzar y modernizar estos
servicios, que pueden alcanzar velocidades de hasta 160 Km./h, disminuyendo los tiempos de
viaje. Ademas, estos servicios cuentas con clase preferente y salén, permitiendo a los clientes
tener mayores opciones y confort del servicio.

TerraSur Chillan: Servicio de transporte de pasajeros de mediana distancia entre las
ciudades de Santiago, Talca, Chillan y servicio combinado con bus hasta Concepcién.

Buscarril: Servicio de transporte de pasajeros de la VIl region. Se extiende entre las
ciudades de Talca y Constitucion.

El afio 2010, el Servicio TerraSur Chillan logré un record histérico en ingresos para
los meses de enero y febrero (MM$1.043) y en pasajeros (151.417 pasajeros. En el
caso del Ramal Talca Constitucién, la cantidad de pasajeros transportados
aumenté en un 20% respecto del afio 2009, provocando un aumento de los
ingresos en un 9%. En estos meses, hicimos las primeras aplicaciones del
concepto Revenue Management, con tarifas que variaban en forma diaria y que
fueron muy bien recibidas por nuestros clientes del servicio Terrasur.
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Tras el terremoto, el servicio de Terrasur quedé paralizado, sin poder realizarse
hasta mediados de abril, producto de los dafios a la via férrea, pues nuestro
material rodante compuesto por los 10 automotores UTS-444 no sufrieron dafios
con el sismo. El reinicio de los servicios comenzé con los itinerarios a Curicé, y
durante mayo se restablecio el servicio a Talca, que se transformé en el destino
final del servicio durante todo el afio 2010. El mercado de Talca, era un mercado
explorado marginalmente por la empresa, por lo que se debié realizar un trabajo
importante desde la perspectiva comercial y de operaciones, para conquistar a
nuestros clientes, los que respondieron transportandose 342.674 pasajeros en el
tramo Santiago Talca en esos 9 meses de actividad.

Desde la perspectiva de nuevos Origenes Destinos para nuestros clientes, se
agregaron dos paradas: San Bernardo y Molina, las que fueron integradas a la
operacion con gran satisfaccion de las autoridades y los clientes.

Por otra parte, el Ramal Talca Constitucion, no solo se destruyé la via férrea, sino
que el posterior maremoto en Constitucién afecté a uno de nuestros Buscarriles, el
que fue completamente reparado por nuestros trabajadores en el Taller de Talca,
mostrando el alto nivel alcanzado por esta actividad al interior de nuestra empresa.

Servicios de Trenes del Sur

A través de la Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A., ha desarrollado el servicio de
transporte de pasajeros de mediana distancia en localidades del sur del pais.
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Corto Laja: Servicio de transporte de pasajeros de la VIII region. Se extiende entre las
estaciones de Renaico y Talcahuano, y entre las estaciones de Talcahuano y Laja.

Biotren: Servicio de transporte de pasajeros de cercania de la VIl regién. Se extiende
desde la ciudad de Talcahuano hasta Hualqui.

Victoria — Temuco: Servicio de transporte de pasajeros de mediana distancia. Se extiende
desde la ciudad de Victoria hasta Temuco, con paradas intermedias.

En cuanto a los servicios prestados por FESUB, se debe sefialar que todos ellos se
vieron afectados por el terremoto del 27 de febrero de 2010. Los esfuerzos de la
empresa se centraron, entonces, en reponerlos lo antes posible, con el objetivo de
satisfacer la necesidad de conectividad existente entre la Ribera Norte y Sur del
Rio Bio Bio, donde el servicio Biotrén fue solicitado, tanto por la comunidad como
por las autoridades de la intercomuna San Pedro —Concepcién, ello debido a que la
zona fue una de las mas golpeadas por dicho sismo.

Diariamente el suburbano que también considera en su recorrido las comunas de
Talcahuano, Hualpén, Chiguayante y Hualqui, lleg6é a movilizar casi 6 mil pasajeros
diarios. Sin embargo, las suspensiones del servicio por el cierre del puente
ferroviario, tras las replicas del terremoto; la suspension entre Concepcién y
Talcahuano produjo un alejamiento de los pasajeros del tren y el ndmero de
usuarios cayo6 para estancarse en los 4.500 usuarios.

En relacién a los logros, a mediados del 2010, FESUB S.A. consiguié la firma de
un convenio de integraciébn con el Transporte Publico Licitado del Gran
Concepciodn, permitiendo poner en el mercado una nueva oferta de transporte que



a través de un boleto integrado permite al usuario utilizar el tren y el bus por un

mismo precio.

En resumen, durante el afio 2010 el transporte de pasajeros sobre las vias de circulacion
ferroviaria de EFE presentd una disminucion de 5,4% con respecto al afio 2009
alcanzando los 22 millones de pasajeros. Dicha disminucion se explica por la
indisponibilidad de las vias durante marzo y hasta junio en algunos tramos, debido a los
dafios del terremoto afectando en mayor medida a las rutas con direccion al Sur, en la
VIl y la VIl region. Destaca el crecimiento 2.4% de pasajeros en el servicio de Merval a
pesar de las dificultades acaecidas por el evento del terremoto.

Propiedades

Equipos

ACTIVOS DE LA EMPRESA

Via Férrea con sus dependencias y Anexos

Vias Férreas
Principales

Infraestructura de la
Via

Terrenos de la
Faja Via

Plena Via Alameda La Paloma (Puerto Montt)
Plena Via del Tunel Matucana a Puerto Valparaiso
Plena Via Empalme Alameda a Barrancas
Ramales Principales

Concepcion - Lirquén

Concepcion - Lomas Coloradas

Talca - Constitucion

Antilhue — Valdivia

Tuneles

Electrificacion, Sefializaciones y Comunicaciones
Subestaciones Eléctricas

Obras de Artes (Bovedas, Alcantarillas, Puentes, Marcos)

Red Norte
Red Sur

Edificios y Construcciones

Edificios Principales

Estaciones y Edificios para Oficinas administrativas
Talleres Ferroviarios y Edificios Subestaciones Eléctricas
Casas Habitacionales

Construcciones

Andenes y Bodegas

Confinamiento de la Via (Cercos)
Construcciones Deportivas y Rampas de Carga
Otros

Maquinarias, Equipos, Material Rodante y Otros

Maquinarias y
Equipos

Tornos, Plantas soldadoras, Gruas, y Otros.
Maquinarias Vias

Material Rodante

Automotores y Locomotoras

Existencias y
Repuestos

Repuestos de Materiales Rodantes
Materiales y Accesorios de Via
Muebles Utiles y Enseres
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Seguros

Durante el afio 2010, EFE mantiene los siguientes seguros:

Seguros de Construccién y Responsabilidad Civil, para el mantenimiento y la rehabilitacion

de las vias férreas (contratos CPIF)
Seguros de Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
Seguros de Obras Civiles terminadas

Seguros de Riesgos de Ingenieria

Seguros de incendio y sismo para sus activos, en los cuales se encuentran tramos de vias
rehabilitadas, inmuebles, automotores de servicios de pasajeros, vehiculos y maquinarias.

Seguros de vehiculos motorizados y de equipo movil.
Seguro de Vida y Oncolégico para su personal.

Dominios de Internet
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Trenes Metropolitanos S.A.

Servicios Principales Dominios
efe.cl

Empresa de los Ferrocarriles del |ferrocarriles.cl

Estado Ferrovia.cl
Biovias.cl

INMOBILIARIA NUEVA VIA S A [Invia.cl

METRO REGIONAL DE Merval.cl

VALPARAISO S A )

SERVICIO DE TRENES Egzg':u‘f'c‘l:'

REGIONALES TERRA S.A .
trenesregionales.cl
tmsa.cl

trenesmetropolitanos.cl
companiatrenessuburbanosmetropolitanos.cl
trenessuburbanosmetropolitanos.cl
trenessuburbanos.cl

Cmts.cl

Ferrocarrilesdepasajeros.cl
Tsmetropolitano.cl

Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A.

fesub.cl
Biotren.cl
Biobici.cl
Cortolaja.cl




Marcas

Empresa Marcas Registradas
EFE Efectiva
Ferrocarriles Suburbanos EFE en Viaje
Empresa de los Ferrocarriles de Pasajeros EFE Viajes
Ferrocarriles del |Empresa de Ferrocarriles de Chile Ferrovito
Estado Ferrocarriles de Chile FERROBUS
Ferrocarriles Nacionales MOPASA
Via-Club
ITF
ITF Infraestructura y Trafico
Ferroviario
MERVAL
Metroval Mervaltaxi
MERVAL Mervalmarket Mervalbus
Mervalpak Mervalcard
Mevalcargo
FCALP
FCALP Ferrocarril de Arica a La Paz
Terrasur Biotren
Ferrocarriles del Sur FESUB de Concepcion
BIOTREN Ferrosur BIOVIAS
Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién
INVIA Invia
FERROSALUD S.A. Ferrosalud

Principales Contratos
Los principales contratos en EFE, tiene relacién con:

Provisién de la Infraestructura Ferroviaria Proyecto Zona Norte (Rehabilitacion y Mantenimiento
Vias Sector Limache — Puerto, Alameda — Barrancas, Paine — Talagante, y Alameda- Limache),
contratista Comsa Proyecto Zona Norte S.A.

Provision de Infraestructura Ferroviaria Proyecto Zona Centro (Rehabilitacion y Mantenimiento Vias
Sector Chillan — San Rosendo — Concepcion, y Alameda — Chillan), contratista Consorcio Tecdra
S.A

Provisién de la Infraestructura Ferroviaria Proyecto Zona sur, contratista COMSA — ICI ICAFAL
Provision Sistemas de Sefializacion, Electrificacion y Comunicaciones (SEC), contratista Sistemas
SEC S.A.

Mantenimiento de Trenes y Automotores adquiridos a RENFE, contratista Temoinsa Chile S.A.
Consumo de Energia Eléctrica de Traccion, proveedor CGE Distribuciéon S.A.

Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE, por el derecho y uso de las vias férreas e infraestructura
ferroviaria de EFE, cliente Ferrocarril del Pacifico S.A.

Contrato de Acceso Ferroviario Red EFE, por el derecho y uso de las vias férreas e infraestructura
ferroviaria de EFE, cliente Transap S.A.
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Principales Clientes

Servicios Principales Clientes

Fepasa

Transap

Filial Metro de Valparaiso — Merval

Filial Trenes Metropolitanos — Metrotren

Filial Ferrocarriles del Sur

Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién — Fesub

Telmex S.A.

Autopista Los Andes S.A.
Atraviesos y Paralelismo Constructora Arauco — Trébol Ltda.
Aguas Nuevo Sur del Maule S.A.
CGE S.A.

Constructora Nilahue S.A.
Consorcio Tecdra

Venta de Servicios y Otros Tracomex Ltda.

Serviu Metropolitano
Ministerio Obras Publicas

Ingresos Operadores

Principales Proveedores

Servicios Principales Proveedores

Sistemas SEC S.A.
Consorcio Tecdra S.A.
Comsa Proyecto Zona Norte S.A.

Mantenimiento e Técnicas Modulares e Industriales Chile Ltda.
Infraestructura Obrascon Huarte Lain S.A.

Ferrocarril del Pacifico S.A.

ICIL Icafal S.A.

Constructora Gutiérrez Hermanos

Empresa Nacional de Electricidad
Chilectra S.A.

CGE Distribucion S.A.

Compaiiia de Petr6leos de Chile COPEC

Juan Oscar Merino Sanchez E.I.R.L.

Omega Aseo y Seguridad Ltda.

Norcontrol S.A. Agencia en Chile

sy Servicios Telmex Servicios Empresariales S.A.
Servicios Generales y Guardacruzadas Ltda.
Servicios Integrales SEC Ltda.

Claro y Cia.

Energia y Combustibles

ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON FILIALES

Metro Regional de Valparaiso S.A.

EFE mantiene un acuerdo con la Filial Merval S.A., correspondiente al acceso y uso de las vias en
el tramo Puerto Valparaiso y Limache.

Contrato de Cuenta Corriente Mercantil

Trenes Metropolitanos S.A.

EFE mantiene un acuerdo con la Filial Trenes Metropolitanos S.A., en el que se incluyen servicios:
a) Mantenimiento de lineas férreas e infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y San
Fernando, Administracion del Trafico
b) Contrato de Prestacion Servicios Conducciéon de Trenes, Trenes Metropolitanos S.A.

c) Contrato de Prestacion de Servicios Corporativos e Informéticos, Trenes Metropolitanos
S.A.
d) Contrato de Cuenta Corriente Mercantil
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Ferrocarriles del Sur S.A.

EFE mantiene un acuerdo con la Filial Ferrocarriles del Sur S.A., en el que se incluyen
servicios:

a) Mantenimiento de lineas férreas e infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y
Chillan, Administracion del Trafico

b) Contrato de Prestacion Servicios Conduccion de Trenes, Servicio de Trenes Regionales
Terra S.A.

c) Contrato de Prestacién de Servicios Corporativos, Servicio de Trenes Regionales Terra
S.A.

d) Contrato de cuenta corriente Mercantil

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A.
EFE mantiene un acuerdo con la Filial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A., en el que se
incluyen servicios:
a) Mantenimiento de lineas férreas e infraestructura, acceso y uso en el tramo Santiago y San
Fernando, Administracion del Tréfico
b) Contrato de Prestacion Servicios Conduccion de Trenes, Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A.
c) Contrato de Prestacién de Servicios Corporativos, Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A.
d) Contrato de Cuenta Corriente Mercantil

ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON COLIGADAS

Inmobiliaria Paseo Estacion

La relacion con esta coligada proviene producto de los Contratos de Arrendamiento EFE —
Inmobiliaria Paseo Estacién, por Edificios y Terrenos en el sector de Estacion Central para fines
comerciales y de equipamiento.

HECHOS RELEVANTES CONSOLIDADOS

MATRIZ

1. Con fecha 03 de Marzo del 2011, se da respuesta a la Superintendencia de Valores y Seguros
acerca de los impactos que se hayan producido o puedan producirse en la situacion financiera por
efecto del terremoto del 27 de Febrero :

RESUMEN

» Longitud de vias afectadas por el terremoto: 1000 km
* Inspeccionadas a la fecha: 500 km
* Puentes (mayores 11 Mt): alrededor de 150 existentes en la zona, de los cuales se estima que 20
tienen dafio estructural
»  Estimacion del costo de reparacion
0 Puentes: entre 300 y 400 MM$ por puente O entre 6000 y 8000 MM$ (14 MMUSD)
Vias: 200 km con dafio severo O 30 MMUSD (80% con seguro de proveedores)
Estaciones: 5 MMUSD
SEC: en revisién Zona Concepcion
TOTAL estimado: MM USD 49 (MM USD 25 EFE; MM USD 24 Proveedores)

O O O O
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SEGURQOS

EFE - FILIALES

EFE mantiene seguros que cubren ' Todo riesgo de construccién y responsabilidad civil,
Responsabilidad civil y Obras Civiles terminadas”, que incluye cobertura para Sismo, para los
contratos de Provision de la Infraestructura (CPIF). Actualmente existen tres contratos, Cpif
Norte, Cpif Centro y Cpif Sur, y se han realizado las notificaciones a las respectivas compafiias
de seguros, junto con comenzar las gestiones para contar con un levantamiento de los dafios.
En cuanto a las estaciones, estas no cuentan con seguros comprometidos.

Adicionalmente, EFE y sus filiales mantienen seguros para el Material Rodante adquirido a
RENFE, correspondiente a los servicios de Metrotren, Biovias; Terrasur Chillan, Terrasur Temuco

Victoria-Puerto Montt. También se ha realizado la notificacion a la compafiia de seguros, y se esta
realizando el levantamiento de los dafios.

En el caso particular de Merval. Existen seguros comprometidos. "Todo riesgo bienes fisicos" que incluyen
los sismos. La materia asegurada son Edificios, estaciones, talleres y obras civiles, equipos, subestaciones,
sistemas de sefializacién, comunicacion y electricidad, con diferentes montos de cobertura que estan
entre 3.000 y 50.000 UF. El deducible en caso de dafios materiales por sismo es de un 2% del monto
asegurado con un minimo de 50 UF y en el caso de averia de maquinaria un 10% de la pérdida con un
minimo de 100 UF. Por lo tanto, los costos asociados a los dafios mencionados en el punto anterior estan
cubiertos en un gran porcentaje y el impacto en los estados financieros por ese concepto seria minimo.

Es todo lo que podemos informar a la fecha en cuanto a lo solicitado, tomar en consideracion que los
valores aqui presentados son una primera estimacion, en la medida que se tengan mayores antecedentes al
respecto que permitan cuantificar los efectos en forma mas precisa, seran informados a la SVS.

Con fecha 30 de Marzo del 2010, se informa que en conformidad a lo establecido en el articulo 9°y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion
Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, que han presentado
sus renuncias indeclinables al Directorio de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado,
don Jorge Rodriguez Grossi, Presidente y don Luis Manuel Rodriguez Cuevas,
Vicepresidente. Dichas renuncias se haran efectivas a contar del 1° de mayo de 2010,
previo acuerdo que, sobre el particular, adopte el Consejo Directivo del Sistema de
Empresas Publicas SEP, lo que sera oportunamente informado.

Con fecha 13 de Abril se informa, que en conformidad a lo establecido en el articulo 9°y en
el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion Il
de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, lo siguiente:

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) suscribio el dia de hoy un crédito con
un grupo de bancos europeos, liderados por Soviet Genérale y BNP Parabas, por un



monto de US$ 88,5 millones. También participaron en la operacion el banco francés
Natixis, y el espafiol Banesto.

Las condiciones del crédito estipulan un plazo de 5 afios, con 3 afios de gracia y 5

amortizaciones semestrales iguales. Este crédito cuenta con garantia parcial del Estado de
Chile.

El financiamiento estaba comprometido desde el afio 2009, y fue suscrito previo tramite
de toma razon del Decreto respectivo por la Contraloria General de la Republica. El
crédito tiene por objeto financiar las inversiones de EFE para el afio 2010.

Con fecha 26 de Abril del 2010, se informa que en conformidad a lo establecido en el articulo 9°y en el
inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la Seccion Il de la
Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia,, lo siguiente :

En la Tercera Sesion Ordinaria del Directorio de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, de
fecha 25 de marzo de 2010, se acordd la contratacion de los "Servicios de Auditoria de Estados
financieros 2010, 2011 y 2012, de EFE Yy filiales", a la empresa Emst & Young Setrvicios
Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada. El proceso de seleccion se efectué mediante
licitacion publica. Los servicios estan siendo prestados desde el 2 de abril recién pasado.

Con fecha 03 de Mayo del 2010 se informa que en conformidad a lo establecido en el
articulo 9° y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2.
de la seccion Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia,
informamos a Ud., lo siguiente:

El Directorio de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado en su Cuarta Sesion Ordinaria
de Directorio, celebrada el 29 de abril de 2010, aprobé la "Politica General de Habitualidad
para Operaciones entre Partes Relacionadas".

Con fecha 02 de Junio del 2010, En conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el
inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion Il de
la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, informamos a Ud., en
caracter de Hecho Esencial, lo siguiente:

La Empresa Portuaria de Arica S.A. suscribio el 30 de abril del 2010, en representacion de
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, el Contrato de Obra de Rehabilitacion y
Remediacion de la Via Férrea del Ferrocarril de Arica a la Paz, con Comsa de Chile S.A.

El costo de referido contrato asciende a 725.826,36 unidades de fomento, y se financian
con cargo al presupuesto de las inversiones de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado
aprobados por Mideplan.

Con fecha 25 de Junio del 2010, se informa, en conformidad a lo establecido en el articulo
9° y en el inciso segundo del articulo 102 de la Ley N2 18.045, y en el parrafo 2.2. de la
seccion Il de la Norma de Caracter General N«30 de la SVS, lo siguiente:
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En su sesion de fecha 21 de junio de 2010, el Consejo Directivo del Sistema de Empresas
Publicas-SEP, designd a los integrantes del Directorio de la Empresa de Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, quienes asumieron sus funciones a contar del 24 de junio de 2010
y hasta el 30 de abril de 2012. Dicha decisiéon fue comunicada a esta Empresa mediante
oficio N" 222, de fecha 24 de junio de 2010, por la Direccién Ejecutiva del SEP.

El citado Directorio de EFE, estara integrado por las siguientes personas:

Don Victor Toledo Sandoval, Presidente del Directorio
Doia Anita Holuigue Barros, Directora

Don Gonzalo Edwards Guzman, Director

Don Alejandro Valenzuela Diez, Director

Don Juan Esteban Dofia Novoa, Director

Don Raphael Bergoeing Vela, Director

Don Joaquin Brahm Barril, Director

Los directores salientes son los sefiores Fidel Miranda Bravo, Luis Matte Lira,
José Fernando Aguirre Diaz y Jorge Cristian Echeverria Valenzuela.

8. Con fecha, 29 de Noviembre del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el
articulo 9° y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2.
de la seccion Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, lo
siguiente:

Con fecha 26 de noviembre el Directorio de EFE tomé conocimiento de la FECU al 30 de
septiembre, en donde consta un patrimonio negativo de $ MM -24.398. Dicho patrimonio es
consecuencia de los resultados acumulados al 30.09.2010 y se explican por:
1.- El margen neto operacional fue de -$ 41.523 millones (-$ 41.267 en 2009).
2.- Pérdida de activos por efectos del terremoto: la Empresa reconocié en sus
estados financieros una pérdida de activos (principalmente en infraestructura,
puentes y sistemas de sefializacion) de -$ 24.331 millones, neto de seguros.

3,- Los gastos financieros al 30 de septiembre de 2010 fueron de-$ 32.260
millones, (-$ 27.329 en 2009).

FILIALES
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.
1. Con fecha 28 de Abril del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9°

y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la
seccion Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, lo siguiente:
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2.

En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 22 de abril de 2010; la sociedad
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A., acordd designar como auditores externos a
la empresa Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.

Con fecha 07 de Abril del 2010, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley
18.046 y lo dispuesto en la Circular N° 614 de esa Superintendencia, informo a usted que la
proxima Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcién S.A. tendrd lugar el dia Jueves 22 de abril del presente afio a las 12:00 hrs., en
las oficinas ubicadas en calle Morando 115 piso 6, comuna de Santiago.

Las materias a tratar en dicha oportunidad seran las siguientes:

1- Memoria  Anual, Balance General e Informe de los Auditores

Externos

correspondientes al ejercicio 2009.
2- Distribucion de Utilidades del Ejercicio y/o reparto de dividendos
3.- Remuneracion de los Directores
4.- Designacion de Auditores Externos.
5.- Operaciones con Personas o Entidades Relacionadas; y
6.- Toda otra materia de interés social y que sea competencia de la Junta.

Con fecha 29 de Junio, se informa que el Directorio de la sociedad ha acordado citar a una
préoxima Junta Extraordinaria de Accionistas para el préximo 30 de Junio del 2010 a las
10:30 hrs., a fin de pronunciarse sobre la revocacion del Directorio y la designacién de sus
nuevos integrantes. Sobre este mismo particular, hago presente a usted que por
encontrarse asegurada la asistencia del 100% de las acciones emitidas con derecho a voto
se han omitido las formalidades de citacion.

Con fecha 01 de Julio del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9°y en
el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, asi como en la Norma de Caracter General
284 y en el parrafo 2.2. de la seccion Il de la Norma de Caracter General N° 30, ambas de esa
Superintendencia, lo siguiente:

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad realizada en el dia 30 de junio de 2010, se
acordo revocar integramente al directorio de la sociedad y designar como nuevos directores
a las siguientes personas:

Joaquin Brahm Barril

Maximo Errazuriz de Solminihac
Jaime Campos Quiroga

Erwin Hahn Huber

Hugo Grisanti Abogabir

Asimismo, se acordd que los directores antes sefialados deberan ejercer sus funciones por el
periodo que resta para completar el plazo de tres afios desde la Ultima designacion de Directorio
efectuada por la Junta Ordinaria de Accionistas, esto es, hasta el hasta el mes de abril del
afio dos mil doce.
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Inmobiliaria Nueva Via S.A.

1. Con fecha 16 de marzo del 2010 se informa sobre el estado de los inmuebles de propiedad
de Invia, después del terremoto ocurrido el 27 de febrero del mismo afio. Ademas, se
comunica sobre la gestion de catastro, que permitird dimensionar la dimensién de los
dafos.

2. Con fecha 07 de abril de 2010, se informa sobre citacién a Junta Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad Inmobiliaria Nueva Via S.A., a celebrarse en las oficinas ubicadas en
Morandé 115 Piso 6, Santiago, del jueves 22 dia Jueves 22 de abril del afio2010.

3. Con fecha 27 de abril del 2010, se informa que en la Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, realizada el 22 de abril del mismo afio, se acordé designar como auditores
externos de Inmobiliaria Nueva Via S.A. a la empresa Ernst&Young Servicios profesionales
de Auditoria y Asesoria Ltda.

4. Con fecha 23 de Diciembre de 2010 se informa que con fecha 22 de Diciembre de 2010 ha
presentado su renuncia al Directorio y presidencia el Sr. Luis Sanchez Castellon.

Metro Regional de Valparaiso S.A.

1. Con fecha 04 de enero del 201 se informa que en conformidad con lo prescrito en el Art.9 y
en el Inc. segundo del Art. 10 de la Ley 18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccion 1l de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, informamos a Ud., con
caracter de Hecho Esencial, que con fecha 30 de diciembre de 2009, se llevé a efecto la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compafiia - como fuera informado en su
oportunidad a esa Superintendencia - acorddndose en ella lo siguiente:

Dar cumplimiento a lo observado por esa Superintendencia mediante Oficio Ord.N°
10.963.

Aumentar el capital de la sociedad en la suma de $ 73.000.000.000, mediante la emisién
de 490.034.220 nuevas acciones de pago, las que fueron integramente suscritas por la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado y pagadas $26.123.835.067, equivalentes a
175.364.015 acciones. El saldo por pagar equivalente a 314.670.205 acciones sera
pagado de la forma y dentro del plazo de tres afios contados desde la fecha de dicha
Junta de Accionistas.

2. Con fecha 30 de Junio del 2010 se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley 18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccién Il de la
Norma de Caracter General N°30 de la SVS, lo siguiente:

Con fecha 30 de junio de 2010, se llevd a efecto la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la compafiia- como fuera informada en su oportunidad a esa
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Superintendencia — en la cual se ha acordado la renovacion completa del Directorio,
guedando integrada por las siguientes personas:

Sr. Victor Toledo Sandoval

Sr. Francisco Bartolucci Johnston
Sr. Rodrigo Ubilla Mackenney

Sr. José Luis Mardones Santander
Sr. Luis Rivera Gaete

Los directores salientes son los sefiores Sergio Solis Mateluna, Eduardo Dockendorff
Vallejos, Juan Carlos Mufioz Abogabir, Fidel Miranda Bravo y Franco Faccilongo Forno.

3. Con fecha 02 Agosto se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el inciso
segundo del articulo 10° de la Ley 18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccion Il de la Norma de
Caracter General N°30 de la SVS, lo siguiente:

Con fecha viernes 30 de julio 2010, se ha formalizado la renuncia al directorio de la
empresa del Sr. Rodrigo Ubilla Mackenney.

4. Con fecha 23 de Agosto del 2010, se informa que en conformidad a lo establecido en el
articulo 9° y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley 18.045 y en el parrafo 2.2 de la
Seccion Il de la Norma de Caracter General N°30 de la SVS, lo siguiente:

El Directorio de la sociedad, en ejercicio de sus facultades legales y estatutarias, con
fecha 20 de agosto de 2010, en sesion ordinaria N°317, procedié a nombrar, en calidad
de Director reemplazante, al Sr. German Correa Diaz.

Trenes Metropolitanos S.A.

1. Con fecha 03 de Marzo del 2010, en respuesta al Oficio 574, Trenes Metropolitanos S.A.,
informa lo siguiente :

e Latotalidad de los servicios que presta Metrotren, entre
Estacion Central y San Fernando no funcionaron los dias 27 y
28 de febrero.
e Apartir del lunes 01 de marzo, se inici6 la operacion parcial entre
Estacion Central y Nos, en ambos sentidos.
e No s 3 esta operando el tramo comprendido entre Buin-Zoo a San Fernando.
e Existan dafios considerables en las Estaciones de San Bernardo,
San Francisco, Rengo, Pelequén, Rancagua y San Fernando.
e Esté en evaluacion estructural las estaciones de Estacion Central, Rancagua y
San Femando.
e No existen seguros comprometidos.
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2. Con fecha 09 de Marzo del 2010, se informa que en conformidad a lo establecido en el
articulo 9° y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el pérrafo 2.2. de la Seccion
Il de la Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, informamos a usted, con caracter
de Hecho Esencial, que con fecha 09 de marzo de 2010 Trenes Metropolitanos S.A., que opera el
servicio Metrotren, modifica sus tarifas del servicio de transporte de pasajeros con una reduccion
promedio de un 8,07% en el valor de sus boletos.

Esta baja en la tarifa responde a un convenio entre TMSA y el Ministerio de Transportes en
concordancia a la Ley 20.378, que crea un Subsidio Nacional para el Transporte Pdblico Remunerado
de Pasajeros. El cambio se vera reflejado en las tarifas de la zona suburbana que cubre el servicio,
por ejemplo, las personas que viajen entre Santiago y Rancagua veran reducido el valor de su pasaje
pasando desde $1.400 a $1.290, entre Alameda y San Fernando bajara de $1.700 a $1570 y para los
usuarios que viajan desde Paine o Buin el boleto costara $780 versus los $850 que costaba
anteriormente. No tendran variacion los pasajes dentro de la zona urbana del servicio, es decir, entre
Santiago y Nos, debido a que la naturaleza del acuerdo pretende beneficiar los viajes suburbanos
(Buin Zoo hasta San Fernando).

La reduccién en los valores de los boletos se realiza tras un afio de operacién de Metrotren por parte
de la empresa Trenes Metropolitanos S.A.

3. Con fecha 06 de Abril del 2010, Trenes Metropolitanos informa a la Superintendencia de
Valores y Seguros, citacion a Junta de Accionistas de la sociedad

4. Con fecha 21 de Abril del 2010, se informa En conformidad a lo establecido en el articulo 9° y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccién Il de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, en caracter de Hecho Esencial, la
renuncia de don Luis Manuel Rodriguez Cuevas al Directorio de Trenes Metropolitanos S.A., a
contar del 20 de abril de 2010.

5. Con fecha 23 de Abril del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en
el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccion Il de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, con caracter de Hecho Esencial,
que la composicién del Directorio de Trenes Metropolitanos S.A. segln lo signado en nuestra
Junta Extraordinaria de Accionistas N°015 efectuada el dia 23 de Abril del 2010, es la siguiente:

Directores que asumen: Directores que dejan el cargo :

Sr. Ricardo Nanjari Roman Sr. Juan Cavada Artigues

Sr. Luis Sanchez Castellon Sr. Juan Enrique Coeymans Avaria

Sr. Leonidas Henriquez Pinto Sr. Jaime Pilowsky Greene

Sra. Cecilia Araya Catalan Sr. Luis M. Rodriguez Cuevas ( ya informado )
Sr. Franco Faccilongo Forno Sr. Franco Faccilongo Forno

6. Con fecha 27 de Abril del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9°y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccién Il de la



10.

11.

Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, en caracter de Hecho Esencial, la
designacion de Ernst & Young como Auditores Externos de TMSA, en Junta Ordinaria de
Accionistas N° 15 de fecha 23 de Abril del 2010.

Con fecha 30 de Abril del 2010, se informa, en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccién Il de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, en caracter de Hecho Esencial, la
renuncia del Sr. Jorge Inostroza Sanchez, Gerente General de Trenes Metropolitanos por carta de
fecha 29 de Abril del 2010 dirigida al Presidente del Directorio, Sr. Luis Sanchez Castellon

Con fecha 29 de Junio del 2010, se informa a la Superintendencia de Valores y
Seguros , citacion a Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, para el dia 30
de Junio del 2010, con el propdsito de designar los nuevos miembros del Directorio de
la Empresa.

Con fecha 30 de Junio del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045 y en el parrafo 2.2 de la Seccion Il de la Norma de Car4cter
General N°30 de esa Superintendencia, con caracter de Hecho Esencial, que la composicién del
Directorio de Trenes Metropolitanos S.A. segln lo signado en nuestra Junta Extraordinaria de Accionistas
N°02 efectuada el dia 30 de Junio del 2010, es la siguiente:

Directores que asumen; Directores que dejan el cargo :

Sr. Juan Esteban Dofias Sr. Ricardo Nanjari Roman

Sr. Alejandro Valenzuela Diez Sr. Luis Sanchez Castellén

Sr. Miguel Luis flores Vargas Sr. Leonidas Henriquez Pinto

Sr. Carlos Antonio Diaz Vergara Sra. Cecilia Araya Catalan

Sr. Manuel Francisco Gana Eguiguren Sr. Franco Faccilongo Forno

Con fecha 11 de Agosto del 2010, se informa, en conformidad a lo establecido en el articulo 9°
y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccién
Il de la Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, en carécter de Hecho
Esencial, la renuncia de don Miguel Flores Vargas al Directorio de Trenes Metropolitanos
S.A., la que fuera formalizada ante el Presidente del Directorio de la compafiia.

Con fecha 21 de Octubre del 2010, se informa, en conformidad a lo establecido en el
articulo 9° y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045, y en el parrafo 2.2.
de la seccion Il de la Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, en caracter
de Hecho Esencial, la renuncia a contar de hoy, jueves 21 de octubre de 2010, de don
Alejandro Valenzuela Diez al Directorio de Trenes Metropolitanos S.A.

37



12.

13.

Con fecha 25 de Octubre del 2010 se informa que en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion Il de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, que el Directorio de TMSA, en su Sesion
N°70 de fecha 21 de octubre de 2010, ha designado como Gerente General de la sociedad Trenes
Metropolitanos S.A., al sefior Cristian Moya Silva, quien en la actualidad desempefiaba dicho cargo en
forma interina.

Con fecha 17 de Noviembre del 2010 se informa que en conformidad a lo establecido en el articulo 9°
y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N°18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccién Il de la
Norma de Caracter General N°30 de esa Superintendencia, con caracter de hecho esencial, que el
Directorio del a Sociedad Trenes Metropolitanos S.A., en su sesion extraordinaria de fecha 16 de
Noviembre de 2010, ha acordado designar, en calidad de directores reemplazantes, como nuevos
integrantes del directorio a la Sra. Marisa Kausel Contador y al Sr. José Miguel Quiroga Soto, la
composicion del Directorio queda de la siguiente manera :

a. Presidente : Sr. Juan Esteban Dofia Novoa

b. Vicepresidente : Sr. Manuel Francisco Gana Eguiguren

c. Director : Sr. Carlos Diaz Vergara

d. Directora : Sra. Marisa Kausel Contador

Trenes Regionales TERRA S.A.
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1. Con fecha 01 de Julio del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo
9°y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, asi como en la Norma de
Caracter General 284 y en el parrafo 2.2. de la seccion Il de la Norma de Caracter
General N° 30, ambas de esa Superintendencia, se comunica en caracter de Hecho
Esencial, lo siguiente:

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad realizada en el dia 30 de junio de
2010, se acordo revocar integramente al Directorio de la sociedad y designar como
nuevos directores a las siguientes personas:

a) Gonzalo Edwards Guzman

b) Mario Livingstone Balbontin

C) José Luis Santa Maria Zafartu
d) Sergio Correa de la Cerda

e) Maria Magdalena Brzovic Orrego

Asimismo, se acordd que los directores antes sefialados deberan ejercer sus funciones
por el periodo que resta para completar el plazo de tres afios desde la Ultima designacion



de Directorio efectuada por la Junta Ordinaria de Accionistas, esto es, hasta el hasta el
mes de abril del afio dos mil trece.

La Sociedad presenta los siguientes hechos relevantes para el periodo comprendido entre el
1 de enero al 30 de septiembre de 2010.

A contar del 27 de febrero los servicios de Santiago a Chillan se vieron interrumpidos, por
causa del terremoto que azoto a la zona centro sur del pais, a contar del dia 21 de abril de
2010, los servicios se restablecen entre Santiago y Curicd, a contar del 15 de mayo se
puede restablecer el tramo Santiago Talca.

Con fecha 26 de abril de 2010 la Sociedad comunic6 a la Superintendencia de Valores y
Seguros que se acogerd a lo establecido en Oficio Circular N° 587 del 22 de marzo de 2010
de esta Superintendencia. De esta forma la Sociedad ha optado por postergar la
presentacion de la informacion financiera bajo IFRS, hasta el trimestre referido al 30 de
junio 2010.

Con fecha 30 de abril de 2010, se informa como hecho esencial que en Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad realizada el 23 de abril de 2010, se acordé designar nuevos
directores, a continuacion se detallan los nuevos integrantes:

Nombre Cargo

Luis Sanchez Castellén Presidente
Cecilia Araya Catalan Vice-presidente
Franco Faccilongo Forno Director
Ricardo Nanjari Roman Director
Leonidas Henriquez Pinto Director

Ademas de la designacion como auditores externos de Servicios de Trenes Regionales
Terra S.A. a la empresa Ermst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.

Con fecha 01 de julio de 2010 se informa que en Junta Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad realizada el 30 de junio de 2010, se designo a los siguientes directores de la
Empresa:

Nombre Cargo
Gonzalo Edwards Guzman Presidente
José Luis Santa Maria Zafiartu Vice-presidente
Mario Livingstone Balbontin Director
Sergio Correa de la Cerda Director
Maria Magdalena Brzovic Orrego Director

Con fecha 31 de agosto de 2010 se informa que el servicio Terrasur funciona en forma
parcial, solo entre las ciudades de Santiago y Talca, la reposicion del tramo total se espera
para Febrero del 2011. Ademas se informa que el servicio buscarril funciona en forma
parcial entre las estaciones de Talca y Gonzalez Bastias, la fecha programada para el
restablecimiento total del servicio es en la segunda quincena de Noviembre de 2010.
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Con fecha 24 de septiembre de 2010, se informa la reduccion a escritura publica de la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2010, en la cual se
informaron los siguientes puntos:

e Adecuacion estatutos sociales a Ley N° 20.382, sobre Gobiernos Corporativos de
Empresas.

¢ Rectificacion de observaciones a los estatutos sociales efectuadas por esa
Superintendencia.

e Correccion de las demas observaciones efectuadas por esa Superintendencia a la
modificacion estatuaria aprobada en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 30 de junio 2009.

¢ Ratificacion de la modificacion de la Razon Social y Nombre de Fantasia acordada en la
Junta Extraordinaria de Accionistas nimero dos de fecha 30 de junio del 2009.

e Adopcion de todos los demas acuerdos necesarios y procedentes para llevar adelante
y formalizar legalmente lo decidido en la Junta con relacion a las materias que
preceden, incluyendo la fijacion de un texto refundido de los estatutos sociales.

Con fecha 06 de octubre, Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.
queda inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el niUmero
234 del registro especial de informantes.

Filial Ferrocarril de Aricaa La Paz S.A.

Con fecha 16 de Marzo del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9°
y en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccién
Il de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente,
ademas, lo dispuesto en la circular N° 574, de fecha 1 de marzo de 2010, en caracter de
HECHO ESENCIAL, lo siguiente:

La sociedad Ferrocarril de Arica a la Paz S.A., no ha sufrido impacto alguno derivado del
terremoto que afecté al pais el 27 de febrero del presente afio, en los términos que se
indican en la Circular N° 574, antes mencionada. Hacemos presente que la sociedad
informante se encuentra en etapa de desarrollo.

Filial Infraestructuray Trafico Ferroviario S.A

Con fecha 16 de Marzo del 2010, En conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el
inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion |l de la
Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente, ademas, 1o
dispuesto en la circular N°574, de fecha 1 de marzo de 2010, se comunica en caracter de
HECHO ESENCIAL, lo siguiente:

La sociedad Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A., no ha sufrido impacto alguno derivado
del terremoto que afectd al pais el 27 de febrero del presente afo, en los términos que se
indican en la Circular N° 574, antes mencionada. Hacemos presente que la sociedad
informante se encuentra en etapa de desarrollo.

Con fecha 27 de Abril del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y
en el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccion Il



de la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente,
ademas, lo dispuesto en la circular N°574, de fecha 1 de marzo de 2010, en caréacter de
HECHO ESENCIAL, lo siguiente: En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad realizada
el 22 de abril de 2010, se acord6 designar como auditores externos de Infraestructura y
Trafico Ferroviario S.A. a la empresa Ernst &Young Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesoria Ltda.
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Presidente Riesco 5435, piso 4
Las Condes
Santiago

Tel: 562 676 1000
Fax: 562 676 1010
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www.eychile.cl
Informe Auditores Independientes
Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Empresa de los Ferrocarriles del Estado.:
1.  Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera consolidado de

Empresa de los Ferrocarriles del Estado, al 31 de diciembre de 2010 y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracién de Empresa de los Ferrocarriles del Estado. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la
auditorfa que efectuamos. No hemos examinado los estados financieros de la
Sociedad coligada Inmobiliaria Paseo de La Estacion S.A., inversion reflejada en los
estados financieros bajo el método del valor patrimonial. Esta inversion representa un
activo total por M$ 10.440.588 al 31 de diciembre de 2010 y una utilidad devengada
por M$ 381.101 por el afio terminado en esa fecha. Aquellos estados financicros
fueron examinados por otros auditores, cuyo informe nos ha sido proporcionado y
nuestro informe, en lo que se refiere a los importes incluidos para esa sociedad, se
basan iinicamente en el informe emitido por esos auditores.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compaiifa, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria y el informe de otros auditores constituyen una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores,
los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y filiales al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
descritas en Nota 2.2.

A member fumof Ernst 8 Young Gleba! Limted
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Bavid Molina

Los estados financieros oficiales de Empresa de los Ferrocarriles del Estado y filiales
al 31 de diciembre de 2009, preparados de acuerdo con principios de contabilidad
gencralmente aceptados en Chile fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron su opinién sin salvedades con fecha 19 de febrero de 2010. Los estados
financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009
que se presentan solo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota
2.2., los cuales fueron determinados por la Administracion de Empresa de los
Ferrocarriles del Estado (ver Nota 4.3). Nuestra auditoria de los estados financieros al
31 de diciembre de 2010, incluyd el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de
otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con
el alcance que estimamos necesario en las circunstancias. En nuestra opinién, dichos
estados financieros de apertura y cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en
todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados
financieros de Empresa de los Ferrocarriles del Estado y filiales al 31 de diciembre de
2010.

Tal como se indica en Nota 2.3 y se desprende de la lectura de los estados
financieros, la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 presenta déficit patrimonial,
capital de trabajo negativo y resultado pérdida en el ejercicio. Las actividades de la
Empresa se han relacionado principalmente con la explotacion del servicio de
transporte de pasajeros y el arriendo de accesos ferroviarios a operadores de
transporte de carga. El plan de inversiones contemplado en el marco del Plan Tricnal
son principalmente financiadas por el Estado de Chile. La recuperacion de la
inversién en activos fijos, costos de explotacién y otras inversiones relacionadas,
dependeran de la generacion futura de resultados y de la politica de aportes que siga
manteniendo el Estado de Chile.

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 29 de marzo de 2011

Amember Lonof Ernst & Young Global Liited



ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
Por el ejercicio de doce meses terminado
al 31 de diciembre de 2010

1.- ANALISIS DE LOS RESULTADOS
EBITDA

Al 31 de diciembre de 2010, la Empresa registra un EBITDA negativo (resultado operacional
antes de depreciacion) de -$ 33.890 millones, cifra que representa una mejoria respecto a lo
registrado durante el afio 2009, donde el EBITDA negativo fue de -$34.347 millones. Esta
mejoria de 1,7% se debe principalmente a una disminucién de los costos de venta y de
administracion respecto a 2009, lo que permiti6 compensar menores ingresos por servicios de
transporte de pasajeros y negocio de carga como consecuencia del Terremoto del 27 de febrero.

El siguiente es el detalle de ingresos y costos operacionales netos de depreciacion:

Conceptos 2010 2009 Var.
MM$ MM$ MM$ %
Ingresos de Operacion 26.526 29.767 -3.240 -11%
Transporte de pasajeros 15.532 18.190 - 2.657 -15%
Operadores de carga 7.159 7.617 - 458 -6%
Atraviesos y paralelismo 639 640 -1 0%
Otros Ingresos 3.197 3.320 -124 -4%
Costos de Venta (neto de Depreciacion) -42.812 - 46.646 3.834 -8%
Costos de Administracion (neto de depreciacion) -17.604 -17.587 -17 0%
EBITDA - 33.890 - 34.467 577 -1,7%

El analisis de los componentes del resultado operacional menos depreciacion, muestra lo
siguiente:

a) Ingresos de Explotacion

Al 31 de diciembre de 2010 los ingresos ascienden a $ 26.526 millones, valor un 11% inferior a
igual periodo del afio anterior. Tal baja responde fundamentalmente a menores ingresos de los
segmentos transporte de pasajeros y operadores de carga, los que se vieron afectados por la
paralizacién y suspension temporal de los servicios de

pasajeros y a una disminucion de la demanda de carga por parte de porteadores, luego del
terremoto del 27 de febrero.

b) Costos de Venta y administracion.

Los costos de venta, netos de depreciaciéon, incluyen gastos de personal pertenecientes a la
operacion, consumos de energia, mantenciones de infraestructura en vias y material rodante,
entre otros. Al cierre del ejercicio los costos de venta sin depreciacion ascienden a $42.812
millones, valor que contrasta positivamente con los $46.646 millones a igual periodo del afio
anterior, mostrando una reduccién del 8%. Los costos de administracion no presentan variaciones
significativas respecto a 2009.

RESULTADO NO OPERACIONAL

En el ejercicio 2010, los resultados no operacionales ascienden a -$57.295 millones de pérdida, lo
gue se contrasta con una utilidad no operacional en el afio 2009 de $16.628 millones. Las
principales variaciones estan dadas por las pérdidas en 2010 originadas por el crecimiento en el
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valor de la unidad de fomento, respecto a una disminucién de esta unidad de reajuste en 2009.
Ademds, existe una importante diferencia en los resultados por diferencias de cambio, debido a
que durante el afio 2010, si bien se mantuvo su tendencia a la baja, lo hizo en menor medida
respecto al 2009.

El siguiente es el detalle de los resultados no operacionales comparados:

Conceptos 2010 2009 Var.
MM$ MM$ MM$ %

Otras ganancias (pérdidas) -32.119 - 27.867 -4.252 15%
Costos financieros - 41.597 -39.123 -2.473 6%
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas - 737 - 684 -53 8%
Diferencias de cambio 30.717 65.953 -35.235 -53%
Resultados por unidades de reajuste -14.330 13.806 -28.136 -204%
Otros resultados no operacionales 770 3.172 -2.402 -76%

Resultado no operacional -57.295 15.256 - 83.656 -428%

RESULTADO NETO

Conceptos 2010 2009 Var.
MM$ MM$ MM$ %

Resultado Operacional - 58.362 - 58.640 278 -0,5%
Ebitda - 33.890 - 34.467 577 -1,7%
Depreciacion -24.472 -24.173 -299 1,2%
Resultado no Operacional -57.295 15.257 - 72.552 -475,5%
Gastos financieros -41.597 -39.123 -2.473 6,3%
Diferencias de cambio y unidades de reajuste 16.387 79.759 -63.372 -79,5%

Dafios por terremoto -29.331 -29.331
Otros resultados no operacionales -2.755 -25.379 22.624 -89,1%
Impuestos a la renta -29 36 - 65 -181,6%
Resultado neto - 115.687 - 43.347 - 72.339 166,9%

Al cierre del ejercicio, la empresa presenta una pérdida neta de -M$115.687 millones, comparada
con una pérdida de -$43.347 en 2009, esto es, un empeoramiento del resultado neto por $72.339
millones respecto al afio 2009, variacibn que es explicada integramente por el resultado no
operacional. El ejercicio 2010 registra menores utilidades por diferencias de cambio y unidades
reajustes por -$63.372, lo que sumado a los dafios ocasionados por el terremoto de $29.331
millones, explican con creces la significativa variacion del resultado neto respecto al afio anterior.

El nivel de endeudamiento de EFE tanto en USD como en UF, la hace estar expuesta a registrar
contablemente la diferencias que experimentan estos valores en el mercado, no pudiendo
neutralizar estas contabilizaciones en el estado de resultados mediante coberturas de moneda,
debido a que es el Estado de Chile quien cubre mediante transferencias de recursos o pago
directo, la deuda garantizada de la empresa. El pago de los intereses y capital que hace el
Estado, son imputados directamente al Patrimonio de EFE, sin pasar por el Estado de Resultados.

2.- ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A) Estructura del Activo.
Al 31 de diciembre de 2010, los activos consolidados ascienden a MM$892.502.200, inferior en

3,5% a los activos totales al 31 de diciembre de 2009. En términos monetarios la baja asciende a
MM$ 33.000 que se explica por las variaciones de los siguientes componentes:

Reduccion del activo circulante: -MM$13.109
Disminucién del propiedad, planta y equipos: -MM$21.128
Aumento de otros activos: -MM$ 1.237
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al) Activo Corriente:

El activo circulante totaliza MM$ 42.402 (MM$54.510 al 31 de diciembre de 2009)
La disminucién se observa principalmente en los saldos de efectivo y efectivo equivalente,
especialmente en la disminucion de los valores mantenidos en depdsitos a plazo.

a2) Propiedades, planta y equipos:
Este rubro asciende a MM$811.236, equivalentes al 91% del activo total a diciembre de 2010.
Variacion del Rubro:

En el ejercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2010, este rubro registra una baja
derivada de los dafios ocasionados por el terremoto del 27 de febrero de 2010, por un monto de
MM$24.331, neto de seguros. En el ejercicio se registraron adiciones de activos por M$53.293

a3) Otros Activos no corrientes:

Este componente totaliza MM$38.864, equivalentes al 4%, del activo total
El principal componente de este grupo de activos lo constituyen las “Propiedades de Inversién”,
que corresponde a un grupo de activos (Terrenos), que se mantienen en la empresa con el
objetivo principal de ganar plusvalia. Este item asciende a MM$19.699 y no ha tenido variaciones
importantes respecto al saldo informado para el 31 de diciembre de 2009.

B) Estructura del Pasivo

Al cierre de ejercicio anual 2010, la estructura financiera corresponde a pasivos corrientes por
MM$71.833, pasivo no corrientes por M$880.273 y un patrimonio negativo atribuible a la
controladora de -MM$59.604.

En relacién al ejercicio anterior, tales componentes muestran las siguientes variaciones:

Aumento del pasivo corriente: +MM$  7.666
Aumento del pasivo no Corriente: +MM$ 25.129
Reduccién de Patrimonio: -MM$ 65.796

b1) Pasivo Corriente:

La variaciéon es consecuencia principal del aumento de las cuentas por pagar respecto al ejercicio
anterior, derivado de las obras de avance de los proyectos de reconstruccion de la infraestructura
de la via luego del terremoto del 27-F.

b2) Pasivos no Corrientes

Presenta un aumento de 2.9%, respecto a diciembre del afio anterior, basicamente por obtencién
de créditos de largo plazo necesarios para el financiamiento de las operaciones de la empresa.

b3)Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2010, presenta un valor negativo de -MM$59.604 (positivo por M$6.192.177
al 31 de diciembre de 2009).

La disminucién de patrimonio entre los periodos en analisis por MM$65.796 corresponde a los
siguientes factores:

Resultado negativo del ejercicio enero-septiembre de 2010 por -MM$115.687, compensada
parcialmente por un aumento de patrimonio aportado por el Estado de Chile por +M$49.975
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La compafia presenta el estado de flujos de efectivo, sobre la base del método indirecto.

Al 31 de diciembre de 2010 los flujos netos de efectivo y su equivalente, significaron una
disminucién neta de MM$ 11.654, desagregados por pagos relacionados a actividades de
operacion por -MM$ 46.469, recursos netos de actividades de Inversién por -M$50.237, y un flujo
de actividades de financiamiento de +MM$85.052, originado en nuevas operaciones de créditos
bancarios y aportes del propietario.

4.- INDICADORES FINANCIEROS Y ACTIVIDAD
a) Liquidez

Al cierre de 2010, se produce capital de trabajo negativo por -M$22.809.160 millones, debido
basicamente a la deuda corriente de las obligaciones bancarias y de emision de bonos en UF. Es
necesario sefialar que estas obligaciones corrientes cuentan con el financiamiento para el afio
2011, a través del presupuesto anual de aportes fiscales aprobado para EFE.

b)Endeudamiento

El endeudamiento financiero asciende a M$863.680.888 el cual contrasta con los M$821.121.689
del afio anterior.

La exigibilidad de corto plazo corresponde al 5.4% (3.8% en 2009).
El siguiente es el resumen de la deuda financiera de la Empresa:

¢) Rentabilidad
Al 31 de diciembre de 2010 la empresa presenta patrimonio negativo y pérdida del ejercicio.
d ) Indicadores de Actividad

Por efectos del terremoto, se generaron reducciones importantes en la actividad econémica de la
empresa y sus filiales, especialmente durante el primer semestre del ejercicio 2010, lo que se
tradujo en una menor oferta de pasajes en los servicios de largo recorrido y una menor demanda
de carga por parte de los porteadores. Durante el Gltimo trimestre 2010, se recuper6 la demanda
de carga por parte de las empresas porteadoras, en lo relativo al servicio de pasajeros, solo
queda pendiente la reposicion del servicio Santiago — Chillan, llegando con servicios hasta la
ciudad de Talca. El tramo Santiago-Chillan quedara operativo integramente hacia finales del mes
de marzo de 2011.

A continuacién se presenta la actividad de la Empresa comparada, para el segmento de transporte
de pasajeros:

Pasajeros transportados por afio 2010 2009 YR
Q %
MERVAL 14.034.000f 13.711.190 322.810 2%
METROTREN 6.091.534 6.882.622 -791.088 -11%
FESUB 1.351.544 1.993.931 -642.387 -32%
TERRA 545.632 684.650 -139.018 -20%
Total 22.022.710( 23.272.393| -1.249.683 -5%
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El servicio de transporte de carga lo realizan dos empresas porteadoras de carga, FEPASA y
TRANSAP, quienes operan desde 1994 y el afio 2000, respectivamente, mediante un contrato de
acceso, que regula los derechos y obligaciones entre las partes en el uso de la infraestructura
ferroviaria de EFE. Los porteadores son las empresas que sostienen la relacion directa con los
clientes, empresas generadoras de carga, de los diversos sectores de la economia.

Durante el afio 2010 se transportaron 9 millones de toneladas en la red ferroviaria lo que incluye
productos del area forestal, mineria, industrial, agricola y contenedores. La disminucién de 8,7% se
explica fundamentalmente por la baja en la demanda de los porteadores de carga luego del
terremoto. Hacia el Ultimo trimestre, el servicio se ha normalizado presentando un crecimiento
global del servicio de 1,2 %.

Toneladas 2010 2009 VAle
Q %
Agricultura 394.983 373.173 21.810 5,8%
Contenedores 586.331 423.147 163.184 38,6%
Forestal 3.948.310 4.620.833 -672.523 -14,6%
Industrial 1.917.570 2.131.845 -214.275 -10,1%
Mineria 2.196.277 2.351.290 -155.013 -6,6%
Total 9.043.471 9.900.288 -856.817 -8,7%

5. ANALISIS DE RIESGOS

5.1.- Diferencia entre el valor libro y valores de mercado de los principales activos

Al 30 de junio de 2010, la Empresa aplico por primera vez las nuevas normas internacionales de
informacion financiera (NIIF), para lo cual efectu6 tasacion de sus principales activos inmobiliarios,

de operacién y material rodante y cuyos efectos se presentan a continuacion:
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Valor
Efectos tasacion de activos Valgr neto Tasacion .
Casa Matriz Libros (Neto) al Ajuste
31/12/08 31/12/08,
s/IIFRS
Terrenos 92.924.122 | 113.520.229 | 20.596.107
Lineas Contacto 14.354.914 20.780.635 6.425.721
Sefializaciones 8.601.426 11.820.561 3.219.136
Comunicaciones 3.309.910 565.439 | (2.744.471)
Superestructura de La Via 293.025.799 | 286.913.112 | (6.112.687)
Edificios y Construcciones 45.665.460 39.040.102 | (6.625.358)
Infraestructura de La Via 108.254.829 | 101.138.273 | (7.116.556)
Otros 35.716.428 36.532.875 816.446
Totales 601.852.888 | 610.311.226 8.458.338
Valor
. Valor neto Tasacion
Mat;ﬁg?ﬁig;;?::'gﬂ iales Descripcion Unidades Libros (Neto) al Ajuste
31/12/08 31/12/08,
s/IFRS
Trenes Metropolitanos S.A.  Automotores UT - 440 R 15 12.028.197 7.581.449 (4.446.748)
Trenes Regionales S.A. Modelo UT - 444 10 20.954.254 3.837.341  (17.116.913)
Trenes Regionales S.A. Buscarril ADITH 3 6.918 5.645 (1.273)
Ferrocarriles Suburbanos Automotores UT - 440 R 5 9.345.292 3.964.816 (5.380.476)
Ferrocarriles Suburbanos Fiat-TLD-Kawasaki 7 3.308.360 3.217.246 (91.114)
Merval Alstom- X-Trapolis 27 84.194.639 72.860.796  (11.333.843)
Totales 129.837.660 91.467.293  (38.370.367)




Valor Valor Monto
Detalle Libros Tasacion Ajuste
M$ M$ MS

Estacion Central San Eugenio 4.529.215 10.019.885| 5.490.670
San Bernardo Planta Chena 415.750 2.052.430 1.636.680
Chillan 193.696 817.843 624.147
Los Angeles 6.798 240.835 234.037
Freire 21.529 246.265 224.736
Otros 3.121.527 5.569.701| 2.448.174
Total Propiedades de Inversion 8.288.515 18.946.959 | 10.658.444

5.2.- Factores de Riesgos.

a) Las catastrofes naturales y la accién de terceros, son factores de riesgos muy relevantes, lo cual
afecta la infraestructura que permite el normal funcionamiento de los servicios de transporte de
pasajeros y de carga, afectando consecuentemente los ingresos de la matriz y empresas filiales.
En este sentido, la empresa cuenta con una politica de seguros orientada a cubrir parte de este
riesgo.

b) En el ambito financiero, la empresa mantiene una alta “exposiciéon contable” al riesgo cambiario,
dada las significativas posiciones pasivas en moneda extranjera y en UF, sin embargo, es el
Estado, el que con sus propios recursos cubre directamente estas obligaciones de la empresa,
como se menciond anteriormente, estas cancelaciones son registradas como aumentos
patrimoniales, sin pasar por el estado anual de resultados.

c) Los riesgos de deterioro de la infraestructura, han significado elevadas inversiones para

preservar el valor de los activos de la empresa y mantener bajo control el riesgo en la operacién de
los trenes y mejorar la competitividad de los servicios de pasajeros y carga.
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EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Estado de Situacion Financiera Clasificado Nota Al 31 de dic. Al 31 de dic. Al 01 enero
Ne 2010 2009 2009
M$ M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 16 31.736.511 31.411.288 18.367.908
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17 37.018.120 28.913.913 23.785.970
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 19 1.404.810 2.016.519 1.394.093
Otros pasivos no financieros, corrientes 20 1.673.409 1.824.632 2.193.853
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos 71.832.850 64.166.352 45.741.824
Pasivos corrientes totales 71.832.850 | 64.166.352 | 45.741.824 |
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 16 822.946.223 789.710.401 850.368.711
Otras cuentas por pagar, no corrientes 21 39.996.712 47.688.368 67.624.608
Otras provisiones, no corrientes 723.847 260.323 2.301.265
Pasivo por impuestos diferidos 18 1.713.444 1.713.446 1.803.429
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 19 4.345.890 5.474.734 4.719.988
Otros pasivos no financieros, no corrientes 20 10.546.792 10.296.416 10.229.088
Pasivos no corrientes totales 880.272.908 | 855.143.688 | 937.047.089 |
Total pasivos 952.105.758 |  919.310.040 |  982.788.913 |
Patrimonio 22
Capital emitido 410.777.044 410.777.044 420.447.333
Ganancias (pérdidas) acumuladas (1.378.870.022) (1.263.183.455) (1.219.832.298)
Otras reservas 908.489.476 858.592.782 781.209.574
Patrimonio atribuible a los propietarios de la (59.603.502)] 6.186.371 | (18.175.391)|
Participaciones no controladoras (56) 5.806 2.710
Patrimonio total (59.603.558) 6.192.177 (18.172.681)
Total de patrimonio y pasivos 892.502.200 | 925502217 |  964.616.232 |

Las notas adjuntas 1 a 33, forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Estado de Situacion Financiera Clasificado Nota Al 31 de dic. Al 31 de dic. Al 01 enero
Ne 2010 2009 2009
M$ M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 16 31.736.511 31.411.288 18.367.908
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17 37.018.120 28.913.913 23.785.970
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 19 1.404.810 2.016.519 1.394.093
Otros pasivos no financieros, corrientes 20 1.673.409 1.824.632 2.193.853
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos 71.832.850 64.166.352 45.741.824
Pasivos corrientes totales 71.832.850 | 64.166.352 | 45.741.824 |
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 16 822.946.223 789.710.401 850.368.711
Otras cuentas por pagar, no corrientes 21 39.996.712 47.688.368 67.624.608
Otras provisiones, no corrientes 723.847 260.323 2.301.265
Pasivo por impuestos diferidos 18 1.713.444 1.713.446 1.803.429
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 19 4.345.890 5.474.734 4.719.988
Otros pasivos no financieros, no corrientes 20 10.546.792 10.296.416 10.229.088
Pasivos no corrientes totales 880.272.908 |  855.143.688 |  937.047.089 |
Total pasivos 952.105.758 |  919.310.040 |  982.788.913 |
Patrimonio 22
Capital emitido 410.777.044 410.777.044 420.447.333
Ganancias (pérdidas) acumuladas (1.378.870.022) (1.263.183.455) (1.219.832.298)
Otras reservas 908.489.476 858.592.782 781.209.574
Patrimonio atribuible a los propietarios de la (59.603.502)] 6.186.371 | (18.175.391)|
Participaciones no controladoras (56) 5.806 2.710
Patrimonio total (59.603.558) 6.192.177 (18.172.681)
Total de patrimonio y pasivos 892.502.200 | 925502217 |  964.616.232 |

Las notas adjuntas 1 a 33, forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Estado de Resultados Por Funcién Nota Al 31 de dic. Al 31 de dic.
N° 2010 2009
Estado de resultados M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 23 26.526.453 29.766.512
Costo de ventas 23 (67.130.639) (70.640.321)
Ganancia bruta (40.604.186)| (40.873.809)|
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros 314.537 284.734
Gasto de administracion 23 (17.757.584) (17.765.992)
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas) 24 (32.119.085) (27.866.865)
Ingresos financieros 24 312.035 2.701.729
Costos financieros 24 (41.596.551) (39.123.077)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos 12 (737.155) (684.440)
Diferencias de cambio 25 30.717.239 65.952.699
Resultados por unidades de reajuste 25 (14.330.288) 13.806.146
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor 143.822 185.436
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (115.657.216)| (43.383.439)|
Gasto por impuestos a las ganancias (29.376)] 36.243 |
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (115.686.592)| (43.347.196)|
Ganancia (pérdida) (115.686.592)] (43.347.196)]
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (115.686.567) (43.347.169)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras (25) (27)
Ganancia (pérdida) (115.686.592)| (43.347.196)|

Las notas adjuntas 1 a 33, forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Nota Al 31 de dic. Al 31 de dic.
N° 2010 2009
Estado de otros resultados integrales M$ M$
Ganancia (pérdida) | (115.686.592)| (43.347.196)|
Otro Resultado Integral
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (78.686) -
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (78.686) -
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos | (78.686)| - |
Otro resultado integral | (78.686)[ - |
Resultado intearal total [ (115.765.278)| (43.347.196)|
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (115.765.253) (43.347.169)
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras (25) 27)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL | (115.765.278)[ (43.347.196)|

Las notas adjuntas 1 a 33, forman parte integral de estos estados financieros.
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EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y FIILIALES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Nota| al 31 de diciembre al 31 de diciembre
Estados de flujo de efectivo Consolidados N° 2010 2009
Ms Ms$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida) (115.686.592) (43.347.196)
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias - (6.313.013)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 263 (255.461)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 42.431.468 22.006.947
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades
de operacion 1.427.793 (41.829.949)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 310.679 (11.610.648)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades
de operacién 7.870.732 -
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 14 24.471.700 24.287.761
Ajustes por provisiones 26.669.070 27.848.525
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 25 (30.717.239) (65.952.699)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (43.117) (726.495)
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o
financiacion. - -
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) 72.421.349 (52.545.032)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (43.265.243) (95.892.228)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 14 (53.292.811) (45.215.952)
Compras de activos intangibles 13 (147.911) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (53.440.722) (45.215.952)
Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio 22 49.975.381 67.712.919
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 65.316.000 59.948.805
Pagos de préstamos (30.239.803) (25.994.024)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 85.051.578 101.667.700
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (11.654.387) (39.440.480)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 35.647.527 75.088.007
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 23.993.140 35.647.527

Las notas adjuntas 1 a 33, forman parte integral de estos estados financieros
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

1. Naturaleza, actividades, entorno juridico legal y composicién del grupo

La Empresa de Los Ferrocarriles del Estado (en adelante EFE), es una persona juridica de derecho
publico, y constituye una empresa autonoma del Estado, dotada de patrimonio propio y cuyo capital
pertenece en un 100% al Estado de Chile.

EFE se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y esta
regida por el Decreto Fuerza de Ley N°1 del afio 1993 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, se encuentra inscrita en el registro de valores que mantiene la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile bajo el nimero 253.

a) Objeto social y domicilio de la sociedad

EFE tiene como objeto social establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de
transporte de pasajeros y de carga, a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios
de transporte complementarios, cualquiera que sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas
necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad. Asimismo, puede explotar comercialmente los
bienes de que es duefa.

Este objeto social lo puede realizar directamente o por medio de contratos u otorgamiento de
concesiones o mediante la constitucién de sociedades andnimas, las que se deben regir por las mismas
normas aplicables a las sociedades an6nimas abiertas.

El domicilio de EFE es la ciudad de Santiago, calle Morandé N° 115 piso 6.
b) Régimen juridico y de contratacion

En todo aquello que no sea contrario a lo establecido en el DFL 1 de 1993 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, todos los actos y contratos que realice la empresa en el desarrollo de su giro se
rigen por las normas de derecho privado.

¢) Régimen de contabilidad y control

EFE estéa sujeta a las normas financieras y contables que rigen a las sociedades anénimas abiertas; sus
estados de situacion financiera anuales e interinos son sometidos a auditorias externas por firmas
auditoras de reconocido prestigio.

EFE esta obligada, segun el articulo 10 de la Ley 20.285, a entregar a la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile, la misma informacion a que estan obligadas las sociedades andénimas abiertas de
conformidad con la ley N° 18.046.

d) Régimen de personal

Los trabajadores de la Empresa se rigen por las normas del DFL 1, por las disposiciones del Codigo del
Trabajo y por DFL N°3 de 1980 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, en consecuencia no
les es aplicable ninguna norma que afecte a los trabajadores del Estado o de sus empresas. Para todos
los efectos legales, los trabajadores de EFE se consideran trabajadores del sector privado.
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e) Régimen patrimonial y econémico-financiero

EFE posee patrimonio propio y forman parte de él los siguientes items:

1.

wnN

N0 A

©

Las vias férreas que, por disposicion del Gobierno, se hayan incorporado o se incorporen
a ella, todo con sus dependencias y anexos;

Los terrenos ocupados por las vias férreas y por sus dependencias y anexos;

Los edificios, instalaciones, obras de arte y demas construcciones que, por disposicion
del Gobierno, se destinen permanentemente al servicio de la Empresa;

El material rodante, equipo, maquinaria, herramientas, repuestos, Utiles, existencias y
enseres;

Las concesiones y privilegios, por todo el tiempo de su otorgamiento;

Las entradas provenientes de la explotacion de sus bienes;

El producto de la venta de sus bienes;

Las sumas que anualmente consulte la ley de Presupuesto de Entradas y Gastos de la
Nacion y las cantidades que se le asignen por otras leyes y decretos, y

En general, todos los bienes muebles e inmuebles y derechos que adquiera a cualquier
titulo.

f) Composicién del Grupo Consolidado

EFE gestiona sus negocios de gestion de trafico, servicios a operadores de carga, y el servicio de
transporte de pasajeros separadamente, para ello se transfirieron todos los servicios de pasajeros a
cuatro empresas filiales, todas Sociedades Andnimas, dejando en la matriz todos los aspectos vinculados
al desarrollo y gestién de la infraestructura ferroviaria.

EFE posee participacion mayoritaria significativa dentro de sus filiales, por lo tanto ejerce control sobre
las siguientes sociedades, las que segun normativa vigente, han sido consolidadas:

Porcentaje de participacion
N° 31.12.2010 31.12.2009
RUT Nombre de la Sociedad Pa!s de Mor]eda Inscripcion Directo | Indirecto | Total Total
origen funcional SVs
% % % %
96.756.340-4 Inmobiliaria Nueva Via S.A. Chile CLP 575 99,9997 0,00027 | 99,9999 | 99,9999
96.766.340-9 Metro Regional Valparaiso S.A. Chile CLP 587 99,9998 0,00022 | 99,9999 | 99,9999
96.756.310-2 Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. Chile CLP 18 99,9999 ( 0,00007 | 99,9999 99,9999
96.756.320-k Trenes Metropolitanos S.A. Chile CLP 19 99,9999 | 0,00007 | 99,9999 [ 99,9999
96.769.070-8 Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. Chile CLP 578 99,9995 | 0,00052 | 99,9999 [ 99,9999
96.756.300-5 Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. Chile CLP 234 99,9000 [ 0,0999 | 99,9999 | 99,9999
96.756.330-7 Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A. Chile CLP 577 99,9000 [ 0,0999 [ 99,9999 99,9999

La informacion relativa a las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas se presenta en Nota 2.7.

2.

Bases de preparacién y presentacién de los estados financieros

2.1 Periodo contable

Los estados financieros consolidados (en adelante, “estados financieros”), cubren los siguientes
ejercicios: Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1
de enero de 2009, Estado de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, Estado Integral de Resultados por los ejercicios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 y Estado de Flujos de Efectivo por los ejercicios al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
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2.2

2.3

24

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcion de la
aplicacion NIC 36 para determinacion del deterioro de activos. En sustitucion a dicha norma, la
Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario
N°4887 de fecha 16 de febrero de 2011, para aplicar excepcionalmente la norma Internacional de
contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21. En Nota 3.5 (a) se detalla el alcance de esta norma.

Los estados financieros de la Empresa correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2008 y 2009 fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 27 de febrero de
2009 vy 26 de febrero de 2010, respectivamente y fueron confeccionados de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile, por lo tanto, no coinciden con los saldos de inicio al 01 de enero de 2009 y
finales al 31 de diciembre de 2009, que han sido incluidos en los presentes estados financieros ,
debido a que han sido re-expresados de acuerdo a las normas contables descritas en el parrafo
anterior.

En Nota 4.3 se detalla la reconciliacion del patrimonio neto y los resultados, junto a una descripciéon
de los principales ajustes.

Los presentes estados financieros han sido aprobados en sesién extraordinaria de Directorio
realizada el 29 de marzo de 2011.

Principio de empresa en Marcha

Al 31 de diciembre de 2010, el Estado de Situacién Financiera de la Empresa muestra un capital
de trabajo negativo por un total de M$(29.430.748), un patrimonio negativo por M$(59.603.558) y
una pérdida del periodo de M$(115.686.592). No obstante, los presentes estados financieros se
han formulado bajo el principio de “Empresa en Funcionamiento”, al considerar su condicion de
empresa publica y el acceso a recursos financieros que recibe del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones segun lo contemplado cada afio en la ley de presupuesto de la Nacién. Por
otra parte, la Administracion también consideré la aplicabilidad de este principio atendiendo a que
una parte importante del endeudamiento de EFE cuenta con garantia del Estado (nota 27).

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisibn de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables emitidos por el International Accounting Standard Board (IASB), no
poseen el caracter obligatorio:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion obligatoria para:

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicién

01 de enero de 2013.

CINIIF 19: Liquidacién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2011

NIIF 1 (Adopcién por primera vez)

NIIF 3 (Combinaciones de negocios)

NIIF 7 (Instrumentos financieros: revelaciones)

NIC 1 (Presentacién de estados financieros)

NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 24 Revisada: Revelaciones de partes relacionadas
NIC 27 (Estados financieros consolidados)

01 de enero de 2011
01 de enero de 2011
01 de enero de 2011
01 de enero de 2011
01 de enero de 2012
01 de enero de 2011
01 de enero de 2011
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NIC 32: Clasificacién de derechos de emision. 01 de enero de 2011

NIC 34 (Informacion financiera intermedia) 01 de enero de 2011
CINIIF 13 (Programas de fidelizacion). 01 de enero de 2011
CINIIF 14: Pagos anticipados de la obligacién de mantener un 01 de enero de 2011

nivel minimo de financiacion.

La Administracion estima que la adopcién de las normas, mejoras y enmiendas antes descritas, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de Empresa de los
Ferrocarriles del Estado y Filiales.

NIC (IAS): Normas internacionales de contabilidad
NIIF (IFRS):  Normas internacionales de informacion financiera
CINIIF (IFRIC): Comité de interpretaciones a las normas internacionales de informacion financiera

Estimaciones realizadas

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracién para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro

e Los parametros utilizados en el calculo actuarial de los pasivos con los empleados

e Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e
intangibles

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificaciones (al alza o a la baja) en proximos periodos
0 ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Inversiones en coligadas y asociadas

Corresponde a aquellas entidades sobre las que la Empresa ejerce influencia significativa pero no
tiene control. Las inversiones en coligadas o asociadas se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

La participacion de la Empresa en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultados. Si la coligada registra utilidades o pérdidas
directamente en su patrimonio neto, EFE también reconoce la participacion que le corresponde en
tales partidas.

Bases y método de consolidacion

Son filiales todas las entidades sobre las que EFE tiene poder para dirigir sus politicas financieras y
sus operaciones, lo que generalmente viene acompafiado de una participacion superior al
cincuenta por ciento de los derechos de voto. Para evaluar si la matriz controla a otra entidad, se
consideré la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que son actualmente
ejercidos.

La consolidacion con las filiales controladas, se ha realizado mediante la aplicacion del método de
“consolidaciéon por integracion global”, el cual consiste en incluir en los estados financieros



consolidados la totalidad de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez
realizadas las eliminaciones por transacciones relacionadas y las utlidades o pérdidas no

realizadas.

La Empresa aplica la politica de considerar las transacciones con no controladores como
transacciones con terceros externos a la Empresa. Las participaciones de los no controladores
representan la porcion, de utilidad o pérdida y activos netos de ciertas filiales, de los que la
Empresa matriz no es duefia, y son presentados en los estados de resultados consolidados y en el
patrimonio, separadamente del patrimonio del propietario.

La informacion financiera resumida del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2010,
31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, y de los resultados terminados al 31 de diciembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de las sociedades consolidadas con EFE es la siguiente:

a) Informacién del Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2010
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Nombre Sociedad M$ M$ M$ M$ M$

Inmobiliaria Nueva Via S.A. 549.982 25.376.303 230.690 2.055.917 23.639.678

Metro Regional de Valparaiso S.A. 2.411.324 76.632.819 6.301.686 35.451.494 37.290.963

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. 78.056 6.910.631 427.598 6.348.136 212,953

Trenes Metropolitanos S.A. 494.212 6.963.158 4.110.752 1.689.780 1.656.838

Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. 4.065 - 456 44.429 (40.820)

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. 2.094.720 6.387.171 2.183.822 10.306.085 (4.008.016)

Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 3.472 78 793 53.127 (50.370)

Al 31 de diciembre de 2009
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Nombre Sociedad M$ M$ M$ M$ M$
Inmobiliaria Nueva Via S.A. 2.024.966 23.487.031 118.825 1.967.687 23.425.485
Metro Regional de Valparaiso S.A. 1.060.611 79.390.907 2.834.138 44.127.674 33.489.706
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. 42.653 7.423.405 184.424 3.485.892 3.795.742
Trenes Metropolitanos S.A. 486.270 7.479.674 2.199.960 708.739 5.057.245
Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. 4.055 - 460 42.440 (38.845)
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. 2.963.586 5.170.262 3.243.605 4,714,713 175.530
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. 3.403 1.830 909 53.533 (49.209)
Al 01 de enero de 2009
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Patrimonio
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Nombre Sociedad M$ M$ M$ M$ M$

Inmobiliaria Nueva Via S.A. 2.002.843 24.134.326 136.845 1.968.542 24.031.782
Metro Regional de Valparaiso S.A. 5.462.578 83.982.389 6.276.432 79.516.112 3.652.423
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. 25.501 7.944.693 2.220.642 256.330 5.493.222
Trenes Metropolitanos S.A. 1.588.328 7.581.449 2.436.874 52.944 6.679.959
Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. 4.016 - 502 41.798 (38.284)
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. 922.095 4.988.714 85.188 1.743.909 4.081.712
Infraestructura y Tréafico Ferroviario S.A. 3.395 1.829 675 52.264 (47.715)
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b) Informacion del Estado de Resultados Integrales por funcién:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2009
Ingresos Ganancia Ingresos Ganancia
Ordinarios | (pérdida) neta | Ordinarios | (pérdida) neta
Nombre Sociedad M$ M$ M$ M$

Inmobiliaria Nueva Via S.A. 890.531 214.196 241.073 (611.928)
Metro Regional de Valparaiso S.A. 7.133.611 (2.154.677)] 6.716.518 3.713.448
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. 745.783 (3.578.496)] 1.012.612 (4.014.810)
Trenes Metropolitanos S.A. 5.474.091 (3.400.407)] 6.349.709 (2.406.744)
Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. - (1.975) - (561)
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. 2.228.312 (4.183.546)| 4.231.117 (4.624.939)
Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. - (1.936) - (1.494)

2.8 Transacciones en moneda diferente al peso chileno

a) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias que resulten de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en
el patrimonio neto.
b) Bases de conversion
Los activos y pasivos mantenidos en délares estadounidenses (USD) y Unidades de
Fomento (UF) han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio
observados a la fecha de cierre de cada uno de los ejercicios, de acuerdo a lo
siguiente:
Fecha uUsD UF

31 de diciembre de 2010 468,01 21.455,55

31 de diciembre de 2009 507,10 20.942,88
01 de enero de 2009 636,45 21.452,57
Las diferencias de cambio resultantes son reconocidas en resultados del ejercicio
en la cuenta “Diferencias de cambio”. Los efectos de las variaciones en unidades
de reajuste, principalmente unidades de fomento (UF), son reconocidas en la
cuenta “Diferencias por unidades de reajuste”.

3. Criterios contables aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros interinos de EFE
y Filiales, son los siguientes:

3.1 Instrumentos Financieros

El Ministerio de Hacienda, en su oficio circular Nro. 36 de 2006, autorizé a ciertas
empresas del sector publico (incluida EFE), a participar en el mercado de capitales, ya
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3.1.1.

3.1.2.

62

sea a través de inversiones en depdsitos a plazo, pactos de retrocompra y cuotas de
fondos mutuos. Autorizé ademas, a efectos de que las empresas puedan tener cobertura
de riesgos de activos, pasivos o flujos subyacentes, a realizar operaciones en el mercado
de derivados, tales como futuros, forwards, opciones y swap. Sin perjuicio de ello, por
presentar EFE un déficit operacional y tener una parte importante de su deuda
garantizada por el Estado de Chile, la Direccion de Presupuesto (DIPRES), no autoriza a
la Empresa a tomar seguros de cambio para protegerse de las variaciones de moneda,
por ser, como se indica, el Fisco quien cubre esos pagos y por lo tanto asume esos
costos y riesgos.

Inversiones financieras, excepto derivados

La Empresa clasifica sus inversiones financieras, excluidas las inversiones contabilizadas
por el método de participacién y las mantenidas para la venta, en tres categorias:

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas

Este grupo de cuentas corresponden a aquellos activos financieros por cobrar con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo y son reconocidos
inicialmente por el importe de la factura.

Se establece una pérdida por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. El calculo
de la provision, se determina aplicando un factor de morosidad seguin el comportamiento
histérico de las cuentas ,0 la suma de todas las cuentas que tienen mas de 180 dias de
incumplimiento de pago, el que sea mayor, a excepcion de las cuentas por cobrar a
empresas relacionadas, las que se analizan caso a caso.

e Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Incluye activos financieros que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial, gestionados y evaluados segun el criterio de valor razonable. Los
instrumentos financieros para negociacion corresponden a valores adquiridos con la
intencion de generar ganancias por la fluctuacién de precios en el corto plazo o a través
de margenes en intermediacion, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un
patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacién se encuentran valorizados a su valor razonable de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre. Las utilidades o pérdidas
provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los
resultados por las actividades de negociacion, se registran directamente en resultados en
el momento que ocurren.

¢ Instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento, son aquellos que la
empresa y sus filiales tienen la intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja y cuentas corrientes



bancarias, depdésitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios de su valor. El
vencimiento de las inversiones que se incluyen en este rubro vence en un plazo maximo
de 90 dias.

3.1.3. Derivados y operaciones de cobertura de flujos de caja

3.2

3.3
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Los derivados, corresponden fundamentalmente a operaciones contratadas con el fin de
protegerse de las variaciones del tipo de cambio en futuros usos de créditos bancarios
aprobados previamente. Estas coberturas se registran a su valor razonable en el rubro
otros activos u otros pasivos financieros, segun corresponda. Los cambios en el valor
razonable se registran en otras reservas de patrimonio denominada “Coberturas de
Flujos de Caja”. Segun lo establece la NIC 39, parrafo 88, las operaciones del ejercicio
cumplen los requisitos de ser altamente probables (debido a que protegen el valor de
los flujos de entrada por los créditos efectivamente contraidos), flujos de entrada que se
encuentran expuestos a variaciones del tipo de cambio. La eficacia de esta cobertura es
alta, ya que el valor razonable de la partida cubierta y del instrumento de cobertura se
determina en forma fiable. El resultado de estas operaciones se traspasa al estado de
resultados integrales en la medida que el subyacente tiene impacto en el estado de
resultados por el riesgo cubierto.

Inventarios

El stock de tarjetas de PVC (Metroval) que son vendidas a los usuarios de Metro Regional de
Valparaiso S.A. , se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion y el valor neto
realizable. El método de costeo utilizado por la Sociedad es el precio medio ponderado.

Los inventarios correspondientes a terrenos que se espera sean vendidos en el curso normal de
la operacion (mediano plazo), se valorizan al costo de adquisicion y transformacion, incluyendo
también otros costos en los que se incurra para darles su condicion y ubicacion actual. Estos
inventarios se presentan al menor valor resultante entre el costo y el valor neto realizable. El
valor neto realizable, es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacién menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

No se visualizan indices de deterioro para este grupo de activos.

Propiedades, Plantas y Equipos

La Empresa aplica el modelo de Costo en la valorizacién de sus propiedades, plantas y equipos.
Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de propiedades,
plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacion acumulada.

El costo de los activos también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

] Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de activos cualificados.

] Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso.

= Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de

prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento
comienza su depreciacion.

" Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

" Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien,
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0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los costos de rehabilitacién y preservacion de las vias, que se rigen por el concepto de
mantencion de estandar de servicio, se capitalizan cuando las actividades realizadas
aumentan la vida util del bien.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen, cabe mencionar que algunos elementos de propiedades,
plantas y equipos de EFE requieren revisiones periédicas, en este sentido, los elementos
objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de
desagregacién que permita amortizarlo en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente revision.

Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros
conceptos la inspeccion y el reemplazo de partes y piezas son capitalizados como un activo
independiente del bien principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas
para su reconocimiento en NIC 16 por tal motivo dicho costo se da de baja del bien principal.

Las propiedades, plantas y equipos, netos en su caso del valor residual de los mismos, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen
entre los afios de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Empresa espera
utilizarlos. La vida util se revisa periédicamente.

A continuacion se presentan los principales periodos de vida (atil utilizados para la

depreciacion de los activos nuevos que se incorporan a la Sociedad:

Intervalo de aflos de
vida (til estimada

Comunicaciones 30
Edificios y construcciones 2-60
Equipo tractor y rodante (1) 26-30
Infraestructura de la via 30-100
Lineas contacto 20-36
Méquinas y herramientas 10-20
Sefalizaciones 7-30
Subestacioén 2-50
Superestructuras de la via 7-50
Muebles y enseres 5-43

(1).- Para el material rodante en uso, se aplica
una vida util remanente que es amortizada
linealmente, el mantenimiento mayor del
material es activado y amortizado en un plazo
de 5 afios..

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades,
plantas y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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Propiedades de Inversién

En las propiedades de inversion se incluyen fundamentalmente terrenos y construcciones que se
mantienen con el proposito de obtener plusvalia. La Empresa aplica el modelo de costo en la
valorizacion de sus propiedades de inversion, incluyéndose los costos de transaccion.
Posteriormente al reconocimiento inicial, las propiedades inversion se valorizan a costo menos
pérdidas acumuladas por deterioro que hayan experimentado, o bien son explotados mediante un
régimen de arrendamientos.

En la fecha de transicion a las NIIF, la Empresa revaloriz6 sus propiedades de inversion,
considerando este monto como costo atribuido, haciendo uso de la exencién segun lo establecido en
NIIF 1 “Adopcién por primera vez”.

Activos Intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias computacionales y se valorizan segin el modelo del
costo. Con posterioridad a su reconocimiento, los activos intangibles se contabilizan por su costo
menos su amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que, en su caso, hayan
experimentado. Este grupo de activos se amortiza linealmente en cinco afios

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en
nota 3.5.

Deterioro del Valor de los Activos

a) No Financiero

Empresa de los Ferrocarriles del Estado vy filiales, considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo inmovilizado debido a la inexistencia de
un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco
Conceptual, su célculo se debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo
esperados. La Entidad considera que en el célculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las
caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacion que
deriva de dicha condicién y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se
determinan las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de
su financiacién. Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los
componentes de los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para
calcular los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los
mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener
beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios
publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los
criterios establecidos en dicha NIC. EFE vy filiales son una empresa publica, donde la legislacion le ha
impuesto un modelo de operacién de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus
costos operacionales resulten superiores a sus ingresos. Como consecuencia de esto el resultado
operacional y el EBITDA de la empresa consolidada (como medida aproximada de sus flujos de caja
operativos), ha resultado permanentemente negativo, dependiendo de aportes permanentes por parte
del estado para mantener su operacion.

Mediante oficio 4887 del 16/ 02/2011 la SVS autoriz6 a Empresa de los ferrocarriles del Estado y
filiales a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N° 21, en sustitucion de la Norma Internacional de contabilidad (NIC) N°36, para determinar el
deterioro de sus activos.
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Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de un
activo manteniendo su servicio potencial. El valor presente de un activo manteniendo su servicio
potencial se determina usando el métodos de costo de reposicion depreciado y enfoque del costo de
rehabilitaciéon. .Producto de la entrada a IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La
Empresa y sus Filiales han sido registrados a costo de reposicién depreciado.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su servicio
potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

b) Financiero

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue
el siguiente procedimiento:

" En el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, la Empresa tiene definida una politica para
el registro de estimaciones por deterioro en funcion del porcentaje de recuperabilidad de los
saldos por cobrar, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de la cobrabilidad.

" En el caso de los instrumentos financieros, la Empresa tiene la politica de evaluar si hay
evidencia de deterioro de valor, considerando aquellos indicios relacionados con dificultades
financieras del emisor, impagos e incumplimientos de contrato.

Arrendamientos
e Cuando la Empresa es el arrendatario - Arrendamiento Operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados del uso del bien se han clasificado como arrendamientos
operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo se cargan en el estado
de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

e Cuando la Empresa es el arrendador - Arriendo Operativo

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. Los ingresos por
arrendamiento operativo se reconocen durante el periodo del arrendamiento sobre una
base lineal durante el periodo del arrendamiento. Los activos arrendados a terceros bajo
contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro del rubro de propiedad, planta y
equipos o en propiedades de inversion, segln corresponda.

Pasivos Financieros Excepto Derivados
e Préstamos bancarios

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras corresponden a los préstamos
solicitados a la banca nacional e internacional, los que en algunos casos cuentan con aval
parcial del Estado. Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar
a lo largo de la vida de la deuda, teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales
de ésta.

e Pasivos financieros excepto derivados

Los pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que
inicialmente se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos
en la transaccion, se valorizan posteriormente a su costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

La deuda fija es aquella que a lo largo de su vida paga cupones de interés fijados desde
el inicio de la operacidn, ya sea explicita o implicitamente.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacién
para la Empresa, cuyo monto y momento de pago son inciertos, se registran en el estado de situacion
financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que la
Empresa tendrd que desembolsar para pagar la obligacion.

Los criterios utilizados por la empresa para establecer provisiones son los siguientes:

(@) Se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

(b) Es probable que la Empresa tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion; y

(c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

EFE no reconoce provisiones si no se han cumplido las tres condiciones indicadas.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha
de la emisién de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso y son re estimadas en
cada cierre contable posterior, incluyendo, de ser necesario, la opinion de expertos independientes,
tales como asesores legales y consultores.

Retribuciones a los empleados
e Vacaciones del personal

La Empresa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y se registra segun la situacién
de vacaciones pendientes de cada trabajador y sus remuneraciones respectivas. Este
beneficio es registrado a su valor nominal.
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e Indemnizacidn por afios de servicio

La Empresa contabiliza pasivos por futuras indemnizaciones por cese de servicios de sus
trabajadores, en base a lo estipulado en los contratos colectivos e individuales del
personal. Si este beneficio se encuentra pactado, la obligacién se trata, de acuerdo con
la NIC 19, de la misma manera que los planes de beneficios definidos y es valorizada de
acuerdo a un calculo actuarial. Los planes de beneficios definidos establecen el monto
del beneficio que recibira un empleado al momento estimado de su retiro de la Empresa,
el que usualmente depende de uno o mas factores, tales como: edad del empleado,
rotacion del personal, afios de servicio y nivel de compensacion, entre otros.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera es el valor presente de la
obligacién del beneficio definido mas/menos los ajustes por ganancias o pérdidas
actuariales no reconocidas y los costos por servicios pasados. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando las tasas de interés promedio de mercado, relacionadas con la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y en los términos en que sera pagada la
indemnizacion por afios de servicio hasta su vencimiento. Los cambios en dichas
provisiones se reconocen en resultado en el periodo en que se incurren.

e Otras retribuciones alos empleados

La Empresa entrega a sus trabajadores un beneficio consistente en permisos remunerados por
enfermedad, cubriendo de esta manera el diferencial no cubierto por el uso de licencias
médicas. Estos valores son reconocidos en el estado de resultados cuando se producen.

Impuesto a las Ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicaciéon del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios,
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. El impuesto a las ganancias se
determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias vigentes, ain
cuando existen pérdidas tributarias.

Con excepcion de NVIA, las Empresas Consolidadas no han contabilizado impuestos diferidos,
debido a que las diferencias existentes entre la base contable y tributaria son de caracter permanente,
al mantener en el tiempo su situacion de pérdida tributaria.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del criterio del devengo.

Solo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando éstos pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la
fecha del estado de situacion financiera, siendo independientes del momento en que se recibe el
pago o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos ordinarios de la Empresa provienen principalmente de la venta de pasajes, cobro de
servicios por uso de infraestructura de la Empresa a porteadores de carga e ingresos por derechos de
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atravieso y paralelismo.

La venta de pasajes que al cierre de cada periodo no ha sido utilizada por los usuarios, se presenta
como ingresos percibidos por adelantado y se registra en resultados en la medida que los usuarios
utilizan el servicio de transporte. En lo que se refiere al trasporte de carga y otras ventas, estas se
registran en resultados sobre base devengada. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo correspondiente.

Aportes del Estado

Se reciben aportes financieros del Estado para ejecutar el Plan Trienal de Inversiones aprobados
para EFE por el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y para dar cumplimiento a los
pagos de obligaciones financieras con garantia del Estado, ademas, de reciben aportes especiales
para financiar otras operaciones que pueden o no estar contempladas inicialmente en la ley de
presupuestos que aprueba la transferencia de recursos desde el Estado a la Empresa. Estos aportes
se reconocen como aumentos de patrimonio en la linea otras reservas.

Por otra parte, en virtud del art. 4 de la ley 19.170, la empresa recibe recursos para solventar los
desembolsos relacionados con beneficios remunerativos de ex trabajadores de la empresa, los que
no se presentan en el cuerpo de los estados financieros, debido a que se presentan netos en el
estado de resultados, en atencion a que esta obligacion legal la asume el Estado de Chile, y
materializa su cumplimiento mediante la transferencia a EFE de los recursos necesarios para cumplir
esta obligacion, hasta su extincion total.

Distribucion de utilidades

La distribucion de utilidades de la empresa se encuentra normada en el articulo Nro. 31 de la Ley
Organica de la Empresa de Los Ferrocarriles del Estado (DFL-1 de 1993), la que indica que las
utilidades anuales que obtenga la Empresa se traspasaran a rentas generales de la Nacion, salvo que
su Directorio, con el voto favorable de no menos de cinco de sus siete miembros, acuerde retener
todo o parte de ellas como reserva de capital. El sefialado acuerdo estd sujeto a la autorizacion
previa y escrita del Ministerio de Hacienda. Por otra parte, la misma ley indica que la empresa esta
sujeta a las normas que afectan a las sociedades andnimas abiertas, en cuyo caso, las utilidades a
distribuir se calcularan después de absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores.

Subsidio Nacional al Transporte Publico Remunerado de Pasajeros

El Estado, en virtud de la ley 20.378 de 2009, y luego de suscribir un convenio, entrega un subsidio
mensual a las empresas de servicio de transporte publico de pasajeros que otorgan una tarifa
liberada o rebajada a estudiantes. Este subsidio esta destinado a compensar esas rebajas de tarifa a
los estudiantes y es reembolsada mensualmente en la medida de la efectiva, correcta y adecuada
prestacion de los servicios de transporte. El monto de estas compensaciones es reconocido como
ingresos de la operacién sobre base devengada.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
aguellos con vencimiento superior a dicho periodo.
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a)

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Empresa, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, estos se clasifican como
pasivos a largo plazo.

Politicas para Determinacion de Utilidad Liquida Distribuibles.

A través de carta del 6 de diciembre de 2010, la Empresa informé a la SVS, que ha adoptado la
politica de controlar separadamente los ajustes derivados de la primera aplicacion IFRS del resto de
las utilidades retenidas, no considerando estos valores cuando en un afio se generen utilidades
liquidas a distribuir luego de rebajar las pérdidas acumuladas. En consecuencia no se aplicaran
ajustes al item “Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora”, por efecto de
variaciones en el valor razonable de activos y pasivos, cuando estas no estén realizadas.

La decision anterior fue tomada por el Directorio de Empresa de los Ferrocarriles del Estado en su
octava sesion extraordinaria celebrada con fecha 26 de Noviembre de 2010.

Transicion alas NIIF

Aplicacién de NIIF 1 y Exenciones a la aplicacion retroactiva

La fecha de transicion de la Empresa a las NIIF, comenzd el 1 de enero de 2009, por lo tanto, la
Empresa ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La adopcion de las NIIF es para el periodo iniciado el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF:

Excepciones Aplicacion

Se ha optado por medir ciertos items de
propiedad planta y equipos a su valor razonable
a la fecha de transicion.

Los bienes destinados a inversion corresponden
a terrenos y edificios de las filiales Invia y Merval,
los cuales fueron revalorizados, asumiendo
este valor como costo atribuido a la fecha de
transicién, segun lo permite NIIF 1, parrafo 16.
Se ha optado por reconocer todas las ganancias
Beneficios al personal y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de
transicion.

Valor razonable o revalorizacibn como
costo atribuible

Esta exencién no es aplicable debido a que tanto
la matriz como sus afiliadas adoptaron las NIIF
por primera vez en la misma fecha de transicion,
1 de enero de 2009.

Fecha de transicion de subsidiarias,
asociadas y entidades controladas
conjuntamente, filiales y coligadas con
distinta fecha de transicion.

Explicacion de las principales diferencias

Deudores por ventas: Producto del andlisis de la recuperabilidad realizado por la
Administracién se determiné que el riesgo promedio de incobrabilidad es de un 3%, por esta
razon se estimd que existia una sobrevaluacion de la pérdida por deterioro de valor en los
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b)

c)

d)

e)

f)

saldos de apertura del periodo de transicion. Este ajuste fue imputado al Patrimonio inicial
del afio 2009.

Deudores varios: Des reconocimiento como activo por no cumplir con normativa NIIF para
ser calificado como tal, lo que generd una disminucién patrimonial.

La Empresa, de acuerdo a lo establecido en NIIF 1, Adopcién por primera vez, en la fecha de
transicion opt6é por la medicién a su valor razonable de los principales terrenos, edificios,
obras de infraestructura y material rodante, utilizando tal valor como el costo atribuido en tal
fecha, lo que generé una disminucion patrimonial. Dichos valores razonables fueron
obtenidos mediante estudios técnicos de profesionales independientes. Las propiedades de
inversion fueron tasadas dejando su valor como costo atribuido a tal fecha, lo que genero un
aumento patrimonial.

Los principios contables anteriores exigian que los estados financieros fueran ajustados con
el objeto de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la
posicion financiera y los resultados operacionales. El método descrito, estaba basado en un
modelo que requeria el calculo de la utilidad o pérdida por inflacion neta atribuida a los
activos y pasivos monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.
Los costos histéricos de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas
de resultados eran corregidas para reflejar las variaciones en el indice de Precios al
Consumidor (IPC) desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de cierre.

Las NIIF no consideran indexacion por inflacion en paises que no son hiperinflacionarios,
como es el caso actual de Chile. Por lo tanto las cuentas de resultados y de balance no se
reajustan por inflacion y las variaciones son nominales. Los efectos de la no aplicacién de la
correccién monetaria descrita, estan incluidos en la reconciliacion.

A partir del ejercicio de apertura del periodo de transicion a las nuevas normas contables, la
Empresa hace una provisién por indemnizaciones a sus trabajadores sobre la base del valor
actuarial de las indemnizaciones y beneficios al personal. Bajo PCGA la Empresa registraba
una provisién en base al método del valor presente de la obligacién devengada del beneficio.

Bajo principios contables anteriores, los aportes del Estado relacionados con el plan de
inversiones de la Empresa y para cubrir deudas financieras, eran tratados como otros
ingresos no operacionales. A partir de la aplicacion de las NIIF, estos aportes son
reconocidos directamente en el patrimonio, no pasando por los resultados del ejercicio. El
articulo 28 del DFL 1 de 1993 (Ley Organica de Los Ferrocarriles del Estado) sefiala en su
articulo 28, letra h, que las sumas que anualmente consulta la ley de presupuesto de
entradas y gastos de la Nacion, formaran parte del Patrimonio de la Empresa. El sustento
del cambio de criterio es que estos aportes los hace el Estado en su condicion de propietario.

Reconciliacién del Patrimonio Bajo Normativa anterior y bajo NIIF

El impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, producto
de la migracién a las NIIF es el siguiente:
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Al 31.12.2009 | Al 01.01.2009
Reconciliaciones del Patrimonio
M$ M$

Patrimonio bajo normativa anterior 16.190.774 (15.666.922)
Ajustes iniciales al 01 de enero de 2009 (2.508.469) (2.508.469)
Otros pasivos de largo plazo ( IV Etapa Merval) (a) 21.567.117 21.567.117
Tasacion de activos Casa Matriz ( nota 4.4 a) 8.458.338 8.458.338
Tasacion Terrenos y Edificios Empresas Relacionada ( nota 4.4 14.280.987 14.280.987
Impuestos diferidos por ajuste tasacion de terrenos de INVIA (1.803.429) (1.803.429)
Ajuste Patrimonio IPESA 6.961.757 6.961.757
Tasacion Material Rodante Empresas Relacionadas (nota 4.4 b (37.045.387) (37.045.387)
Provisiones ( indemnizacion por afios de servicio, actuarial) (3.710.970) (3.710.970)
Obligaciones con el publico ( ajustes a tasa efectiva) (3.070.821) (3.070.821)
Proyecto Bio Vias (5.698.923) (5.698.923)
Otros ajustes netos (2.447.138) (2.447.138)
Variaciones Patrimoniales (7.495.934) -
Aportes del propietario 67.712.919 -
Ajustes al resultado segin PCGA anterior (53.281.398) -
Ajuste por contabilizacion etapa IV Merval efectiva en 2009 (21.567.117) -
Correccion Monetaria del Patrimonio (360.338)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 6.186.371 (18.175.391)

(@ y (b) La capitalizacion de la IV Etapa correspondiente a Proyecto Merval y el
reconocimiento en gastos de los costos activados del Proyecto Bio Vias, fueron
contablemente registrados en diciembre de 2009.

e Para fines comparativos, a continuacion se presenta un detalle de los principales cambios
aplicados al resultado de la empresa presentado a la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile al 31 de diciembre de 2009:

Al 31.12.2009
Reconciliacién de resultados
M$
Resultado bajo normativa anterior 9.934.229
Total de ajustes al resultado segun PCGA anterior (53.281.398)
Reclasificacion de ingresos (67.712.919)
Reverso ajustes de Correcién monetaria 19.847.886
Depreciacion por componentes (1.800.000)
Otros ajustes (3.616.365)
Resultado de acuerdo a NIIF (43.347.169)

e Para fines comparativos, a continuacion se presenta una reconciliacion del detalle de los principales
cambios aplicados al Flujo de efectivo bajo norma anterior al 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero
de 2009:

Al 31 de diciembre de 2009:



PCGA NIIF
Reconciliacion Flujo de efectivo 31,12,2009 Ajustes 31,12,2009
M$ M$ M$
Actividades de operacion (26.316.944) (74.556.109) (100.873.053)
Actividades de financiacion 38.895.721 67.712.919 106.608.640
Actividades de inversion (52.662.610) 8.540.632 (44.121.978)
Flujo neto en el efectivo y equivalentes al efectivo (40.083.833) 1.697.442 (38.386.391)
Efecto de la inflacion 1.699.369 (1.699.369) -
Variacion neta (38.384.464) (1.927) (38.386.391)
Saldo inicial efectivo y equivalentes al efectivo 74.033.918 - 74.033.918
Saldo final efectivo y equivalentes 35.649.454 (1.927) 35.647.527
Al 01 de enero de 2009:
PCGA NIIF
Reconciliacién Flujo de efectivo 01,01,2009 Ajustes 01,01,2009
M$ M$ M$
Actividades de operacion (1.848.466) (1.033.343) (2.881.809)
Actividades de financiacion 123.875.848 - 123.875.848
Actividades de inversion (53.807.641) - (53.807.641)
Flujo neto en el efectivo y equivalentes al efectivo 68.219.741 (1.033.343) 67.186.398
Efecto de la inflacion (1.040.959) 1.040.959 -
Variacion neta 67.178.782 7.616 67.186.398
Saldo inicial efectivo y equivalentes al efectivo 7.901.609 - 7.901.609
Saldo final efectivo y equivalentes 75.080.391 7.616 75.088.007

4.4 Valorizacion de Propiedades, Planta y Equipos, incluido material rodante y activos

destinados a Inversion.

Como primera adopcion a IFRS, la Empresa dispuso la tasacion de sus principales activos a empresas

independientes.

a) En el caso de EFE (Casa Matriz), los activos correspondientes a la Superestructura de la
Via, los Terrenos, las edificaciones, las lineas de contacto, las subestaciones y las
sefializaciones, entre otros activos, fueron valorizados con base en una tasacion
efectuada en febrero de 2008 por la firma Ernst & Young, quienes utilizaron la
metodologia del “costo nuevo de reemplazo ajustado por depreciacion”.

Valor
Efectos tasacion de activos Valgr neto Tasacion .
Casa Matriz Libros (Neto) al Ajuste
31/12/08 31/12/08,

s/IFRS
Terrenos 02.924.122 | 113.520.229 | 20.596.107
Lineas Contacto 14.354.914 20.780.635 6.425.721
Sefializaciones 8.601.426 11.820.561 3.219.136
Comunicaciones 3.309.910 565.439 | (2.744.471)
Superestructura de La Via 293.025.799 | 286.913.112 | (6.112.687)
Edificios y Construcciones 45.665.460 39.040.102 | (6.625.358)
Infraestructura de La Via 108.254.829 | 101.138.273 | (7.116.556)
Otros 35.716.428 36.532.875 816.446
Totales 601.852.888 | 610.311.226 8.458.338
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b) La valorizacion correspondiente a los automotores (de propiedad de filiales), fue
encargada en 2010 a la empresa UHY Osandén Consultores Auditores Ltda., quienes han
utilizado en mismo método sefialado en el punto anterior. Los siguientes son los efectos
de esta tasacion de automotores:

Valor
., Valor neto Tasacion
Matﬂ;?gig:;?::gﬂ iales Descripcion Unidades Libros (Neto) al Ajuste
31/12/08 31/12/08,
S/IFRS
Trenes Metropolitanos S.A.  Automotores UT - 440 R 15 12.028.197 7.581.449 (4.446.748)
Trenes Regionales S.A. Modelo UT - 444 10 20.776.369 3.957.664  (16.818.705)
Trenes Regionales S.A. Buscarril ADITH 3 5.551 1.031.050 1.025.499
Ferrocarriles Suburbanos Automotores UT - 440 R 5 9.345.292 3.964.816 (5.380.476)
Ferrocarriles Suburbanos Fiat-TLD-Kawasaki 7 3.308.360 3.217.246 (91.114)
Merval Alstom- X-Trapolis 27 84.194.639 72.860.796  (11.333.843)
Totales 129.658.408 92.613.021  (37.045.387)

c) Para la filial Merval, la tasacion de los terrenos y construcciones estuvo a cargo del arquitecto y
tasador Sr. Jorge Valenzuela VVodanovic y con respecto a los terrenos de la filial Invia se obtuvieron
tasaciones realizados por la empresa ACCI S.A..

Otros activos Tasados Valor Libros  Valor Tasacion Ajuste
31.12.2008 31.12.2008

Merval S.A. Terrenos (a) 1.466.974 4.234.630 2.767.656
Merval S.A Propiedades de Inversion (b) 292.979 1.145.866 854.887
Invia Propiedades de Inversion ( c) 8.288.515 18.946.959 10.658.444
Totales 10.048.468 24.327.455 14.280.987

(a) Detalles de la valorizacién de los terrenos de Merval son los siguientes:

Detalle de terrenos Valor Libros Valor Tasacion Ajuste
31.12.2008 31.12.2008
Bardn 938.309 1.675.429 737.120
Limache 72.108 617.220 545.112
Quilpué 159.751 373.252 213.501
El Belloto 87.722 955.864 868.142
Villa Alemana 117.206 421.322 304.116
Pefiablanca 91.878 191.543 99.665
Total Propiedades para la operacion 1.466.974 4.234.630 2.767.656
(b) Detalles de la valorizacién de las propiedades de inversién de Merval son los
siguientes:
Detalle de terrenos y construcciones Valor Libros Valor Tasacion Ajuste
31.12.2008 31.12.2008

Edificio Estacion Puerto. Pisos 3y 4 226.438 359.797 133.359

Lote 1 Predio Las 7 Hermanas (61.583 m? 5.586 76.961 71.375

Lote 1 Estacion Limache (901.5 m2) 10.241 58.019 47.778

L-2 El Olivar (24.590.25 m?) hab. 41.632 580.014 538.382

Lote A-45 Sargento Aldea (674.63 mz) habit. 4.484 13.751 9.267

74 Lote 2 Predio Cantera Las Cucharas (28.649 mz) 2.598 57.324 54.726

Total Propiedades de inversion 290.979 1.145.866 854.887




(c) Detalles de la valorizacion de las propiedades de inversion de Invia son los

siguientes:
Valor Valor Monto
Detalle Libros Tasacion Ajuste
MS S MS

Estacion Central San Eugenio 4.529.215 10.019.885 5.490.670
San Bernardo Planta Chena 415.750 2.052.430 1.636.680
Chillan 193.696 817.843 624.147
Los Angeles 6.798 240.835 234.037
Freire 21.529 246.265 224.736
Otros 3.121.527 5.569.701 2.448.174
Total Propiedades de Inversion 8.288.515 18.946.959 10.658.444

5.- Informacién financiera por segmentos

La Empresa revela la informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en la NIIF 8, que
establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones asociadas.
Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir respecto a la asignacién de recursos y controlar y evaluar el desempefio.

EFE gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmento de negocio, siendo éstos
coincidentes con la organizacion societaria vigente. En tal sentido, los segmentos estan referidos a
tres actividades: Infraestructura de la via, servicios de pasajeros y negocio inmobiliario.

La informacion presentada a continuacion se basa en la informacion financiera de las sociedades
que se han integrado en el proceso de consolidacion y que como se indicé en el péarrafo anterior,
representan los distintos segmentos de la actividad ferroviaria, operando en diversas zonas
geogréficas del pais.

Este nuevo modelo de negocios refleja la blsqueda constante de modernizar los procesos de la
Empresa, tanto en su marco institucional, como en la entrega de servicios y en la gestion administrativa y
comercial de la empresa, lo que permite maximizar el uso operativo de la infraestructura y la tecnologia
ferroviaria, fomentando el desarrollo de servicios de transporte competitivos que cuenten con una
rentabilidad econdmica y social positiva.

a) Servicios EFE:

Los Servicios de EFE, se refieren principalmente a la provision de infraestructura ferroviaria
para la operacion del transporte de carga y de pasajeros, los primeros a empresas
independientes de la compafiia y los segundos, a filiales de Empresa de los Ferrocarriles del
Estado.

b) Servicios de Pasajeros MERVAL.:

Metro Regional de Valparaiso, S.A. (Merval), es la empresa de transporte ferroviario de
pasajeros de la V Regién y opera en las comunas de Valparaiso, Vifia del Mar, Quilpué, Villa
Alemana y Limache. Merval brinda un servicio de transporte publico eficiente, seguro y
ambientalmente sustentable. Su demanda anual supera los 14 millones de pasajeros.
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c)

d)

Servicios de pasajeros METROTREN:

Trenes Metropolitanos S.A, (Metrotren), es la empresa que atiende el mercado de transporte
suburbano, a través de su servicio “Metrotren” entre las ciudades de Santiago a San
Fernando y estaciones intermedias. Trenes Metropolitanos ofrece un transporte urbano y
suburbano moderno, de alta calidad, seguro e integrado con el sistema de transporte publico
en la Region Metropolitana y regiones aledafias.

Servicios de Pasajeros TERRASUR:

El servicio prestado por la empresa de Trenes Regionales S.A., denominado TerraSur,
transporta pasajeros entre las ciudades de Santiago a Chillan e intermedios y en combinacion
con bus a Concepcion. Este es un servicio en transporte de mediana y larga distancia, que
busca entregar una mejor calidad de vida a la poblacion protegiendo el entorno en que presta
los servicios.

Servicio de Pasajeros FESUB:

La empresa Ferrocarriles Suburbanos S.A. (Fesub), presta servicios en la VIII region,
conectando a Lomas Coloradas, Talcahuano, Hualqui y otras con la ciudad de Concepcion.
Tiene la responsabilidad de administrar el transporte ferroviario de pasajeros en la Region del
Biobio y la Araucania. La mision de la empresa es entregar un buen servicio de transporte a
los usuarios del modo ferroviario de la VIII y IX region, teniendo en cuenta la seguridad,
rapidez y comodidad de los usuarios.

El detalle de los resultados de los segmentos se presenta a continuacion:
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¢ Informacién de Resultados por segmentos al 31 de diciembre de 2010:

Segmento Segmento Serviclos de pasajeros Seement)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre 2010 Infraestretura FESUB TERRA TVMSA MERVAL INVIA Otros Eliminaciones Total
ferroviaria VIII Regién Stgo.- Chillin (Santiago San| — y gy Territorio
Concepcion Fernando nacional
ms ms m$ s Ms Ms Ms Ms
T. Ingresos de Ias actividades ordinarias procedentes de clientes externos 10.403.485 745.783 2228312 5.474.091 7133611 $90.531 B 349,360 26526453
2. Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos 10.304.489 - - - - - - -10.304.489 -
3. Partidas significativas de costos de explotacién 51.816.071 3.440.158 5043185 7809511 -9.367.520 40.739 - 10.486.544 -67.130.639
a. Gastos en personal -9.208.551 -342.345 -629.362 -339.187 -941.418 - - - -11.460.863
b. Encrgia y combustibles 3.283.690 562,999 762249 1434181 -1.093.064 . . 2344204 4791889
. Mantenimiento material rodante ¢ infraestructura 115,235,554 -1333.360 2379379 43,900,226 3620217 . 6584.385 -19.884.351
d. Otros gastos de explotacion -24.088.276 -1.201.454 -1.372.195 -2.135917 -3.712.821 -40.739 - 1.557.866 -30.993.536
4. Gasto de administracién -11.406.301 -862.676 1320222 -1.068.761 2.508.412 754,504 4011 167.305 -17.757.582
5. Otras ganancias (pérdidas) 32272535 14.004 52.700 4834 81912 - - - 32.119.085
6. Ganancias (pérdidas) Activo Financiero 458.359 - - - - 458.359
a. Activo financiero al costo amortizado 314,537 314.537
b. Activo financiero a valor razonable 143,822 . . . . . 143822
7. Resultado financiero, neto segmento 40.712.423 35519 1257 1,059 -681.757 147.499 - - 41284516
a. Ingresos financieros 909.554 E 8 154 5374 149.088 . 752,143 312,035
b. Gastos financieros -41.621.977 -35.519 -1.265 -1.213 -687.131 -1.589 - 752.143 -41.596.551
7. Diferencia de cambio 27530596 70 -85 -1 3.186.659 - - - 30.717.239
8. Unidad de reajuste -14.332.194 - 191 - 830 785 100 - -14.330.288
8. Participacion de Ia entidad en el resultado de asociadas -13.843.972 - - - - - 13.106.817 737155
a. Participacién de la entidad en el resultado de asociadas -13.106817 E E . . . . 13106817 .
b. Participacion de la entidad en el resultado de otras asociadas 737,155 . E 737,155
9. Gasto (ingreso) sobre impuesto a la renta - 29.376 - 29.376
10. Participaciones No C: - 25 25
Resultado Neto -115.686.567 -3.578.496 -4.183.546 -3.400.407 -2.154.677 214.196 -3.911 13.106.842 -115.686.565 ‘
EBITDA -23.040.894 -3.023.579 -3.789.873 -2.326.701 -1.805.955 100.944 -4.012 -58.361.766
. Activos de los segmentos 4295317.566 21.362.861 22662211 23010370 238.392.555 76.784.083 22.609 72036202 1605516053 |
1L Importe en asociadas y negocios conjuntos contab. bajo el método de part 366.933.293 - - - - - -62.804.603 304.128.715 |
I11. Pasivos de los segmentos 4.662.250.859 21.362.861 22.662236 __ 23.010370 238.392.555 76.784.083 22,600 -134.840.805 4.909.644.768 |

(1) Los ingresos ordinarios provenientes de clientes externos del segmento “ Infraestructura
Ferroviaria” representan mas del 10% del total del rubro. Estos clientes correspondientes al
servicio a porteadores de carga, son Ferrocarril del Pacifico S.A. y Transap.

(2) EIEBITDA (Resultado antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacién), ha sido
calculado a partir del resultado operacional, deduciendo la depreciacion del ejercicio.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de cada periodo es

el siguiente:
S v el Ol S e 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Caja y Bancos (a) 3.400.389 2.164.818 1.655.551
Depositos a plazo (b) 14.945.084 27.417.068 1.024.902
Cuotas de Fondos Mutuos ( ¢) 5.647.667 4.196.729( 39.521.185
Instrumentos con pactos de Retrocompra 1.868.912| 32.886.369
Total efectivo y equivalentes de efectivo 23.993.140 35.647.527| 75.088.007

a) Caja y Bancos: Corresponde a los dineros mantenidos en caja y en cuentas corrientes
bancarias.
b) Depdsitos a corto plazo: Corresponden a instrumentos financieros emitidos por bancos
comerciales y su detalle al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
Capital Tasa Dias al Intereses Saldo al
Entidad Moneda | Moneda Local | % | Vencimiento | Devengados | 31.12.2010
M$ M$ M$
BCI CLP 3.504.247| 0,27 15 2.523] 3.506.770
Chile CLP 3.664.420| 0,27 15 2.638| 3.667.058
Santander CLP 1.001.073( 0,22 14 73| 1.001.147
Estado CLP 2.200.000] 0,21 14 154 2.200.154
CorpBanca CLP 2.504.002| 0,28 14 234| 2.504.235
CorpBanca CLP 1.202.783| 0,28 15 898| 1.203.681
Banco Internacional CLP 861.395| 0,28 15 643 862.039
Total General 14.937.920 7.164| 14.945.084
c) El siguiente es el detalle de las cuotas de fondos mutuos:
Saldo 31 de
Fecha Institucion | Moneda | Monto de Colocacion | Saldoen Cuotas | Valor Cuotas Diciembre
Colocacion M$ $ M$
2-Dic-10 [ITAU AFG CLP 1.763.861 1.300 5.092.561 1.768.954
2-Dic-10 |BICE AGF CLP 3.865.665 1.346 13.047.982 3.878.713
Total General CLP 5.629.526 5.647.667

El plan Trienal de inversiones determina la utilizacién de los recursos financieros aportados por el
Estado a EFE, imponiendo restricciones a la utilizacion de los fondos, especificando los recursos
que se utilizaran para inversién y mantenimiento. De igual manera los fondos entregados para el
pago de deudas financieras y ley 19.170, s6lo pueden ser destinados a esos objetivos. El
Ministerio de Hacienda, en su oficio 36 restringe los tipos de instrumentos financieros en los
cuales se puede invertir: depdsitos a plazo, fondos mutuos y pactos.




7. Otros activos financieros no corrientes

El saldo presentado en otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero 2009,
respectivamente, corresponde a cuotas por cobrar a Inmobiliaria Quilpué por venta de terreno,
para las cuales existen hipotecas por UF16.943,45 a favor de Merval.

por M$180.847,

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

La composicion de los deudores y otras cuentas por cobrar corriente es la siguiente:

M$354.845 y M$151.594

31,12,2010 31,12,2009 01,01,2009
Moneda Valor Deterioro Valor Valor Deterioro Valor Valor Deterioro Valor
Conceptos 0 Unidad Bruto de valor Neto Bruto de valor Neto Bruto de valor Neto
de reajuste| M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores Varios

Cuentas por cobrar a Empresa Portuaria Arica
Impuestos por recuperar

Aportes fiscales por recibir

Pesos
Pesos
Pesos
Pesos

7.759.786
5.073.764
10.636.652

(5.766.536)

1.993.250
5.073.764
10.636.652

8.131.486
3.106.176
7.806.759
5.000.000

(5.692.575)

2.438.911
3.106.176
7.806.759
5.000.000

12.049.471  (6.132.149)
3.149.034 -

5.917.322
3.149.034

Totales

23.470.202 | (5.766.536)] 17.703.666

24.044.421 |

(5.692.575)] 18.351.846

15.198.505 | (6.132.149)]

9.066.356

Deudores Varios

Detalle de las partidas que componen el saldo por deudores varios al 31 de diciembre de 2010, 31 de

diciembre de 2009 y el 1° de enero de 2009:

Moneda | 31-12-2010 | 31-12-2009 | 01-01-2009
Unidad de
Detalle reajuste M$ M$ M$

TRANSAP S A Pesos 159.732 132.151 3.210.865
FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A. Pesos 1.073.296 1.354.956 1.206.858
TELMEX S.A. Pesos 32.354 15.912 35.955
INTENDENCIA REGION DEL MAULE Pesos - - 62.000
SERVIU METROPOLITANO Pesos 35.352 - -
CLARO SERVICIOS EMPRESARIALES S.A. | Pesos 34.533 - -
VTR GLOBALCOM S.A. Pesos 23.516 - -
CODELCO CHILE-DIVISION EL TENIENTE | Pesos - - 44,574
SMARTCOM PCS Pesos 7.900 18.490 6.167
MINISTERIO OBRAS PUBLICAS Pesos - 39.257 -
CLARO INFRAESTRUCTURA 171 S.A. Pesos 30.284 - -
PROYECTOS TOTE GROUP S.A. Pesos 10.831 - -
PARQUE AUTOMOTRIZ SAN MIGUEL LTDA\ Pesos 9.229 - -
Otros Pesos 576.223 878.145 1.350.903
Total deudores Varios 1.993.250 2.438.911 5.917.322

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, los deudores de la sociedad
tienen vencimientos a menos de 30 dias. Para las cuentas de deudores cuyos vencimientos tienen mas
de 180 dias de morosidad, se han constituido pérdidas 6 deterioro de valor.

EFE no otorga crédito a sus clientes, por lo cual no se han constituido garantias asociadas a ello.

Los riesgos de crédito se describen en nota 27.
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Cuentas por Cobrar Empresa Portuaria de Arica

Por iniciativa estatal se comenzé la rehabilitacién del tramo Arica la Paz, tarea que fue encomendada a la
Empresa Portuaria de Arica. Los fondos utilizados para esta tarea son enviados a EFE quien los entrega
a la Portuaria Arica como un fondo por rendir.

Impuestos por recuperar

Los impuestos por recuperar clasificados en este rubro, corresponden al valor del Impuesto al Valor
Agregado recuperable por compras de activo fijo. Al 31 de diciembre se encuentran en proceso de
andlisis por parte de la Direccion Nacional de Grandes Contribuyentes las respectivas solicitudes de
devolucion presentadas por la Empresa durante el segundo semestre del afio 2010.

El remanente de IVA no generado por compras de activo fijo se presenta en otros activos no financieros,
no corrientes por M$7.150.970 en 2010, M$6.021.140 al 31 de diciembre de 2009 y 5.836.805 al 1 de
enero de 2009.

9. Derechos por cobrar no__corrientes

La composicién de los derechos por cobrar no corrientes al 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, corresponden a cuentas por cobrar a NRG Inversiones, por transaccion de
venta de la sociedad Ferrosalud, efectuada en el afio 2008.

10. Transacciones con Partes Relacionadas:

o Las siguientes son las cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas

Pais  Naturaleza de Origen de la
Sociedad RUT origen  larelacion transaccion Moneda 31.12.2010  31.12.2009 01.01.2009
M$ M3 M$
Inmobiliaria San Bernardo S.A. 96.794.010-0 Chile Coligada Prest. De Serv. CLP 8.923 15.923 106.923

o El personal de la Empresa se distribuye como sigue:

Dotacidn del Personal Al 31.12.2010 Al 31.12.2009
Informacion Consolidada M$ M$
Gerentes y ejecutivos principales 46 48
Profesionales y Técnicos 265 267
Trabajadores y Técnicos 1.023 1.175
Total 1.334 1.490

e Remuneraciones del Directorio

Segun DFL nro. 24, relacionado con las remuneraciones del Directorio, se establece honorarios
por asistencia de 6 UTM mensuales, con un tope mensual de 12 UTM y una remuneracion fija

mensual de 7 UTM.

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la Empresa de Los Ferrocarriles del Estado, al
31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
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Victor Toledo Sandoval - Presidente 5.217 -
Anita Holuigue Barros - Vicepresidenta 3.584 -
Gonzalo Edwards Guzméan 4.033 -
Alejandro Valenzuela Diez 3.811 -
Juan Esteban Dofia Novoa 3.326 -
Raphael Bergoeing Vela 4.033 -
Joaquin Brahm Barril 3.811 -
Jorge Rodriguez Grossi 5.581 18.241
Luis Rodriguez Cuevas 3.491 8.641
Luis Matte Lira 4.674 7.969
Jorge Echeverria Valenzuela 4.674 -
Fidel Miranda Bravo 4.674 8.420
Juan Cavada Artigues - 2.837
Gricelda Valenzuela Rodriguez 5.865 8.420
Jaime Binder Rosas - 8.199
Jose Fernando Aguirre 4.234 4.185

Remuneraciones de la alta Direccién

El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos de la Empresa por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Remuneraciones Alta Direccion Al 31.12.2010 Al 31.12.2009
Informacion Consolidada M$ M$
Salarios 1.334.664 1.291.143
Otros Beneficios 119.612 65.173
Total 1.454.276 1.356.316

11. Inventarios

Los terrenos indicados en esta nota corresponden a existencias de la filial de giro inmobiliario Nueva Via
S.A., la cual clasificd sus activos de acuerdo a NIC 2, norma que define el tratamiento contable de
existencias. Otros activos inmobiliarios de esta filial fueron clasificadas como propiedades de inversion
(ver nota 14). La linea otros materiales corresponde a tarjetas sin contacto de PVC (Metroval) que son
vendidas a los usuarios de Metro Regional de Valparaiso S.A., siendo de rapida rotacién y no se
visualizan indices de deterioro, solo aquellas que eventualmente pudiesen salir falladas las que son
repuestas por el proveedor.

Saldo al
Clases de inventario 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Terrenos 230.572 230.835 230.835
Otros materiales 23.826 32.342 -
80 Totales 254.398 263.177 230.835




12. Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el detalle de las
empresas asociadas asi como el resumen de su informacion es el siguiente:

a) Inmobiliaria Paseo Estacion S.A.- IPESA, (RUT 96.749.010-0)

El objeto social de IPESA, es la realizacion de actividades relacionadas con comercio e industria y
otras actividades, como adquirir, enajenar, dar y tomar en arrendamiento o subarrendamiento
bienes muebles, construir en ellos y realizar negocios de tipo inmobiliario. Participa como
controladora en el patrimonio de Plaza Estacién S.A, Administradora de Comercio Ltda. y Terminal
San Borja S.A.

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, la participacion de EFE
en esta coligada corresponde al 17% de su patrimonio, el 83% restante pertenece a Parque Arauco
S.A.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos totales de IPESA ascienden a $88.651.478, $83.209.565
corresponden a activos no corrientes. El total de pasivos asciende a $27.187.038, $24.158.646
corresponden a pasivos no corrientes.

Al cierre de estos estados financieros, el valor patrimonial proporcional en esta inversion es de
M$10.440.588 (M$10.141.262 al 31.12.2009). La participacion que corresponde a la empresa en
los resultados del periodo fue de $ 381.101 de utilidad. EFE tiene influencia significativa en esta
coligada, debido a que posee un Director que participa en los procesos de fijacion de politicas,
entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y otras distribuciones. Con esta coligada
existen transacciones significativas entre EFE e IPESA (ver Nota 20)

b) Desarrollo Inmobiliario San Bernardo S.A. - DIBSA, (RUT 96.794.010-0)

El objeto social de DIBSA, es la explotacién comercial del inmueble denominado Maestranza
Central San Bernardo, mediante el desarrollo o construccion de proyectos inmobiliarios, su
administracion, explotacién o venta.

La participacion de EFE en esta inversion corresponde al 35% de su patrimonio. Al 31 de
diciembre de 2009, esta inversion se encontraba valorizada en M$1.228.264 (M$1.091.897 al 1 de
enero de 2009). A la fecha de cierre del ejercicio 2010, se efectué una estimacién del monto
recuperable de esta inversion, realizando una tasacién independiente que estimé una reduccion del
valor libros registrado, debido a que sus activos inmobiliarios han sido declarados monumento
histdrico, lo que reduce su potencial de explotacion. La valorizacién proporcional en la sociedad
DIBSA ha quedado registrada en M$113.094

c) Transporte Suburbano de Pasajeros S.A. — TRANSUB, (RUT 96.850.680-3)

La Sociedad tiene por objeto atender servicios de transporte suburbano de pasajeros y la
explotacion de sus bienes en actividades o servicios complementarios. Esta sociedad se constituyd
en 1998 junto a Metro S.A. y desde esa fecha no ha desarrollado actividades comerciales.

EFE participa en un 33.33% del patrimonio de esta empresa, la que presenta patrimonio negativo
por M$(31.936) al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, no ha habido transacciones de compra o venta
de inversiones en empresas relacionadas contabilizadas utilizando el método de la participacion.
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Los estados financieros de las empresas asociadas al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Gastos Resultado
31.12.2010 Corrientes corrientes corrientes corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios
MS MS$ MS MS MS$ MS MS$ MS
Dibsa 25.014 1.825.456 26.698 - 1.823.772 294.296 (2.067.579) (1.773.283)
Transub 3.983 - - 35.919 (31.936) - - -
Ipesa 5.441.913 83.209.565 3.028.392 24.158.646 61.464.440 14.001.759 (11.759.990) 2.241.769
Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Gastos Resultado
31.12.2009 Corrientes corrientes corrientes corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios
M$ M$ MS M$ M$ MS M$ M$
Dibsa 71.350 3.484.653 46.681 - 3.509.322 526.502 (65.135) 461.367
Transub 3.983 - 35.919 (31.936) - - -
Ipesa 7.185.498 85.798.901 3.300.702 29.994.766 59.688.931 12.727.721 (9.069.694) 3.658.027
13. Activos intangibles distintos de la plusvalia

Las licencias computacionales corresponden a licencias por uso de Software,

definido una vida util finita, por lo tanto,

linealmente en un plazo de 5 afios. El mismo criterio se ha adoptado para las marcas.

para las cuales se ha
la administracién ha adoptado el criterio de amortizarlas

La amortizacion de los intangibles se incluye dentro del rubro otras ganancias (pérdidas) del estado de
resultados integrales.

Las licencias de software activadas corresponden principalmente a licencias del sistema SAP y Sistema

de venta de pasajes Largo Recorrido.

a) Lacomposicion de los activos intangibles para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es la siguiente:

b)
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Saldos al 31 de diciembre de 2010 Saldos al 31 de diciembre de 2009 01.01.2009
Concepto Valor Amortizacion Valor Valor Amortizacion Valor Valor
Costo acumulada Libros Costo acumulada Libros Libros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Marcas 210.422 (198.093) 12.329 210.422 (196.153) 14.269 16.191
Licencias Computacionales 913.772 (709.192) 204.580 793.142 (564.050) 229.092 342.081
Totales 1.124.194 (907.285) 216.909 1.003.564 (760.203) 243.361 358.272

Los Movimientos ocurridos en el periodo entre el 1 de enero de 2009 y 31 de diciembre de 2010

son los siguientes:

Marcas Licencias Valor
Movimientos Libros
M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2009 16.191 342.081 358.272
Adiciones
Amortizacion (1.922) (112.989) (114.911)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 14.269 229.092 243.361
Adiciones - 120.630 120.630
Amortizacion (1.940) (145.142) (147.082)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 12.329 204.580 216.909




14.

83

Propiedad, Plantay Equipos

a) A continuacién se presenta detalles de Propiedades, Planta y Equipos a valores netos, brutos

y depreciacién
cumulada:
Saldos al
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Neto 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Propiedades, Plantay Equipos, Neto 811.235.807 832.363.690 838.044.814
Obras en Curso 31.221.506 26.758.833 113.039.633
Obras en Curso 56.743.813 26.758.833 113.039.633
Menor Valor Bajas por dafios Terremoto (25.522.307) - -
Terrenos 114.773.969 118.421.161 118.540.929
Edificios 44.374.393 40.586.181 40.068.828
Obras Civiles de Infraestructura Ferroviaria 379.154.121 388.245.818 394.632.753
. o . . L 37.359.775
Equipos de Sefiales, Electricos, Subestaciones y Comunicaciones 115.784.292 122.173.391
Material Rodante 97.122.951 103.903.693 114.873.424
Maquinarias y Herramientas 1.943.912 1.406.898 1.515.522
Materiales y Repuestos 4.599.857 6.219.498 4.146.982
Otros 22.260.806 24.648.217 13.866.968
Saldos al
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 859.733.275 856.536.540 838.044.814
Obras en Curso 31.221.506 26.758.833 113.039.633
Obras en Curso 56.743.813 26.758.833 113.039.633
Menor Valor Bajas por dafios Terremoto (25.522.307) - -
Terrenos 114.773.969 118.421.161 118.540.929
Edificios 46.757.770 41.880.712 40.068.828
Obras Civiles de Infraestructura Ferroviaria 399.401.565 398.566.200 394.632.753
Equipos de Sefiales, Electricos, Subestaciones y Comunicaciones 128.015.873 127.975.983 87.359.775
Material Rodante 109.966.087 110.244.204; 114.873.424
Magquinarias y Herramientas 2.249.824 1.540.201 1.515.522
Materiales y Repuestos 4.599.857 6.219.498 4.146.982
Otros 22.746.824 24.929.748 13.866.968
Clases de Depreciaciacion Acumulada Propiedades, Planta 'y el ESEl
Equi 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
quipos
M$ M$ M$
Total Depreciacion Acumulada Propiedades, Plantay Equipos (48.497.468) (24.172.850) .
Edificios (2.383.377) (1.294.531) -

Obras Civiles de Infraestructura Ferroviaria

(20.247.444)

(10.320.382)

Equipos de Sefiales, Electricos, Subestaciones y Comunicaciones

(12.231.581) (5.802.592) -
Material Rodante (12.843.136) (6.340.511) -
Maquinarias y Herramientas (305.912) (133.303) -
Materiales y Repuestos - - -
Otros (486.018) (281.531) -
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Inmovi

b) EFE, no tiene estimaciones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de

material.
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15.

c)

d)

e)

f)

a)

Temporalmente se encuentran fuera de servicio 23 coches D 160 y cuatro locomotoras E
269, que prestaban servicios en el tramo Santiago Temuco y dos automotores TLD, los que
no han perdido su capacidad de potencial de servicio. El importe en Libros de estos bienes
es M$ 13.795.784

La sociedad no tiene automotores que estén totalmente depreciados y que se encuentren
todavia en uso, los que fueron tasados al inicio del periodo de transicion.

Al utilizar el modelo del costo histdrico, el valor razonable de los activos fijos no varia
significativamente de su valor en libros.

En el afio 2010, el terremoto del 27-F, dafié la infraestructura de servicios de la Empresa en
aproximadamente $29.331 millones, al cierre de los estados financieros se estima que los
seguros cubriran aproximadamente $5.000 millones, por lo que se ha registrado una baja
estimada de activos fijos por el neto de estos valores, el resultado se ha registrado en otros
egresos no operacionales.

Al cierre del ejercicio, se ha llevado a cabo un inventario parcial de materiales de operacion,
lo que arroj6 mermas que han sido rebajadas por aproximadamente M$350 millones.
Adicionalmente, producto de los resultados de este inventario, se ha decidido complementar
las provisiones existentes en $350 millones adicionales, en atencion a que el inventario
abarc6 aproximadamente un 50% del inventario de material nuevo y de reemplazo.

Propiedades de Inversiéon

La Empresa ha clasificado en este rubro un grupo de terrenos de propiedad de sus filiales Inmobiliaria
Nueva Via S.A. (168 propiedades en diferentes regiones del pais) y Metro Regional de Valparaiso S.A.,
para las cuales no existe intencion de venta en el mediano plazo. Estas propiedades, principalmente
terrenos, son mantenidos con el fin de ganar plusvalia.

En el periodo de transicion a las NIIF, las propiedades de inversion han sido contabilizadas bajo el
método del costo atribuido segin lo describe NIIF 1, los efectos del método de contabilizacion se
encuentran descritos en nota 4, Aplicacion de NIIF.
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Comuna 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Estacion Central 9.433.971 9.433.971 9.433.971
San Bernardo 2.052.431 2.052.431 2.052.431
Puchuncavi 663.668 663.668 663.668
Estacién Central 585.914 585.914 585.914
Chillan 817.843 817.843 817.843
Coquimbo 323.918 323.918 323.918
Freire 246.265 246.265 246.265
Los Angeles 240.835 240.835 240.835
Concepciodn 466.192 466.192 466.192
San Antonio 125.726 125.726 125.726
Padre Hurtado 117.808 117.808 117.808
Llanquihue 107.834 107.834 107.834
Collipulli 103.407 103.407 103.407
Otros Invia 3.129.268 3.131.837 3.661.148
Otros Merval 1.284.493 1.123.837 1.145.865
Total propiedades de Inversion 19.699.573 19.541.486  20.092.825




Entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2010, no se han registrado adiciones a este grupo
de activos. Durante el afio 2009, se produjeron 4 ventas correspondientes a los Lotes 50 de Curic6, Lote
F de Parral, Lote C de Laja y Lote Y de Curic6. Durante el afio 2010, se produjo la venta del Lote 5 de la

Estacion Pailahueque.

La Sociedad incluye bajo propiedades de inversion, terrenos y edificios, generando ingresos derivados de
las rentas y gastos directos de operaciones segun detalle:

01/01/2010 | 01/01/2009
al al
Ingresos y Gastos por propiedades de inversion 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
Terrenos y edificios 276.731 205.961
Total importe de ingresos por arriendo 276.731 205.961
Terrenos y edificios (40.173) (36.905)
Total importe gastos directos operacionales (40.173) (36.905)

16. Otros pasivos financieros corrientes v no corrientes

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009
y al 1 de enero de 2009, se ha incluido en este rubro al conjunto de créditos bancarios y obligaciones
con el publico, los cuales se han ajustado utilizando el método de la tasa efectiva:

Al 31 de diciembre de 2010 Vencimiento Total Vencimiento Total Total
hasta 90 dias Corriente la3 3a5 mas de no Corriente General
90 alafo afos afos 5 afios al 31-12-2010
Naturaleza Moneda dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deuda Bancaria uss$ 3.496.649 13.158.512 16.655.161 84.071.443 83.478.717 91.905.296 259.455.456 276.110.617
Deuda Bancaria UF 386.540 2.780.324 3.166.864 5.560.648 7.997.338 - 13.557.987 16.724.851
Deuda Bancaria CLP - 5.149.079 5.149.079 - - - - 5.149.079
Bonos UF 432.037 6.333.370 6.765.407 16.846.147 13.029.466 520.057.167 549.932.780 556.698.187
Totales 4.315.226 27.421.285 31.736.511 106.478.238 104.505.521 611.962.463 822.946.223 854.682.735
Al 31 de diciembre de 2009 Vencimiento Total Vencimiento Total Total
hasta 90 dias Corriente la3 3a5s mas de no Corriente General
90 alafo afos afos 5 afios al 31-12-2009
Naturaleza Moneda dias
M$ M$ M$ M$ M$ M3 M$ M$
Deuda Bancaria us$ - 24.235.258 24.235.258 70.641.265 62.375.254 99.895.105 232.911.624 257.146.882
Deuda Bancaria UF - 1.490.370 1.490.370 7.403.795 7.806.246 - 15.210.041 16.700.411
Bonos UF 103.047 5.582.613 5.685.660 15.472.737 12.999.320 513.116.679 541.588.736 547.274.396
Totales 103.047 31.308.241 31.411.288 93.517.797 83.180.820 613.011.784 789.710.401 821.121.689
Al 1 de enero de 2009 Vencimiento Total Vencimiento Total Total
hasta 90 dias Corriente la3 3a5s més de no corriente General
90 alafio afios afios 5 afios al 01-01-2009
Naturaleza Moneda dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deuda Bancaria uUs$ - 12.203.234 12.203.234 139.126.197 114.621.833 16.540.628 270.288.658 282.491.892
uda Bancaria UF - 2.234.617 2.234.617 14.086.256 5.406.136 - 19.492.392 21.727.009
Deuda Bancaria CLP 544912 544,912 - 544912
Bonos UF 3.385.145 3.385.145 560.587.661 563.972.806
Totales 544.912 17.822.996 18.367.908 153.212.453 120.027.969 16.540.628 850.368.711 868.736.619




El detalle del rubro otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se presentan a continuacion:

Préstamos bancarios de largo Plazo y su porcion corto plazo al 31 diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

DETALLE DE OBLIGACIONES CON BANCOS POR CREDITOS EN US$ Y U.F. AL 31 de Diciembre 2010

Al 31 de Diciembre 2010 Corriente No Corriente
Vencimiento Total Vencimiento Total
hasta 90 dias Corriente la3 3ab mas de no corriente
RUT. Banco o Saldo Tasas 90 alafio afios afios 5 afios al 31-12-2010
Acreedor Institucion Moneda Capital Efectiva Nominal dias
Financiera Moneda M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Créditos atasa Fija USD 498.147.737 3.266.190 6.153.874 9.420.064 70.074.847 65.406.941 90.286.998 225.768.786
O-E BNP Paribas uss 55.060.424 4,29% 4,29% 531.424 4.586.561 5.117.985 7.300.218 5.389.729 8.084.593 20.774.539
O-E SOCIETE GENERALE uss 443.087.313 6,605% 6,605% 2.734.766 1.567.312 4.302.079 62.774.629 60.017.213 82.202.405 204.994.247
Creditos atasa variable USD 71.978.525 230.459 7.004.638 7.235.097 13.996.597 18.071.776 1.618.297 33.686.670
O-E BNP Paribas uUss$ 71.978.525 Libor +1,2% Libor + 1,2% 230.459 7.004.638 7.235.097 13.996.597 18.071.776 1.618.297 33.686.670
O-E SOCIETE GENERALE uss - Libor + 0,85% Libor + 0,85% - - - - - - -
Créditos tasa variable UF 770.192 386.540 2.780.324 3.166.864 5.560.648 7.997.338 - 13.557.987
97.080.000-k BICE UF 218.086 Tab +1,125% Tab + 1,125% 243.124 833.078 1.076.202 1.666.157 1.993.331 - 3.659.487
97.919.000-k ABN AMRO UF 441.685 Tab +1,15% Tab +1,15% 114.733 1.557.797 1.672.529 3.115.593 4.803.206 - 7.918.799
97.053.000-2 SECURITY UF 110.421 Tab +1,15% Tab +1,15% 28.683 389.449 418.132 778.898 1.200.802 - 1.979.700
Créditos tasa variable $ Internacional CLP 5.147.200 0,00942% fab 90ds. + 0,169 - 5.149.079 5.149.079 - - - -
[ Total créditos bancarios | 3.883.189 | 21.087.915 | 24.971.104 | 89.632.091 | 91.476.055 | 91.905.295 | 273.013.442 |
Al 31 de diciembre de 2009
Corriente No Corriente
Vencimiento Total Vencimiento Total
hasta 90 dias Corriente la3 3ab mas de no corriente
R.U.T. Banco o Saldo Tasas 90 alafio afios afios 5 afios al 31-12-2009
Acreedor Institucion Moneda Capital Efectiva Nominal dias
Financiera Moneda M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
O-E BNP Paribas uss 5,50% 5,50% 9.106.971 9.106.971 32.828.942 25.421.100 10.513.313 68.763.355
O-E SOCIETE GENERALE uss 6,785% 6,785% 15.128.287 15.128.287 37.812.323 36.954.154 89.381.793 164.148.270
O-E Sindicado uss
97.080.000-k BICE UF Tab +1,125% Tab +1,125% 791.562 791.562 2.305.463 1.945.701 4.251.164
97.919.000-k ABN AMRO UF Tab +1,15% Tab +1,15% 550.268 550.268 4.078.666 4.688.436 8.767.102
97.053.000-2 SECURITY UF Tab +1,15% Tab +1,15% 148.540 148.540 1.019.666 1.172.109 2.191.775
[ Total créditos bancarios | -] 25.725.628 | 25.725.628 | 78.045.060 | 70.181.500 | 99.895.106 | 248.121.666 |
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Obligaciones con el Publico (Bonos), de largo Plazo y su porcién corto plazo al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente: La Entidad Deudora de todas las series es Empresa de Ferrocarriles del Estado, todas las series cuentan con un 100% de
garantia del Estado. El detalle de las obligaciones (Bonos) al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Corriente No Corrientes
Tipo Tasa tasa Valor Vencimiento Vencimiento Total Vencimiento Total No
Clases Moneda Amortizacion efectiva nominal Nominal Hasta 90 90 dias a Corriente al 5 afios y Corriente al
dias 1 afio 31-12-2010 [ 1 a3 afios 3 ab5 afios mas 31-12-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bono Serie D UF Semestral 6,70% 6,75% 700.000 2014 105.366 1.550.442 1.655.808 3.309.705 1.653.812 - 4.963.517
Bono Serie F UF Semestral 6,16% 6,00% 670.000 2019 326.671 876.987 1.203.658 2.410.693 2.415.670 | 4.848.878 9.675.241
Bono Serie G UF Semestral 6,37% 6,50% 1.280.000 2025 - 661.166 661.166 2.632.802 3.066.430 | 16.021.235 21.720.467
Bono Serie H UF Al vencimiento 6,44% 6,50% 660.000 2027 - 4.232 4.232 9.298 585.600 | 13.854.869 14.449.767
Bono Serie | UF Al vencimiento 7,26% 6,80% 350.000 2028 - 502.244 502.244 1.506.733 719.994 | 4.639.167 6.865.894
Bono Serie J UF Al vencimiento 6,53% 6,00% 340.000 2029 - 431.318 431.318 1.293.953 431.318 4.983.146 6.708.417
Bono Serie K UF Al vencimiento 5,94% 6,40% 720.000 2030 - 23.285 23.285 50.805 57.024 | 16.415.198 16.523.027
Bono Serie L UF Al vencimiento 5,52% 5,50% 765.000 2031 - 890.660 890.660 2.671.979 890.660 | 12.138.843 15.701.482
Bono Serie M UF Al vencimiento 5,29% 6,00% 815.000 2030 - 41.156 41.156 88.958 98.617 | 19.139.081 19.326.656
Bono Serie N UF Al vencimiento 5,05% 5,70% 2.000.000 2033 - 91.983 91.983 198.143 218.669 | 46.811.132 47.227.944
Bono Serie O UF Al vencimiento 5,03% 5,70% 1.860.000 2033 - 86.978 86.978 187.302 206.621 | 43.868.249 44.262.172
Bono Serie P UF Al vencimiento 4,54% 5,70% 2.400.000 2033 - 212.280 212.280 453.908 496.054 | 60.084.385 61.034.347
Bono Serie Q UF Al vencimiento 4,81% 5,70% 2.750.000 2034 - 173.863 173.863 373.213 409.976 | 66.030.094 66.813.283
Bono Serie R UF Al vencimiento 3,74% 5,20% 3.500.000 2034 - 449.714 449.714 950.473 1.022.840 | 91.593.419 93.566.732
Bono Serie S UF Al vencimiento 3,10% 4,00% 2.600.000 2035 - 238.246 238.246 498.852 530.224 | 63.491.652 64.520.728
Bono Serie T UF Al vencimiento 3,90% 4,40% 2.400.000 2036 - 98.816 98.816 209.330 225.957 | 56.137.819 56.573.106
432.037 6.333.370  6.765.407 16.846.147 13.029.466 520.057.167 549.932.780
Corriente No Corrientes
Tipo Tasa tasa Valor Vencimiento Vencimiento Total Vencimiento Total No
Clases Moneda Amortizacion efectiva nominal Nominal Hasta 90 90 dias a Corriente al 5 afios y Corriente al
dias 1 afio 31.12.2009 1 a 3 afios 3 abafios més 31.12.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Bono Serie D UF Semestral 6,70% 6,75% 700.000 2014 103.047 1.513.768 1.616.815 3.231.879 2.443.741 785.540 6.461.160
Bono Serie F UF Semestral 6,16% 6,00% 670.000 2019 - 311.618 311.618 2.350.871 2.355.447 5.912.635 10.618.953
Bono Serie G UF Semestral 6,37% 6,50% 1.280.000 2025 - 645.111 645.111 1.717.389 2.994.899 | 17.134.547 21.846.835
Bono Serie H UF Al vencimiento 6,44% 6,50% 660.000 2027 - 3.881 3.881 8.527 290.410 | 13.809.691 14.108.628
Bono Serie | UF Al vencimiento 7,26% 6,80% 350.000 2028 - 490.244 490.244 1.470.731 563.544 | 4.654.279 6.688.554
Bono Serie J UF Al vencimiento 6,53% 6,00% 340.000 2029 - 421.012 421.012 1.263.035 421.012 4.851.633 6.535.680
Bono Serie K UF Al vencimiento 5,94% 6,40% 720.000 2030 - 21.454 21.454 46.809 52.539 | 16.051.599 16.150.947
Bono Serie L UF Al vencimiento 5,52% 5,50% 765.000 2031 - 869.378 869.378 2.608.133 869.378 | 11.847.732 15.325.243
Bono Serie M UF Al vencimiento 5,29% 6,00% 815.000 2030 - 38.155 38.155 82.471 91.425 | 18.731.132 18.905.028
Bono Serie N UF Al vencimiento 5,05% 5,70% 2.000.000 2033 - 85.468 85.468 184.107 203.179 | 45.801.954 46.189.240
Bono Serie O UF Al vencimiento 5,03% 5,70% 1.860.000 2033 - 80.833 80.833 174.070 192.024 | 42.923.354 43.289.448
Bono Serie P UF Al vencimiento 4,54% 5,70% 2.400.000 2033 - 198.210 198.210 423.822 463.175 | 58.896.172 59.783.169
Bono Serie Q UF Al vencimiento 4,81% 5,70% 2.750.000 2034 - 161.921 161.921 347.579 381.816 | 64.657.125 65.386.520
Bono Serie R UF Al vencimiento 3,74% 5,20% 3.500.000 2034 - 423.154 423.154 894.340 962.433 | 89.913.195 91.769.968
Bono Serie S UF Al vencimiento 3,10% 4,00% 2.600.000 2035 - 225.568 225.568 472.307 502.010 | 62.237.272 63.211.589
Bono Serie T UF Al vencimiento 3,90% 4,40% 2.400.000 2036 - 92.838 92.838 196.667 212.288 | 54.908.819 55.317.774
103.047 5.582.613  5.685.660 15.472.737 12.999.320 513.116.679 541.588.736




17.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La composicion de este rubro para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero 2009, es el siguiente:

Proveedores 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

ACREEDORES VARIOS 18.605.614 12.659.056
CONSORCIO TECDRA S.A. 10.206.187 6.499.164
COMSA DE CHILE S.A. 3.197.328 4.188.565
Alston Chile S.A. 1.412.984 345.458
ICIL ICAFAL S.A. 1.237.336 214.960
TECNICAS MODULARES E INDUST. CHILE 859.441 986.402
COMSA PROYECTO ZONA NORTE S.A. 676.837 83.565
SERVICIOS INTEGRALES LTDA 149.452 94.606
Coyrel SIU Sucursal en Chile 107.366 -
CONSTRUCTORA LFM LTDA. 89.964 -
TELMEX SERVICIOS EMPRESARIALES S.A. 77.989 18.687
CRUZ Y DAVILA INGENIEROS CONSULTORE 67.139 1.336
JUAN OSCAR MERINO SANCHEZ E.L.R.L. 61.551 23.893
Mondaca y Compafiia 57.453 20.771
FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A. 50.602 401.590
ERNST & YOUNG ASESORIA LTDA. 45.976 -
MUTUAL DE SEGURIDAD C.CH.C. 41.093 49.819
GHD S.A. 33.917 -
ARRENDADORA DE VEHICULOS LTDA. 31.219 12.921
CGE DISTRIBUCION S.A. 8.672 26.750
SISTEMAS SEC S.A. - 2.758.135
INTEREXPORT TELECOMUNICACIONES E - 178.673
CONSTRUCTORA GUTIERREZ HNOS LTDA - 168.940
ALLRAIL Inc - 69.655
ADIF ADMINIST.INFRAESTRUCT. FERROVI - 56.936
SIEMENS SOCIEDAD ANONIMA - 54.031
Total 37.018.120 28.913.913

Las cuentas por compras y prestaciones de Servicios que tiene la Sociedad, son pagadas a 30 dias una
vez que se completan todos los procedimientos de autorizacion y control realizados por los
administradores de contratos. El Crédito de Proveedores se detalla en nota 21.

18.

Impuesto a las utilidades

¢ Informacion general

Al 31 de diciembre de 2010, EFE y sus filiales no han constituido provisién por impuesto a
la renta de primera categoria, por cuanto determind pérdidas tributarias acumuladas
ascendentes a M$ 355.468.762.

EFE, en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacién y fiscalizacién
por parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en
la aplicacién de criterios en la determinacion de los impuestos.
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e Impuestos diferidos

La Empresa registra M$156.391 al 31 de diciembre de 2010 (M$194.675 al 31 de
diciembre de 2009 y M$156.640 al 1 de enero de 2009), en activos no corrientes por
impuestos diferidos y M$1.713.444 en pasivos no corrientes por impuestos diferidos al 31
de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 por M$1.713.446, y M$1.803.429 al 1 de
enero de 2009, los que se originan principalmente en diferencias temporales de
Inmobiliaria Nueva Via S.A. , derivado de los ajustes por retasacion de sus terrenos. (ver
nota 4.4 c)

EFE y sus otras filiales, no registran impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas
tributarias acumuladas son de caracter permanente.

Retribucion alos empleados

a) La Empresa presenta en el rubro “Provisiones corrientes por beneficios a los empleados”,
una provisién por las vacaciones devengadas del personal por un monto de M$ 1.404.810,
M$2.016.519 y M$1.394.093, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009y 1 de enero
2009, respectivamente.

b) La provisiéon por Indemnizaciones por afos de Servicio se presenta en “Provisiones no
corrientes por beneficios a los empleados” y su detalle es el siguiente:

Obligaciones post empleo y otros beneficios 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Provision indemnizacidn afios de servicio 4.345.890 5.474.734 4.719.988
L
)

S
[Hipétesis Actuariales: |

m
Ta@la de Mortalidad Hombres M95-H
Tapla de Mortalidad Mujeres M95-M
Tasa de interés anual 4,46%
Prdbabilidad de despido % anual 0,80%
Proﬁ)abilidad de renuncia % anual 0,60%
Edad de jubilacion
o) Hombres 65
S Mujeres 60
para la provision por indemnizacion por afios de servicio para el ejercicio 2010 y 2009 es el
siguiente:
Movimientos IAS
M$ M$
Saldos al 01 de enero 2009 4.719.988
Movimiento neto provision y pagos 754.746
Saldos al 31 de diciembre de 2009 5.474.734
Aumentos ( disminucion)provision servicios corrientes (123.695)
Beneficios pagados (1.005.149)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 4.345.890




El calculo de la Indemnizacién por afios de servicio a los empleados es realizado por un
actuario externo calificado, el que utiliza variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la

metodologia establecida por NIIF para esta provision.

20. Otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes

: EB R G Sl D] 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Sociedad RUT origen la relacion transaccion Moneda
M$ M$ M$
Inmobiliaria Paseo Estacién S.A. (1) 96.547.010-7 Chile  Coligada Arriendo diferido CLP 373.988 371.974 461.025
Ingresos anticipados e Iva Diferido (2) 636.445 634.512 636.350
Otros pasivos corrientes 662.976 818.146 1.732.828
Total pasivos no financieros corrientes 1.673.409 1.824.632 2.193.853
Inmobiliaria Paseo Estacién S.A. (1) 96.547.010-7 Chile  Coligada Arriendo diferido CLP 9.723.720 10.221.667 9.492.230
Otros pasivos no corrientes 823.072 74.749 736.858
Total Pasivos no financieros no corrientes 10.546.792 10.296.416 10.229.088
(1) Se ha incluido en este rubro, tanto en el pasivo corriente como en el no corriente, el valor de los

)

21.

22.

ingresos diferidos por arriendo de inmuebles a la empresa coligada Inmobiliaria Paseo Estacion
S.A. , con una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2037. Inmobiliaria Paseo Estacion pagé
anticipadamente la totalidad de las rentas de arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2010 queda
pendiente la amortizacién mensual a resultados de 324 cuotas iguales y sucesivas de UF1.452,6
c/u. Al 31 de diciembre se ha reconocido en los ingresos del periodo un total de de 12 cuotas M$
369.391.

Los valores incluidos en esta linea corresponden a cargas de pasajes en tarjetas de transporte, no
utilizadas por los usuarios al cierre del ejercicio, arriendos cobrados por anticipado de contratos con
empresas de telefonia celular e IVA diferido correspondiente a la internacion de automotores de la
filial Merval.

Pasivos no corrientes

Este rubro incluye principalmente valores por pagar a proveedores por actividades relacionadas
con la rehabilitacion de vias férreas, por un monto de M$ 38.190.605 al 31 de diciembre de 2010
(M$46.787.140 al 31 de diciembre 2009). Estas cuentas tienen vencimientos finales entre los
afios 2012 y 2017 y corresponden a los proveedores Tecdra y Comsa. La porcion corto plazo de
estas cuentas, se incluye en Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corriente,
por M$7.345.461 al 31 de diciembre de 2010 y M$7.919.292 a 31 de diciembre de 2009. (Ver
nota 17)

Patrimonio
Capital

EFE es una persona juridica de derecho publico, por lo que su capital no esta constituido por
acciones. El capital social asciende a M$410.777.044

La gestién de capital, (entendido como patrimonio neto segin define el Marco Conceptual de las
NIIF, en su parrafo 102), tiene como objeto principal asegurar el establecimiento, mantenimiento y
explotacion de los servicios de transporte de pasajeros y carga a realizarse por medio de via
férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualquiera sea su modo,
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incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta
finalidad. (Ver nota 1. a).

El patrimonio neto de EFE, compuesto principalmente por terrenos, vias férreas, material rodante
y otros recursos descritos en detalle en nota del régimen patrimonial y econémico financiero (ver
nota 1 e), se ve anualmente reducido por las pérdidas operacionales de la actividad ferroviaria y
por las pérdidas financieras generadas por el devengo de los intereses que genera su actual nivel
de endeudamiento directo, el que se ha destinado a cubrir sus déficit operacionales, entre otros.
Por otra parte, en atencién a los beneficios sociales que produce esta actividad de la economia,
el Estado realiza anualmente aportes fiscales para acometer las inversiones, las que reducen
este patrimonio negativo.

No existen covenants financieros que impongan restricciones al mantenimiento de una
determinada estructura de capital.

Las variaciones en los componentes del Patrimonio Neto de la Empresa, se originan
principalmente en los resultados del periodo y en los aportes recibidos del Estado (segun se
describi6 en nota 3.13). Estas variaciones y aportaciones se presentan en el "Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto”.

L 31.12.2010 31.12.2009
Aportes del Propietario M$ M$
Fondos destinados a cancelar obligaciones 35.278.456 33.726.643
Fondos destinados al financiamiento de inversiones (1) 9.036.925 33.986.276
Fondos destinados a financiar plan de salida de trabajadores(ver nota 24) 5.660.000
Total 49.975.381 67.712.919

(1) Al 31 de diciembre de 2010, se ha recibido el primer desembolso por M$9.036.925, que corresponde al
primer giro de un total de M$36.147.703 de aportes fiscales incluidos en la Ley de Presupuestos del
Ministerio de Transportes para el afio 2010 y que tiene por objeto financiar el plan Trienal de
Desarrollo 2008-2010 de la Empresa.

Swap

El patrimonio incluye al 31 de Diciembre de 2010, un contrato SWAP del tipo Cross Currency
Swap correspondiente a un contrato de cobertura de transacciones esperadas (CCTE), tomado
por Inmobiliaria Paseo Estacion, con plazo de vencimiento el primer trimestre del 2023, lo que
significd un reconocimiento de M$78.686 en el patrimonio de EFE, como proporcion de nuestra
participacién de un 17% en el patrimonio de IPESA. Este reconocimiento de los efectos en EFE
se hace de acuerdo a lo prescrito en NIC 28.

Ingresos vy costos de ventas y administracion

El detalle de los ingresos del ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente:

Conceptos ene. dic. 2010 ene. dic. 2009
M$ M$
1. Servicio de Pasajeros Cercanias 12.575.914 12.983.134
2. Servicio de Pasajeros Largo Recorrido 2.256.046 4.210.092
3. Servicio de Pasajeros Regionales 700.116 996.349
4. Ingresos Operadores de carga 7.158.619 7.616.697
5. Ingresos Atraviesos y paralelismo 638.857 639.749
6. Venta de Servicios y Otros 3.196.901 3.320.491
Totales 26.526.453 29.766.512




El siguiente cuadro corresponde al detalle de los principales costos de venta de la Empresa:

Conceptos ene. dic. 2010 ene. dic. 2009
M$ M$
1. Energia y Combustibles 4.791.889 7.183.272
2. Mantenimiento Mat Rodante 8.875.717 8.577.819
3. Mantenimiento Infraestructura 4.370.535 5.660.786
4. Mantenimiento SEC y Tréfico 6.604.084 6.618.903
5. Serv Guardia y Guarda Cruce 3.920.916 3.475.961
6. Serv Terceros y Ventas 2.788.064 3.349.914
7. Remuneraciones 11.312.350 10.660.750
9. Depreciacion 24.318.572 23.993.968
10 Otros 148.512 1.118.948
Totales 67.130.639 70.640.321
|l | H H + 2l = L daoiall ol ol ol HES Y S -
Conceptos ene. dic. 2010 ene. dic. 2009
M$ M$
1. Remuneraciones 8.356.893 8.580.741
2. Honorarios 108.891 239.621
3. Directorio 275.299 226.251
4. Asesorias en proyectos de Desarrollo 1.601.869 1.329.183
5. Informatica y Comunicaciones 1.330.306 1.207.921
6. Consumos Basicos 2.282.447 2.076.498
7. Serv Administracion 156.383 201.299
8. Patentes Comerciales 139.550 271.084
9. Seguros, fletes y otros gastos generales 3.352.818 3.454.512
10. Depreciacion 153.128 178.882
Totales 17.757.584 17.765.992
24, Otras ganancias (pérdidas), Ingresos financieros y _costos financieros

Otras ganancias y pérdidas:

e En 2010, el rubro otras ganancias (pérdidas), incluye principalmente una provisién de los
dafios que ha ocasionado el terremoto a los activos de la Empresa, por un valor de

M$24.331.000, neto de seguros.

El siguiente es el detalle de la estimaciéon de dafios por rubros del activo inmovilizado,

antes de descontar seguros:

31.12.2010
Items
MM$
Vias férreas 10.572
Puentes 9.209
SEC (sistema de electrificacion y Comunicaciones) 5.350
Estaciones 4.200
Total 29.331
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e En noviembre 2010, la Empresa realiz6 un ajuste de su dotacién a un nivel mas eficiente,
desvinculando a 299 trabajadores. El costo de este ajuste, por MM$5.660 fue registrado en
este rubro. Este proceso de ajuste se orienté a disminuir y alocar de mejor forma los
costos en cada empresa del Grupo, contribuyendo con ello a consolidar la estrategia de
segmentaciéon del negocio ferroviario, debido a que un total de 137 maquinistas
desvinculados desde EFE, con rentas fuera de rango, fueron recontratados por Filiales de
pasajeros a valores de mercado. EIl Estado de Chile, a través de un decreto especial,
transfiri6 a la Empresa los recursos financieros necesarios para enfrentar los desembolsos
gue represento este plan de ajuste. La transferencia de recursos indicada fue imputada
directamente al Patrimonio de la Empresa (ver nota 22)

Ingresos y costos financieros:

El detalle de los ingresos y costos financieros para los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Resultado financiero neto 20010 2009

M$ M$
Ingresos por intereses y reajustes 312.035 2.701.729
Intereses por préstamos instituciones bancarias y bonos (41.596.551) (39.123.077)
Total Ingresos y costos financieros netos (41.284.516) (36.421.348)

25. Diferencias de cambio y unidades de reajuste

Diferencias de Cambio y resultado por unidades de reajuste AURY AU

M$ M$
Diferencias de cambio 30.717.239 65.952.699
Resultados por unidades de reajuste (14.330.288) 13.806.146
Total efecto Diferencias de cambio y unidades de reajuste 16.386.951 79.758.845

26. Medio Ambiente

EFE y sus filiales, como empresa lider en el transporte ferroviario y propietaria de la infraestructura para
el transporte de carga y pasajeros, reconoce y asume su responsabilidad ambiental, compatibilizando las
exigencias propias de sus actividades econdmicas e industriales con el cuidado al Medio Ambiente, a
través de una estrategia de negocio que incorpora la variable ambiental en forma preventiva e integral a
las actividades de la Empresa.

EFE cumple con la legislacion vigente, minimizando el impacto ambiental, protegiendo eficazmente la
salud de sus trabajadores, realizando el trabajo con seguridad y calidad, satisfaciendo los requerimientos
y necesidades de sus clientes y comunidades.

La empresa sabe que no puede cumplir con esta visidn si no cuenta con el apoyo de sus clientes,
proveedores, contratistas y subcontratistas, y por ello ha realizado una importante labor para integrarlos e
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incentivarlos a cumplir con las normas medioambientales y los compromisos asumidos por nuestra
empresa.

EFE, comprometida con la proteccion del medio ambiente, esté trabajando en la implementacion de un
sistema de gestion ambiental (SGA), basado en cuatro etapas: Manejo Ambiental, Capacitacion
Ambiental, Comunicacién y Difusiéon y Auditoria. En términos generales se tienen contemplados una
serie de proyectos y actividades en el marco de las cuatro etapas del programa SGA.

AL 31 de diciembre de 2010, no se han efectuado desembolsos por concepto de gestion del medio
ambiente, lo que se debe al cambio de prioridades generado en la Empresa para afrontar los efectos que
el terremoto ocasion6 en nuestro pais en febrero de 2010.

Para el afio 2011, se contempla la creaciéon de una Sub Gerencia responsable de esta actividad, unidad
que evaluara y llevara a cabo proyectos de mejora.

27. Administracién del riesgo financiero

Si bien EFE es una persona juridica de derecho publico, se constituye como una empresa auténoma del
Estado con patrimonio propio. Como consecuencia de ello, tiene la responsabilidad de administrar sus
propios recursos patrimoniales y generar estrategias financieras que le permitan cumplir con su objeto
social.

El sistema ferroviario en Chile se desarrolla en un ambiente con fuerte competencia de la industria del
transporte por carreteras, tanto de carga como de pasajeros, ademas, posee una infraestructura
ferroviaria cuyo desarrollo y mantencion supera largamente los ingresos del servicio ferroviario,
generando un déficit permanente de recursos financieros. Este déficit operacional, solo puede ser
financiado mediante endeudamiento directo en el sistema financiero nacional e internacional. Por otra
parte, el desarrollo de nuevas inversiones se financia principalmente mediante un programa con origen
en aportes del Estado

La situacién expuesta, compromete de la administracion un relevante esfuerzo de gestion del riesgo
financiero en todos sus ambitos: en ambitos del mercado, estar atento a las fluctuaciones de los tipos de
cambio y tasas de interés, en el ambito interno, es clave la vigilancia de la situacion de liquidez y la
exploracién constante de fuentes externas de financiamiento.

Riesgo del mercado

Este riesgo se relaciona con las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de cambio y tasa de
interés que afectan los activos y pasivos de la Empresa:

a) Riesgo tipo de cambio y de unidades de reajuste

La Sociedad desarrolla sus operaciones en Chile, y en consecuencia no esta expuesta directamente
a la variacion del tipo de cambio por actividades relacionadas con sus operaciones comerciales de
compra o venta de activos y servicios. Sin embargo, mantiene compromisos financieros
denominados en USD, los cuales estdn expuestos a riesgos de moneda. Al 31 de diciembre de
2010, no se han suscrito contratos de coberturas de tipos de cambio para cubrir las deudas
expresadas en moneda extranjera, en razon de que ellas son directamente pagadas por el Estado a
través del Presupuesto anual de la Nacion.

Al 31 de diciembre de 2010, el efecto de las diferencias de cambio en el estado de resultados
consolidado es de $30.717 millones de utilidad. Considerando que la deuda en USD asciende a
USD $662,08 millones, el efecto de una variacion de $1 en el valor del tipo de cambio doélar es de
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M$662,08 millones de utilidad o pérdida segun el sentido de esa variacién, asumiendo constante el
nivel de deuda y otras variables que marginalmente pudieran incidir en la estructura de costos de la
Empresa.

Las fuentes de financiamiento expresadas en unidades de fomento originan la principal exposicién al
riesgo de inflacion. Al 31 de diciembre de 2010, la Empresa posee deudas y otros pasivos
denominadas en unidades de fomento por UF 24.515.628. El resultado por unidades de reajuste
(solamente UF), reconocido en los estados consolidados de resultados al 31 de diciembre de 2010
asciende a -$14.330 millones de pérdida. Una variacion de la UF de 1% respecto a su valor al 31 de
diciembre de 2010, esto es $215, considerando constante la base neta de deuda en UF vy otras
variables que marginalmente pudieran incidir en la estructura de costos e ingresos de la Empresa,
arrojaria una ganancia o pérdida de aproximadamente $5.271 millones, segln el sentido de esa
variacion.

b) Riesgo en Tasade interés

EFE mantiene riesgos de tasa de interés inherentes a sus fuentes de financiamiento. Al 31 de
diciembre de 2010, las obligaciones con bancos e instituciones financieras, crédito de proveedores y
obligaciones con el publico por emision de bonos ascienden a MM USD 1.785,98 (MM$ 835.856)
millones, un 93% de estos créditos han sido contratados a una tasa fija, por lo tanto, el nivel de
incertidumbre respecto al riesgo de tasa de interés se encuentra acotado a un 7% de la deuda total.
Al 31 de diciembre de 2010, EFE no ha contratado swap de tasas de interés.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El principal riesgo de liquidez de la Empresa, se asocia a la capacidad de cumplir sus obligaciones
financieras en el corto plazo. Para el afio 2011, esta situacién esta controlada, debido a que una parte
importante de esas necesidades de flujos de caja son cubiertas a través de aportes fiscales definidos en
la ley de presupuesto anual del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, incluido en el
presupuesto de la Nacién para el afio 2011. Es objetivo de EFE mantener un equilibrio entre los flujos
de fondos derivados de su operacion, tanto de corto como de largo plazo, para lo que proyecta sus flujos
de caja y administra el cumplimiento de sus compromisos financieros y la obtencion de nuevos recursos
necesarios para operar la compafia con normalidad.

Aproximadamente un 71% (M$595.795, MMUSD 1.273), de la deuda financiera de la Empresa al 31 de
diciembre de 2010 se encuentra con garantia del Estado de Chile.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, identificado como el riesgo de pérdida financiera que podria ocasionar un
incumplimiento de pago de un cliente o contraparte en un instrumento financiero, se produce
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes y en instrumentos de inversion. La empresa ha
creado una unidad responsable de gestionar la cobranza de cuentas, lo que minimiza el riesgo de tener
gue castigar partidas de cuentas a cobrar. Es politica de EFE hacer una perdida por deterioro de valor de
todas las cuentas que tienen mas de 180 dias de incumplimiento de pago. EI riesgo de crédito,
identificado como el riesgo de pérdida financiera que podria ocasionar un incumplimiento de pago de un
cliente o contraparte en un instrumento financiero, se produce principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes y en instrumentos de inversién. La empresa ha creado una unidad responsable de gestionar la
cobranza de cuentas, lo que minimiza el riesgo de tener que castigar partidas de cuentas a cobrar. La
politica que EFE aplica a sus cuentas morosas se describe en el punto 3.1.1.
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28. Garantias obtenidas de terceros

La Empresa ha obtenido garantias de terceros, principalmente por contratos de Provisién de
Infraestructura Ferroviaria (CPIF), Zona Centroy Zona Norte.

29. Sanciones

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile no ha aplicado sanciones a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, a sus filiales ni a los
Directores y Ejecutivos del Grupo de Empresas. Tampoco se han aplicado sanciones de otras
Autoridades administrativas.

30. Restricciones:

No existen restricciones a la gestion o limite a indicadores financieros originados por contratos y

convenios con acreedores, con requisitos contractuales, las que son verificadas por los administradores
de contratos.

31. Contingencias

Existen juicios civiles interpuestos en contra de la Empresa, de los cuales, no todos fueron revelados,
debido a que la Administracién estima obtener un resultado favorable, por lo cual se estan realizando las
acciones gque permitan resolverlos en tal sentido.

La Empresa ha constituido provisiones para responder a posibles contingencias derivadas de algunos de
los juicios indicados a continuacién:
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TRIBUNAL N° DE ROLILITIGIO [cAusA TOTAL [ESTADO ACTUAL
Miles
=] pIIII
14%Juzgado Civil Santiago 16939-2006IBANCO IATU / EFE |Cobro de Facturas Gama Service 10. 588| fallo
T SCUu e Mot Co |
1° Juzgado Laboral Buin 64037-JGONZALEZ JEFE  JAtropello por Terrasur a Vehiculo 30. 000|fa||o desfavorable
By N G e
1° Juzgado Laboral Buin 64037-JGONZALEZ JEFE  JAtropello por Terrasur a Vehiculo 10, 000|fa||o desfavorable
By N GG
1° Juzgado Laboral Buin 64037-RETAMAL / EFE  JAtropello por Terrasur a Vehiculo 90. 000|fa||o (esfavorable
MINHYI RN CueCa Yy
10 Juzgado Laboral Buin 64037-yHERNANDEZ | EFE Atropello por Terrasur a Vehiculo 40. 000|fa||o desfavorable
By N G e
Juzgado Laboral Lautaro 36297|LAGOS / EFE Pago de mejoras Inmugbles 108, 085| fallo desfavorable
AUV R e By N G e
Santiago 239-2008}JEREZ/ EFE Pago priodo progresivo y otros 16.29%Yfallo desfavorable
(2> 0zgcue avaaue VI SRS v a—
Santiago RIT 608-20094SALGADO/ EFE  |Incidente Cobro Honorarios 4.053discusion y prueba
QAR e By N G o
Santiago 2853-200GUERRA/EFE  |Incidente Cobro Honorarios 7.500facuerdo
T TS e |
30° Juzgado Civil Santiago 95-2002|MENDEZ/ EFE |Muerte de Menor en Toramesa 80.000ffallo desfavorable
04° civil santiago 11947-2004|Garrido -EFE [Muerte de Transednte por Atropello 250,000
Rol 58056|EFE - CARINAO 2679
7° Civil-Stgo. 17600-2009|Carcamo-EFE Desacuerdo interpretacion ctto 3.250|Fallo desfavorable
23° CivikStgo. 20335-2007|Eme-EFE Supuesto Incumplimiento de Contrato 17.255[Fallo desfavorable
10 Civil-Quilpue 441848Silva-EFE Muerte por atropello en Cruce 20.000|Fa”° desfavorable
10° J. Civil Stgo 2005-2007]Serv. Tesoreria-Garcia] mpuesto terrtoral Est. Central 2005-2006 43,756 mpredechle
TOTAL JUICIOS 733.458

32. Avales otorgados

1. Por Ley No 19.170 del 03 de octubre de 1994, se autorizé al Presidente de la Republica para
otorgar la garantia del Estado hasta por un monto maximo de UF 7.000.000, con la cual se
emitieron Bonos Serie D, E, F, G, H, I, J, K, Ly M.

2. En el afio 2003 se otorgo la garantia del Estado sobre la cual se emitieron los Bonos Series "N"y
"O" hasta por un monto de UF 3.860.000.

3. El afio 2004 se autorizo la garantia del Estado para la emisién hasta por un monto maximo de UF
5.150.000, sobre la cual se efectud la colocacion de los Bonos Serie "P" por UF 2.400.000 al 23
de marzo de 2004 y los Bonos Serie "Q" por UF 2.750.000, cuya colocacion se efectu6 el 18 de

junio de 2004.
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33.

En el afio 2005 se autorizé la garantia del Estado hasta por un monto de UF 3.500.000, sobre la
cual se efectud la colocacion de Bonos Serie "R" con fecha 08 de abril de 2005 y ademas, la
Serie "S" por un monto de UF 2.600.000 en septiembre de 2005.

El afio 2006 se autorizé la garantia del Estado por un monto de UF 2.400.000 sobre la cual se
coloc6 el Bono Serie "T" con fecha de 10 de mayo de 2006.

En septiembre de 2008 se firmd contrato de crédito por US$ 370 millones con la Société
Genérale, con garantia del Estado por US$ 160 millones.

Con fecha 26 de diciembre de 2008, se autorizdé a EFE a contratar uno o mas créditos a objeto de
financiar el Plan Trienal de Inversiones 2008-2010, por un monto de hasta USD 88,5 millones,
con una garantia del Estado por un maximo de USD 60 millones.

Con fecha 13 de abril de 2010, se suscribié un crédito con un grupo de bancos europeos
liderados por SOCIETE GENERALE Y BNP PARIBAS, por un monto de USD 88,5 Millones,
también participaron en la operacion el banco francés NATIXIS y el Espafiol BANESTO. Las
condiciones del crédito estipulan un plazo de 5 afios, con 3 afios de gracia y 5 amortizaciones
semestrales iguales. Este Crédito cuenta con Garantia parcial del Estado de Chile. El
financiamiento estaba comprometido desde el afio 2009 y fue suscrito previo trdmite de toma
razén del Decreto respectivo por la Contraloria General de la Republica. El crédito tiene por
objeto financiar las inversiones de EFE para el afio 2010.

Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisibn de estos estados financieros
consolidados, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en
forma significativa las cifras en ellos contenidas o la interpretacion de los estados financieros a
esa fecha.

Reinaldo Neira M. Franco Faccilongo F.
Contador General Gerente General
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FILIAL METRO REGIONAL VALPARAISO S.A.

La Empresa METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A., MERVAL, se constituy6 por escritura publica el
29 de septiembre de 1995 ante el Notario Suplente del Titular de la Primera Notaria de Providencia,
Santiago, dofla Mercedes Moreno Guemes. Se inscribié en el Registro de Comercio, Conservador de
Valparaiso, a fojas 877 N°779 del afio 1975 y en el registro de Valores N°0587, a contar del 02 de octubre
de 1996. Su extracto se publicé en el Diario Oficial de la Republica del 03 de noviembre de 1995.

El objeto de la sociedad es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a
realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares, y servicios de transporte complementarios,
cualquiera sea su modo incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en la red ferroviaria de la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado ubicada en la Quinta Regién.

b) La explotacion comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
y remolcado, y demas bienes inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros adquiera cualquier
titulo o le sean aportados en dominio, o le sean entregados en concesién, arriendo o0 a cualquier otro
titulo por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

P —

A

Directorio

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son las
siguientes:

Cargo Nombre 2010 2009
M$ M$
Presidente Victor Toledo Sandoval (1) 7.099
Vice-Presidente Francisco Bartolucci Johnston (1) 7.463
Director José Luis Mardones Santander (1) 4.619
Director Luis Rivera Gaete (1) 4976
Director Germéan Correa Diaz (2) 3.207
Ex-Director Rodrigo Ubilla Mackenney (3)
Ex-Presidente Sergio Solis Mateluna (4) 9.791 17.506
Ex Vice - Presidente Eduardo Dockendorf Vallejos (4) 7.343 13.130
Ex-Director Juan Mufioz Abogabir (4) 4.193 8.405
Ex-Director Fidel Miranda Bravo (4) 4.894 7.704
Ex-Director Franco Faccilongo Forno (4) No Cobra Dietas
TOTAL 53.585 46.745

(*) Valores Nominales
100 (1): Desde Junio 2010/ (2 ) : Desde Agosto 2010/ ( 3) : Desde Junio 2010 a Julio 2010/ (4 ) : Hasta Junio 2010



Principales Ejecutivos

Marisa Kausel Contador

Gerente General
R.U.T. 8.003.616-7
Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Hernan Miranda Barrientos

Gerente de Administracion y Finanzas

R.U.T. 6.331.038 - 7

Contador Auditor — Universidad Tecnica del Estado

José Miguel Obando Neira

Gerente de Operaciones
R.U.T. 7.100.552-6
Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Manuel Aranguiz Alonso

Gerente Marketing y Ventas

R.U.T. 8.845.098-1

Ingeniero Comercial — Pontificia Universidad Catélica de Valparaiso

Alvaro Valenzuela Alcalde

Gerente de Peajes y Desarrollo
R.U.T. 7.081.300-9

Ingeniero Civil - Universidad de Chile
Dotacion

Al 31 de diciembre de 2009 la dotacion de la empresa Metro Valparaiso, incluyendo a los gerentes, es de
178 trabajadores, de los cuales el 89% corresponde a hombres y el 11% a mujeres. La edad promedio de
los trabajadores es de 43 afios y con una antigiiedad promedio en la empresa de 4 afios.

Dotacién Dotacién
Cargos

2010 2009
Ejecutivos y Profesionales 5 18
Técnicos, Administracion y Traccion 96 126
S.el"VICIO., Personal no Calificado y 72 34
Vigilancia
Total Dotacion (2) 173 166
Participacién Porcentual

Participacion %

Empresa de los Ferrocarriles del 99.99

Estado

Servicio de Trenes Regionales Terra 00,01

S.A. ( Ex Ferrocarriles del Sur)
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Informe de los Auditores Independientes

Serores
Presidente, Directores y Accionistas
Metro Regional de Valparaiso S.A.

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los estados de
situacién financiera de Metro Regional de Valparaiso S.A. al 31 de diciembre de 2010 y el
correspondiente estado integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ailo terminado en esa fecha.

En nuestro informe de fecha 18 de marzo de 2011, expresamos una opinién sin salvedades sobre
dichos estados financieros. Nuestro informe incorpora dos pdarrafos de énfasis referidos a: 1) Los
estados financieros oficiales de Metro Regional de Valparaiso S.A. al 31 de diciembre de 2009,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades con fecha 19 de febrero de
2010. A estos estados financieros se le incluyeron todos los ajustes significativos necesarios para
presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota 2.1. Nuestra auditoria de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria sobre los saldos al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de
2009, que se presentan s6lo para efectos comparativos. En nuestra opinion aquellos estados
financieros se presentan de manera uniforme con los estados financieros al 31 de diciembre de 2010.
2) La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 presenta capital de trabajo negativo y resultado pérdida en
el periodo. La recuperacion de la inversion en activos fijos, costos de explotacion y otras inversiones
relacionadas, dependeran de la generacion futura de resultados y del apoyo que siga proporcionando el
Estado de Chile.

En nuestra opinion, la informacién contenida en los estados financieros resumidos que se acompaiian
es razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados de situacion
financiera de los cuales ¢stos se han derivado. Sin embargo, al presentar los estados financieros
resumidos informacién incompleta, éstos deben ser leidos en conjunto con los citados estados
financieros auditados.

David Molina C. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 18 de marzo de 2011
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METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de Diciembre de 2010, 31 de Diciembre de 2009y 01 enero de 2009
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

ACTIVOS 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.641.102 211.053 852.418
Otros activos no financieros corrientes 5 23.110 45.017 846.209
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 6 35.907 20.804 20.308
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 671.379 736.735 3.730.051
Inventarios 8 23.826 32.342 -
Activos por impuestos corrientes 9 16.000 14.660 13.592
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.411.324 1.060.611 5.462.578
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros 10 180.847 354.845 151.594
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 72.432 72.432 1.929.008
Activos intangibles distintos a la plusvalia 11 30.721 5.983 7.190
Propiedades, plantas y equipos, neto 12 75.064.326  77.833.810 80.748.732
Propiedades para Inversion 13 1.284.493 1.123.837 1.145.865
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 76.632.819 79.390.907 83.982.389
TOTAL ACTIVOS 79.044.143 80.451.518 89.444.967
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros - - 3.280 3.419
Cuentas por pagar comerciales y otras 14 1.866.318 840.806 672.179
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7 3.156.518 718.636  3.456.357
Provisiones Varias 15 496.774 505.681 864.114
Otros pasivos no financieros 16 782.076 765.735  1.280.363
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.301.686 2.834.138 6.276.432
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros - - - 3.280
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7 35.318.596 43.828.766 78.837.896
Otros pasivos no financieros 17 132.898 298.908 674.936
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 35.451.494 44.127.674 79.516.112
PATRIMONIO
Capital emitido 18 66.334.655 60.378.722 35.061.296
Primas de Emision 18 25.436 25.436 26.035
Otras reservas 18 807.008 807.008 -
Resultados retenidos 18 (29.876.136) (27.721.460 (31.434.908
TOTAL PATRIMONIO 37.290.963 33.489.706  3.652.423
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 79.044.143 80.451.518 89.444.967
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Nota M$ M$
Ingresos ordinarios, total 19 7.133.611 6.716.518
Costo de ventas 20 (9.367.519) (9.569.685)
GANANCIA ( PERDIDA ) BRUTA (2.233.908) (2.853.167)
Gastos de administracion 21  (2.508.411) (2.545.453)
Otras ganancias (pérdidas) 22 81.911 128.978
Ingresos financieros 5.374 1.253
Costos Financieros (687.130) (2.564.164)
Diferencias de cambio 23 3.186.658 11.028.850
Resultado por unidades de reajuste 830 517.151
GANANCIA ( PERDIDA ) ANTES DE IMPUESTO (2.154.676) 3.713.448
GANANCIA ( PERDIDA ) PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (2.154.676) 3.713.448
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora (2.154.676) 3.713.448
GANANCIA ( PERDIDA ) (2.154.676) 3.713.448
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
GANANCIA ( PERDIDA ) (2.154.676) 3.713.448
Componentes de otro resultado integral, antes de impuesto
Diferencias de cambio por conversion - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (2.154.676) 3.713.448
Ganancia integral atribuibles a los propietarios de (2.154.676) 3.713.448
controladora
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (2.154.676) 3.713.448
Utilidad o (Pérdida) por accion (4,78) 9,04
N° de Acciones 450.704.156 410.723.399
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL Patrimoni
PATRIMONIO Capital Prima Otras Ganancias 0
Emisié Reserva
Pagado n s (Pérdidas) Neto
Acumulada
S Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero 25.436
de 2010 60.378.722 807.008 (27.721.460) 33.489.706
Cambios en patrimonio
Emision de patrimonio 5.955.933 - - 5.955.933
Ganancia o (pérdida) - - - (2.154.676) (2.154.676)
Cambios en patrimonio 5.955.933 - - (2.154.676) 3.801.257
Saldo final periodo actual 31 Diciembre  66.334.655 25436 807.008 (29.876.136) 37.290.963
ESTADO DE CAMBIOS EN EL Patrimoni
PATRIMONIO Capital Prima Otras Ganancias o]
Emisié Reserva
Pagado n s (Pérdidas) Neto
Acumulada
S Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero 26.035
de 2009 35.061.296 - (31.434.908) 3.652.423
Cambios en patrimonio
Emision de patrimonio 26.123.835 - - - 26.123.835
Incremento o (disminucién) por (599)
transferencias y otros (806.409) 807.008 - -
Ganancia o (pérdida) - - - 3.713.448 3.713.448
Cambios en patrimonio 25.317.426 (599) 807.008 3.713.448 29.837.283
Saldo final periodo actual 31 Diciembre 60.378.722 25.436 807.008 (27.721.460) 33.489.706

Annn
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO del 1de del 1de
Enero Enero
al 31 de al 31 de
Diciembre Diciembre
2010 2009
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacién
Clases de cobros por actividades de Operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 8.160.819 7.618.559
Otros cobros por actividades de operacion 1.631.867 49.760
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (9.356.741) (9.307.367)
Pagos por cuenta de los empleados (1.252.728) (1.205.011)
Intereses recibidos 5.374 1.254
FIu;ols de efectivo .Netos procedentes de (utilizados en) (811.409) (2.842.805)
actividades de Operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Inversion
Compras activos intangibles (20.315) (2.626)
Compras activos fijos (113.227) (19.034)
Cobros a entidades relacionadas - 1.856.576
FIu;o_s de efectivo _’Netos Procedentes de (utilizados en) (133.542) 1.834.916
actividades de Inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 2.375.000 366.524
FIu;ols de efeqtlvo . Ne't'os Procedentes de (utilizados en) 2.375.000 366.524
actividades de Financiacién
Incre_mento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al 1.430.049  (641.365)
efectivo
Efectlvo_y_ Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, 211.053 852 418
Saldo Inicial
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo,
Saldo Final (*) 1.641.102 211.053

(*) Efectivo y Equivalente de efectivo segun lo indicado en Nota 4

NFORMACION GENERAL

La Empresa Metro Regional de Valparaiso S.A. se constituyé por escritura publica el dia 29 de
septiembre de 1995, ante el Notario suplente del titular de la primera Notaria de Providencia en la ciudad
de Santiago, dofia Mercedes Moreno Guemes.

Metro Regional de Valparaiso S.A. es una Sociedad Anonima cerrada que tiene como objeto establecer,
desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de
vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualquiera que sea su modo,
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incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad,
preferentemente en la red ferroviaria de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ubicada en la Quinta
Regién.

Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo
tractor y remolcado, y demas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros,
adquiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio y/o entregados en concesion, arriendo por la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Metro Regional de Valparaiso S.A. es filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, que controla el
99,99 % de la Sociedad.

Se encuentra inscrita en el registro de valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el nimero 587 y estéa sujeta a la fiscalizacion de dicho organismo.

Su domicilio social se encuentra en calle Viana N° 1685, comuna de Vifia del Mar, Regién de Valparaiso,
en la Republica de Chile.

Los estados financieros de Metro Regional de Valparaiso S.A. correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por su Directorio en sesién celebrada el dia 26 de febrero de
2010. Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo tanto,
no coinciden con los saldos al 31 de diciembre de 2009 que han sido incluidos en los presentes estados
financieros, debido a que estos Ultimos han sido re-expresados de acuerdo a Normas contables descritas
en Nota 2.1. En Nota 3 se detalla la reconciliacién del patrimonio neto y resultados del ejercicio, junto a
una descripcion de los principales ajustes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de preparacion de los Estados Financieros Intermedios

Los presentes estados financieros de Metro Regional de Valparaiso S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepciébn de la aplicacion NIC 36 para
determinacion del deterioro de activos. En sustitucién a dicha norma, la Sociedad fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero de
2011, a aplicar excepcionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21. En Nota 2.8 se detalla el alcance de esta horma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminado al 31 de Diciembre de
2010 han sido aprobados por su directorio en sesion N° 325 del 18 marzo de 2011.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad.
En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

> La estimacién de valores recuperables
> Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles
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Nuevas Normas e Interpretacién Emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas normas
aun no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fechade
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013

IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de 1 de Enero 2011

Patrimonio

Modificaciones y

mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011

IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011

IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012

IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011

IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de Enero 2011

IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011

IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011

IFRIC 13 Programas de Fidelizacion de Clientes 1 de Enero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectard los estados financieros.

Transacciones en Moneda Extranjera
c) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de Metro Regional de
Valparaiso S.A. es el peso chileno, toda la informacion es presentada en miles de pesos (M$).

d) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados en la
linea de Diferencias de Cambio.

e) Bases de Conversion

Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento (UF) han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio
observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:
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MONEDA 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

UF 21.455,55 20.942,88 21.451,88
uss$ 468,01 507,10 636,45

Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La Sociedad gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre la
base de un Unico segmento operativo, transporte de pasajeros por via férrea.

Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y equipos.
Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de propiedades,
plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El costo de los activos incluye los siguientes conceptos:
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Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. La tasa de
interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico y en caso de no existir, sera la
tasa media de financiamiento de la Sociedad que realiza la inversion.

Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba y
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor
costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o su
capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en
que se producen. Cabe mencionar que algunos elementos de propiedades, plantas y equipos de la
Sociedad requieren revisiones periddicas, en este sentido, los elementos objeto de sustitucion son
reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita
amortizarlo en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente revision.

Las propiedades, plantas y equipos, netos en el caso del valor residual de los mismos, se deprecian
distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de
vida (til estimada, que constituyen el periodo que la Sociedad espera utilizarlos. La vida util se
revisa al menos una vez en el periodo financiero.

Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros conceptos la
inspeccion y el reemplazo de partes y piezas son capitalizados como un activo independiente del
bien principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas para su reconocimiento
en la NIC 16, y por tal motivo dicho costo se da baja del bien principal.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.



Al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009, la Sociedad utiliza como método de depreciacion
el método lineal.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
25 Propiedades, Plantas y Equipos (continuacion)

La vida util estimada para las propiedades, plantas y equipos, en afios se detalla a continuacion:
Explicacion Vidaotasa Vidao tasa

de latasa minima maxima
Edificios y Construcciones Vida 3 36
Planta y equipos Vida 1 6
Equipamiento de tecnologias de la Vida 1 5
Automotores Vida 26 30
Otras propiedades, planta y equipo Vida 1 3

La Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009, no presenta propiedades, plantas y
equipos entregados como garantia.

La empresa no ha incurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2010 y 2009.

La empresa no tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio. Ademas no existen
bienes retirados de uso activo y no clasificados como activos para la venta.

Los bienes que se encuentran totalmente depreciados que aun se encuentran operativos corresponden a
bienes menores tales como: computadores, muebles, herramientas, cuya vida util inicial no excedia los
tres afios.

En la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero de 2009), la Sociedad realiz6 reevaluaciones de algunos
activos tales como propiedades, plantas y equipos y utilizo las mismas como costo atribuido, segun lo
establecido en NIIF 1 “Adopcion por primera vez” (Nota 3) La Sociedad registra reevaluaciones por las
siguientes clases de activos:

» Terrenos
» Edificios y Construcciones
» Automotores

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién corresponden a edificios y terrenos que se mantienen con el propdsito de
obtener plusvalias. La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades de
inversién, incluyéndose los costos de transaccion. En forma posterior al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se valorizan al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro que hayan
experimentado.

En la fecha de transicion a las NIIF, la Sociedad valorizé sus propiedades de inversién a valor justo
considerando este monto como costo atribuido, haciendo uso de la exencion segun lo establecido en
NIIF 1 “Adopcién por primera vez”.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009, la Sociedad utiliza como método de depreciacion
el método lineal.

La vida util estimada para las “Propiedades para Inversion”, en afnos se detalla a continuacion:
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Explicacion | Vidao tasa| Vidao tasa
de latasa minima maxima

Edificios y Construcciones Vida 3 36

Activos Intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias computacionales. Se valorizan segin el modelo del
costo. Para ello, con posterioridad a su reconocimiento como activo, los activos intangibles se
contabilizan por su costo menos su amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que,
en su caso, hayan experimentado. Este activo se amortiza en forma lineal durante sus vidas Uutiles,
gue en la mayor parte de los casos se estima entre tres y cincos afios.

Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

La Empresa de Ferrocarriles del Estado, Matriz de Metro Regional de Valparaiso S.A., considera que
dadas las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo
inmovilizado debido a la inexistencia de un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de
acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su calculo se debe realizar a través de la
actualizacion de los flujos de efectivo esperados. La Entidad considera que en el célculo de dichos
flujos deben tenerse en cuenta las caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la
especificidad de la financiacién que deriva de dicha condicién y que se instrumenta a través de los
planes trienales en los que se determinan las transferencias y aportaciones de capital que
constituyen una parte muy importante de su financiacién. Ademas, no se ha establecido dentro de la
NIC 36 criterios que establezcan los componentes de los flujos de efectivo que reciben las entidades
publicas asi como los criterios para calcular los riesgos especificos de los activos materiales de
dichas entidades, toda vez, que los mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya
finalidad principal es obtener beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad
principal es prestar servicios publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas
correspondientes al ejercicio 2010 los criterios establecidos en dicha NIC. EFE vy filiales son una
empresa publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de operacién de servicios y
explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operacionales resulten superiores a sus
ingresos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
2.8 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros (continuacion)

Como consecuencia de esto el resultado operacional y el EBITDA de la empresa consolidada (como
medida aproximada de sus flujos de caja operativos), ha resultado permanentemente negativo,
dependiendo de aportes permanentes por parte del estado para mantener su operacion.

Mediante oficio 4887 del 16/ 02/2011 la SVS autoriz6 a Empresa de los ferrocarriles del Estado y
filiales a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21, en sustitucion de la Norma Internacional de contabilidad (NIC) N°36, para determinar el
deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de un
activo manteniendo su servicio potencial. El valor presente de un activo manteniendo su servicio
potencial se determina usando el métodos de costo de reposicion depreciado y enfoque del costo de
rehabilitacién. Producto de la entrada a IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La
Empresa y sus Filiales han sido registrados a costo de reposicién depreciado
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No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos ho mantengan su servicio
potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial Metro Regional de Valparaiso S.A. valoriza todos sus activos financieros,
a valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito) y, posteriormente, a su costo amortizado de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor, la pérdida se reconoce
en el resultado del periodo.

b) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Metro Regional de Valparaiso S.A. tiene a su cargo la administracion del trafico y el mantenimiento
de la infraestructura de propiedad de EFE —excluyendo la via ferroviaria - entre las estaciones Puerto
y Limache. Los gastos en que incurra para esta administracion, deberan ser reembolsados por
Empresa de los Ferrocarriles del Estado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no devengan
intereses y son liqguidados en efectivo.

En el mes de marzo de 2010 la empresa suscribié un convenio con el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones (MTT), que tiene por objeto promover el uso de transporte publico remunerado
de pasajeros mediante un mecanismo de subsidio de cargo fiscal destinado a compensar los
menores pagos que se realicen producto de la rebaja de la tarifa a usuarios del 18,6%. Este menor
ingreso es transferido por el MTT a la empresa y se clasifica como “Ingresos Por Subsidio al
Transporte” dentro del rubro “Ingresos Ordinarios”.

“Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Articulo N° 89
de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre la matriz y sus
filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta, deberan observar condiciones de equidad,
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir, hechas en condiciones de
independencia mutua entre las partes.”

c) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, bancos, fondos mutuos sin
restriccion, con vencimiento de 0 hasta 90 dias.

2.10 Otros activos No Financieros

El saldo incluido en este rubro incluye principalmente cuenta corriente del personal y anticipo a proveedores
estipulados en contrato, a los cuales no se aplica ninguna tasa de interés ni reajustes. Existen también
Garantias entregadas en efectivo, las que se reajustan por variacion de UF y con cargo o abono a la cuenta
de “Resultado por Unidad de Reajuste”.

2.11 Inventarios

Bajo este rubro se presenta el stock de tarjetas sin contacto de PVC (Metroval) que son vendidas a
los usuarios de Metro Regional de Valparaiso S.A., siendo de rapida rotacion y no se visualizan
indices de deterioro, solo aquellas que eventualmente pudiesen salir falladas. Estan valorizadas al
menor valor entre el costo de adquisicién y el valor neto realizable. El método de costeo utilizado por

113



la Sociedad es el precio medio ponderado.
La Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 y de 2009 no presenta inventarios entregados como garantia.
2.12 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, depésitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja dentro de un plazo
no superior a tres meses y que no tienen riesgo de cambio en su valor.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
2.13 Capital Social

El capital social esta representado por acciones de una sola clase.
Pasivos Financieros

a) Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones con banco e instituciones financieras corresponden a los préstamos solicitados a la
banca nacional. Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar a lo largo de
la vida de la deuda, teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de ésta.

b) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

c) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Empresa de los Ferrocarriles del Estado permite a Metro Regional de Valparaiso S.A. el uso de las
vias en el tramo comprendido entre Puerto y Limache, a través del cobro de un canon de acceso,
peaje fijo y peaje variable, asi puede ejecutar su operacién en la V Region.

Los traspasos de fondos entre la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Metro Regional de
Valparaiso S.A. se realizan bajo el concepto de cuenta corriente mercantil, a una tasa interés
equivalente a TAB Nominal 90 dias mas 1,5% anual.

Metro Regional de Valparaiso S.A. mantiene una deuda con la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado por el financiamiento de los automotores, esta deuda esta expresada en doélares. De acuerdo
a lo establecido el 30 de diciembre de 2009 en Junta Extraordinaria de Accionistas N° 8, esta deuda
sera capitalizada en el plazo de tres afios, acordandose un aumento de capital por M$73.000.000. La
Empresa de los Ferrocarriles del Estado suscribié el 100% de las acciones emitidas y en el mismo
acto cancel6 M$ 26.123.835, correspondiente a deuda en UF que Metro Regional de Valparaiso S.A.
mantenia con Empresa de los Ferrocarriles del Estado. El 30 de diciembre de 2010 la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado cancel6 M$ 5.955.933, quedando el capital suscrito y pagado en M$
66.334.655.
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“Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Articulo N°
89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre la
matriz y sus filiales y las que efectle una sociedad andénima abierta, deberan observar condiciones
de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir, hechas en
condiciones de independencia mutua entre las partes.”

2.15 Otros Pasivos No Financieros

El saldo incluido en este rubro incluye principalmente a ingresos anticipados por contratos con
empresas de telefonia celular, las cuales instalaron antenas en el tinel “entre El Salto y Caleta
Abarca”, convenios de pago de IVA diferido, retenciones previsionales y garantias recibidas en
efectivo, las que se reajustan por variacion de UF y con cargo o abono a la cuenta de “Resultado por
Unidad de Reajuste”.

2.16 Impuesto a las Ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios,
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. El impuesto a las ganancias se
determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones tributarias vigentes, aln
cuando existen pérdidas tributarias.

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida
tributaria.

2.17 Beneficios alos empleados
2.17.1 Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segln los contratos particulares
de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las remuneraciones del personal.

2.18 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma
copulativa:

Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
El importe puede ser estimado de forma fiable

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.
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2.19 Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y no corrientes aquellos con
vencimiento superior a dicho periodo.

2.20 Reconocimiento de Ingresos, Costos de Ventas y Gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad son principalmente por concepto de venta de pasajes y venta
de tarjetas para carga de viajes. La venta de pasajes se registra como ingreso en el momento que se
presta el servicio. La venta de tarjeta se registra como ingreso al momento de su entrega al usuario.
La venta de pasajes que al cierre de cada periodo no ha sido utilizada por los usuarios, se presenta
como ingresos percibidos por adelantado y se registra en resultados en la medida que los usuarios
utilizan el servicio de transporte.

El monto del subsidio al transporte se calcula mes a mes en base a los flujos reales de pasajeros.

Los costos de venta incluyen principalmente el costo de operacién de los automotores y otros costos
necesarios para la prestacion del servicio de transporte de pasajeros.

Los principales costos de venta son:

Peaje fijo, variable y canon de acceso
Energia eléctrica

Depreciacion de los equipos automotores
Mantenimiento de automotores
Remuneraciones del personal de operaciones
Otros relacionados con la operacién

-0 o0 o

2.21 Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales Metro Regional de Valparaiso S.A. retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado. Los
ingresos percibidos por adelantado por arrendamientos operativos son reconocidos linealmente en la
cuenta de ingresos por arriendos de terrenos en el estado de resultados como “Otras Ganancias”,
durante la vigencia del arriendo.

2.22 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion a fin
de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.23 Ganancia o Pérdida por Accién

La ganancia o pérdida basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o (pérdida)
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el numero de acciones de la misma en circulacion
durante dicho periodo (Nota 18 de Patrimonio).
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2.24 Politica de distribucion de ajustes de IFRS primera aplicacion IFRS

“Metro Regional de Valparaiso S.A. ha decidido adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por primera vez, informamos a la SVS a través de carta N° 1829 del 25 de noviembre de
2010, que hemos adoptado la politica de no realizar ajustes a la Ganancia (pérdida) atribuible a los
propietarios de la controladora para efectos de la determinacion de la utilidad liquida distribuible.

La decision anterior ha sido tomada por el directorio de Metro Regional de Valparaiso S.A. en sesion
ordinaria de Directorio N°321 celebrada con fecha 19 de Noviembre de 2010. Todo esto en
cumplimiento a lo solicitado por la SVS en circular N° 1983 del 30 de julio de 2010, complementa
instrucciones de Circular N°1945 de 29 de Septiembre de 2009, referida a normas sobre
determinacidon de la utilidad liquida del ejercicio y ajustes de primera aplicacion para estados
financieros bajo IFRS.”

PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Aplicaciéon de NIIF 1
Los estados financieros de Metro Regional de Valparaiso S.A. por el periodo terminado al 31 de
Diciembre de 2010 fueron preparados de acuerdo con las NIIF. El periodo terminado al 31 de
Diciembre de 2010 es el primer afio en que la compafiia presenta sus estados financieros de acuerdo
con las NIIF. Metro Regional de Valparaiso S.A. ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados

financieros.

La fecha de transicion de Metro Regional de Valparaiso S.A. es el 1 de Enero de 2009. La Sociedad
ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La fecha de adopcion de las NIIF para la Sociedad es el 1 de Enero de 2010.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos generales.
La principal exencidn que se aplico en Metro Regional de Valparaiso S.A. es la siguiente:

No se revalorizaron todos los bienes de Propiedades, plantas y equipos a su valor justo, sino que se
consideré el costo atribuido como costo inicial estimado, excepto por los terrenos y automotores, que
fueron retasados con fecha 1 de enero de 2009.

Reconciliacién del Patrimonio Bajo Normativa Anterior y Bajo NIIF al 1 de Enero de 2009

Reconciliacién patrimonio 01.01.2009
M$

Patrimonio bajo normativa

PCCA ! 10.634.018
Provision por mantencion mayor Ver nota 713.589
Otros 43.770
Activo fijo automotores Ver nota (11.333.843)
Activo fijo terrenos Ver nota 3.489.184
Activo fijo edificios Ver nota 133.359
Otros activos fijos (27.654)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3.652.423
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Diciembre de 2009
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Reconciliacion del patrimonio y resultado bajo normativa anterior y bajo NIIF al 31 de

Reconciliacién patrimonio 31.12.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA 35.257.888
Efectos de la transicion al 1 de enero de 2009 4.379.902
Correccién monetaria patrimonio 244.582
Resultado a IFRS 4.968.831
Total aumentos 9.593.315

Efectos de la transicion al 1 de enero de 2009
Total disminuciones

(11.361.497)

(11.361.497)

Patrimonio de acuerdo a NIIF

33.489.706

Reconciliacion del resultado

Del 01.01.2009
Hasta 31.12.2009

M$
Pérdida bajo normativa PCGA (1.255.383)
Correccién monetaria 1.843.557
Ajuste por deterioro 2.700.316
Depreciacion PCGA 344.530
Mantencién automotores 141.306
Otros (60.878)
Utilidad de acuerdo a NIIF 3.713.448




Reconciliacion del estado de flujo de efectivo bajo normativa anterior y bajo NIIF del

01.01.2009 al 31.12.20009.

PCGA NIIF
31.12.2009 Ajustes 31.12.2009

M$ M$ M$
Actividades de operacién (2.836.801) (6.004) (2.842.805)
Actividades de financiacion 368.537 (2.013) 366.524
Actividades de inversion 1.826.213 8.703 1.834.916
Flujo neto en el efectivo y equivalentes al (642.051) 686 (641.365)
Efecto de la inflacion 20.292 (20.292) -
Variacion neta (621.759) (19.606) (641.365)
Saldo inicial efectivo y equivalentes al efectivo 832.812 19.606 852.418
Saldo final efectivo y equivalentes al efectivo 211.053 - 211.053

Explicacion de las principales diferencias a la fecha de transicién

a) Activo Fijo

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en IFRS 1, adopcién por primera vez, en la fecha de transicion
opt6é por la mediciéon a su valor razonable de los automotores Yy principales propiedades inmuebles,
utilizando tal valor como el costo atribuido en tal fecha, lo que gener6 una disminucion patrimonial. Dicho
valor razonable fue obtenido mediante estudios técnicos de profesionales independientes.

La tasacion de los automotores fue encargada a la empresa UHY Ossandén Consultores Auditores Ltda.
La metodologia utilizada fue la valoracion de los activos al “Método de Costo de Reposicién”. Esto
represento una baja patrimonial de M$ 11.333.843. Los resultados obtenidos son los siguientes:

Valor Valor | Valor total Valor Ajuste
Identificacibn Marca Modelo Cantidad Unitario  Total Tasacion PCGA tasacion
01.01.2009
USMM$ USSM$ M$ M$ M$
Automotores  ALSTOM = 27 424 11448 | 72.860.796 | 84194.639 | 11.333.843
Trapolis
3.6 Explicacién de las principales diferencias a la fecha de transicion (continuacién)

La tasacion de los terrenos y construcciones estuvo a cargo del arquitecto y tasador desde el afio 1990
para la V Region del Banco de Chile, Sr. Jorge Valenzuela Vodanovic. Esto representé un aumento
patrimonial de M$ 3.622.543. Los resultados obtenidos son los siguientes:
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Valor

Valor PCGA  Ajuste Tasacién

Detalle de terrenos y construcciones 01.01.2009 tasacion  01.01.2009
M$ M$ M$

Edificio Estacion Puerto, Pisos 3y 4 226.438 133.359 359.797
Subtotal Construcciones al 01.01.2009 226.438  133.359 359.797
Baron 938.309  737.120 1.675.429
Predio Las Hermanas 5.586 71.375 76.961
Estacion P. Blanca 56.410 43.713 100.123
Estacion Limache 82.349 592.890 675.239
El Olivar 41.632  538.382 580.014
El Quilpué 51.155 154.458 205.613
El Belloto 87.722  868.142 955.864
Villa Alemana 117.206  304.116 421.322
Sargento Aldea 4.484 9.267 13.751
Pefablanca 35.468 55.952 91.420
Predio Las Cucharas 2.598 54.726 57.324
Aviador Acevedo 2563 108.596 59.043 167.639
Subtotal Terrenos al 01.01.2009 1.531.515 3.489.184 5.020.699
TOTAL TERRENOS Y CONSTRUCCIONES al 01.01.2009 1.757.953 3.622.543 5.380.496

Los terrenos y construcciones se reclasifican en aquellos destinados a la operacion e inversion, segun:

a.l) Propiedades para la Operacion
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Valor PCGA Ajuste Valor Tasacién

01.01.2009 tasacion 01.01.2009
Detalle de terrenos
construcciones M$ M$ M$
Bar6n Lote N° 1-B (2.827.8 m2 ) 186.305 480.992 667.297
Bar6n Lote N°1-C (16,2 m2 ) 1.067 1.713 2.780
Barén Lote N°7-B (520 m2 ) 34.259 62.191 96.450
Bar6n Lote N°9 (10.878 m2) 716.678 192.224 908.902
Limache Lote 3 (970 m2 ) 11.019 34.525 45,544
Limache Lote4 (2.396 m2 ) 27.217 319.236 346.453
Limache Lote 5-B (1.669 m2 ) 18.959 107.104 126.063
Limache Lote 6-B (1.220 m2 ) 13.859 78.290 92.149
Limache Lote 7-B (93 m2 ) 1.054 5.957 7.011
Quilpué Lote-4 A (2.396 m2) 51.155 154.458 205.613
Quilpué Lote C Aviador 108.596 59.043 167.639
El Belloto L-5N°1 (2.681 m2) 7.765 89.747 97.512
El Belloto Lote N° 2 (1.684 m2) 4.877 67.315 72.192
El Belloto Lote N° 3 (2.009 m2) 5.818 76.206 82.024
El Belloto Lote N° 4 (2.123 m2) 6.148 80.525 86.673
El Belloto Lote N°5 (2.718 m2) 7.872 92.015 99.887
El Belloto Lote N° 6 (1.626 m2) 4.708 64.982 69.690
El Belloto Lote N° 8 (12.523 m2) 36.266 270.508 306.774
El Belloto Lote N° 9 (4.906 m2) 14.207 126.004 140.211
El Belloto Lote S/N°® Calle 61 840 901
Villa Alemana Lote N° 2 (2.316 m2) 51.592 196.621 248.213
Villa Alemana Lote N° 7A (1.055 23.489 45.392 68.881
Villa Alemana Lote N° 8 (1.891 m2) 42.125 62.103 104.228



Pefiablanca Poligono A-B-C-D-L-K-J- 24.718 24.145 48.863
Pefiablanca  Poligono A-B-C-D-E-A 31.692 19.568 51.260
Pefiablanca Lote N°1 (2.569 m2) 28.609 39.555 68.164
Pefablanca Lote N°2 (616 m2) 6.859 16.397 23.256
TOTAL 'PROPIEDADES PARA
OPERACION 1.466.974 2.767.656 4.234.630
a.2) Propiedades de Inversién
VALOR VALOR
PCGA AJUSTE TASACION
DETALLE DE CONSTRUCCIONES 01.01.2009 TASACION  01.01.2009
M$ M$ M$
Edificio Estacion Puerto. Pisos 3y 4 226.438 133.359 359.797
TOTAL 226.438 133.359 359.797
VALOR VALOR
PCGA AJUSTE TASACION
DETALLE DE TERRENOS 01.01.2009 TASACION  01.01.2009
M$ M$ M$
Lote 1 Predio Las 7 Hermanas (61.583 m? 5.586 71.375 76.961
Lote 1 Estacion Limache (901.5 m?) 10.241 47.778 58.019
L-2 El Olivar (24.590.25 m?) hab. 41.632 538.382 580.014
Lote A-45 Sargento Aldea (674.63 m?) habit. 4.484 9.267 13.751
Lote 2 Predio Cantera Las Cucharas (28.649 m2) 2.598 54.726 57.324
TOTAL 64.541 721.528 786.069
b) Provisién Gran Mantenimiento

La sociedad al aplicar NIIF por primera vez reverso todas las provisiones que se hayan constituido por
este concepto.

c) Correccién Monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados con el objeto
de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicién financiera y los
resultados operacionales de las entidades informantes. El método descrito anteriormente estaba basado
en un modelo que requeria el célculo de la utilidad o pérdida por inflacion neta atribuida a los activos y
pasivos monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Los costos histéricos
de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de resultados eran corregidas
para reflejar las variaciones segin el indice de Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de
adquisicién hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacién por inflacién en paises que no son definidos como hiperinflacionarios, como
es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por inflaciéon y
las variaciones son nominales. Los efectos de la no aplicacién de correccion monetaria descrita, estan
incluidos en la reconciliacion.
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EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de Diciembre de 2010, el Estado de Situacion Financiera muestra un capital de trabajo y margen
bruto negativo. No obstante, los presentes estados financieros se han formulado bajo el principio de
“Empresa en Marcha”, al considerar que la recuperacion de la inversidon en activos fijos, costos de
explotacion y otras inversiones relacionadas, dependeran de la generacion futura de resultados y los
aportes financieros que reciba a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y su matriz
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, el que se otorga en base a la aprobacién de los planes trienales
de desarrollo de la empresa contemplados para su Matriz en el DFL 1 de 1993, en su condicion de
empresa publica.
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FIILIAL TRENES METROPOLITANOS S.A.

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, y su objetivo es establecer,
desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de
vias férreas o sistemas similares y servicios de transportes complementarios, cualquiera sea su modo,
incluyendo actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad; y la explotacion
comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado y ademas
bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier titulo o le
sean aportados en dominio o le sean entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por
Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

La sociedad se encuentra inscrita con el N° 579 del Registro de Valores.

~

Directorio

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las
siguientes:

2010 2009 Fecha Fecha

Carge Nombre M$ M$ Ingreso Salida

Presidente Juan Esteban Dofia Novoa 12.086 - 30-06-2010 Vigente

Vicepresidente Manuel Francisco Gana Equiguren 9.064 - 30-06-2010 Vigente

Director Carlos Antonio Diaz Vergara 5686 - 30-06-2010 Vigente

Directora Marisa Kausel Contador 1786 - 16-11-2010 Vigente

Director José Miguel Quiroga Soto 1429 - 16-11-2010 Vigente
Ex Director Miguel Flores Vargas o - 30-06-2010  11-08-2010
Ex Director Alejandro Valenzuela Diez 3545 - 30-06-2010  21-10-2010
Ex Presidente Luis Sdnchez Castellén 0o - 23-04-2010  29-06-2010
Ex Vicepresidente Cecilia Araya Catalan o - 23-04-2010  29-06-2010
Ex Director Ricardo Nanjari Roman 0o - 23-04-2010  29-06-2010
Ex Director Leonidas Henriquez Pinto 0o - 23-04-2010  29-06-2010
Ex Presidente Juan Cavada Artigues 4.879 8.872 30-04-2009  21-04-2010
Ex Vicepresidente Juan Enrique Coeymans Avaria 4.186 10.476 30-04-2009  21-04-2010
Ex Director Luis Manuel Rodriguez Cuevas 2.095 2.442  22-09-2009  20-04-2010
Ex Director Jaime Pilowsky Greene 2.095 6.984 30-04-2009  21-04-2010
Ex Director Franco Faccilongo Forno 0 0 30-04-2009  21-04-2010
Ex Director Exequiel Silva Ortiz 3.495  02/04/2009 22/10/2009

TOTAL 46.851 28.774
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Principales Ejecutivos

Cristian Moya Silva

Gerente de Operaciones

R.U.T. 10.398.971-K

Ingeniero de Transporte — Pontificia Universidad Catdlica de Valparaiso

Diplomado en Gestidon de Empresas U. de Chile - Magister en Administracion de Empresas - U. de
Chile

Alejandro Socias Ibafez

Gerente de Administracion y Finanzas

R.U.T. 6.056.877-4

Ingeniero Agrénomo — Universidad de Chile

Diplomado en Gestion y Estrategias Financieras U de Chile
Diplomado en Six Sigma — Telefonica Moviels de Chile

Lautaro Contreras Vera

Jefe Area Comercial

R,U.T. 14.392.417 -3

Ingeniero Comercial — Universidad de Tarapaca

Master en Business Administration — Escuela de Negocios Espafiola IEDE

Fernando Manriquez
Jefe Area Operaciones
R,U.T. 4.695.705 -9

Romina Ramos Arriagada

Jefe Area Logistica
R,U.T. 13.767.294 — 4
Ingeniero de Transporte — Pontificia Universidad Catoélica de Valparaiso

Dotacién
Carqos Dotacion  Dotacion
g 2010 2009
Ejecutivos y Profesionales 8 6
Técnicos, Administracion y Traccion 109 75
Servicio, Personal no Calificado y
o . 10 0
Vigilancia
Total Dotacion 127 81
Participacién Porcentual
Participacion %
Empresa de los Ferrocarriles del 99.999927
Estado
ISnf;\aestructura y Tréfico Ferroviario 00,000073

124



Informe Auditores Independientes

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Trenes Metropolitanos S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera de Trenes Metropolitanos S.A., al
31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparaciéon de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracion de Trenes Metropolitanos S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compafiia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Trenes Metropolitanos S.A. al 31 de diciembre de
2010 y los resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables descritas en Nota 2.1.

4, Los estados financieros oficiales de Trenes Metropolitanos S.A. al 31 de diciembre de 2009,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (ver Nota 3)
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinion sin salvedades con fecha 19 de
febrero de 2010. Los estados financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de
diciembre de 2009, que se presentan soélo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota 2.1, los cuales
fueron determinados por la Administracion de Trenes Metropolitanos S.A. Nuestra auditoria de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion
de otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con el alcance que
estimamos necesario en las circunstancias. En nuestra opinion, dichos estados financieros de apertura y
cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos
comparativos con los estados financieros de Trenes Metropolitanos S.A. al 31 de diciembre de 2010.

5. Tal como se indica en Nota 19 y se desprende de la lectura de los estados financieros, la Sociedad
al 31 de diciembre de 2010 presenta capital de trabajo negativo, y resultado pérdida en el periodo.
La recuperacion de la inversibn en activos fijos, costos de explotacién y otras inversiones
relacionadas, dependeran de la generacion futura de resultados y del apoyo que siga
proporcionando el Estado de Chile.

David Molina C. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 28 de marzo de 2011

"La version original firmada de este informe ha sido entregada a la Administracion de la Sociedad
Auditada”
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 52.502 142.952 22.966
Otras provisiones varias corrientes 11 183.917 239.501 46.189
Provisiones por Beneficios a empleados 12 52.989 29.404 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6 3.821.344 1.788.103 2.367.719
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.110.752 2.199.960 2.436.874
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6 1.689.780 708.739 52.944
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.689.780 708.739 52.944
PATRIMONIO
Capital emitido 13 12.755.524 12.755.524 12.257.332
Primas de Emision 13 154 154 158
Otras reservas 285.843 285.843 -
Resultados retenidos (11.384.683) (7.984.276) (5.577.531)
TOTAL PATRIMONIO 1.656.838 5.057.245 6.679.959
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 7.457.370 7.965.944 9.169.777
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) oy 01.01.2010 01.01.2009
Ganancia (pérdida) Nota | 31122010 | 31.12.2000
Ingresos de actividades ordinarias 14 5.474.091 6.349.709
Costo de ventas 15 (7.804.294) (7.737.123)
Ganancia bruta (2.330.203) (1.387.414)
Gasto de administracion 16 (1.073.979) (1.051.976)
Otras ganancias (pérdidas) 4.834 32.609
Ingresos financieros 154 768
Costos financieros (1.213) (731)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto (3.400.407) (2.406.744)
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora (3.400.407) (2.406.744)
Ganancia (pérdida) (3.400.407) (2.406.744)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ganancia (pérdida) (3.400.407) (2.406.744)
Componentes de otros resultado integral, ante de impuesto : :
Diferencia de cambio por conversion : :
Activos Financieros diponibles para la venta : :
Ganancia (pérdida), Integral Total (3.400.407) (2.406.744)
Ganancias integral atribuibles a los propietarios de la
controladora (3.400.407) (2.406.744)
Ganancia (pérdida), Integral Total (3.400.407) (2.406.744)
Utilidad o pérdida por accion (41,3) (29,3)
Numero de acciones Miles 82.275 82.275
Nota: N° 13.
Capital Prima Otras CEmEmEES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO U Pagado Emision Reservas (REGIEEE) || [REtlneno Nete
Moneda Acumuladas Total M$
M$ M$ M$
M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2010 cLp 12.755.524 154 285843  (7.984.276) 5.057.245
Ganancia o (pérdida) cLp (3.400.407) (3.400.407)
Saldo final periodo actual 31 de Diciembre de 2010 CLP 12.755.524 154 285.843 (11.384.683), 1.656.838]
Capital Prima Otras CatmGks
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO M3 Pagado Emision Reservas (Femeieks) || (PEmmem M
Moneda Acumuladas Total M$
M$ M$ M$
M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2009 cLp 12.257.332) 158 (5.577.531) 6.679.959
Cambios en patrimonio
Emision de patrimonio cLP 784.030 784.030
Incremento o (disminucion ) por transferencias y otros cLp (285.838) (4), 285.842)
Ganancia o (pérdida) CLP (2.406.744) (2.406.744)
Cambios en patrimonio cLp 498.192) @) 285842  (2.406.744) (1.622.714)
Saldo final periodo actual 31 de Diciembre de 2009 CLP 12.755.524 154 285.842) (7.984.275) 5.057.245
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: . . 01.01.2010 01.01.2009
SVS Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota 31122010 31.12.2009

Ganancia( pérdida) (3.400.407) (2.406.744)
Ajustes por gastos de depreciaciéon y amortizacion 8-9 1.076.664 859.140
Ajuste por provisiones 11.226 193.312
Total de ajustes por conciliaciéon de ganancias (pérdidas) 1.087.890 1.052.452
Deudores por Ventas (4.155) (4.711)
Dism. (aum.) de activos que afectan al flujo de efect. operacional (4.155) (4.7112)
Aum.(Dism.) de pasivos que afectan al flujo de efect. operacional (125.361) 148.851
Cuentas por pagar relacionadas con result. de explotacion (125.361) 148.851
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2.442.033) (1.210.152)
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y ptamos. concedidos a terceros,

clasificados como actividades de inversion 6 2.462.530 (579.076)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacion - 1.439.827
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 2.462.530 860.751
Recaudacion de otros prestamos empresa relacionada (6) (2.1112)
Incorporacion de otros activos fijos menos (15.971) (756.256)
Otros desembolsos de Inversién (9.591) 1.579.846
Flujo originado por Actividades de Inversion (25.568) 822.479
VARIACION EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DEL PERIODO (5.071) 473.078
Efecto Inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (5.071) 473.078
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 481.548 8.470
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 476.477 481.548

Nota 1 - Informacién General

Trenes Metropolitanos S.A. es una Sociedad Anonima cerrada, filial de la Empresa de los Ferrocarriles
del Estado, sujeta a las normas que rigen para las sociedades anonimas abiertas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Fue constituida por escritura publica con fecha 29 de septiembre
de 1995, ante el Notario Publico Don Camilo Valenzuela Riveros.

El domicilio comercial es Av. Libertador Bernardo O"Higgins N° 3170, Estacion Central, Santiago.

El objeto de la Sociedad sera a) establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de
transportes de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares, y servicios de
transporte complementarios cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas
necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad; b) la explotacion comercial de las estaciones,
recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado, y demas bienes muebles e inmuebles
que, vinculados al transporte de pasajeros adquiera a cualquier titulo o le sean aportados en dominio, o le
sean entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por la Empresa de Ferrocarriles del
Estado.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el No 579 con fecha 2 de septiembre de
1996 y esta sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Trenes Metropolitanos S.A. es una filial de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, en adelante EFE o
Matriz.

La sociedad se encontraba en etapa de desarrollo desde el 5 de diciembre de 1995 hasta el 30 de
septiembre de 2008. A partir del 1 de octubre de 2008, comenzé sus actividades en forma normal,
dejando su estado de puesta en marcha.

Con fecha 16 de diciembre de 2008, en Junta Extraordinaria de Accionistas nimero 1, se acuerda
modificar la Razon Social y nombre de fantasia de la sociedad, a "Trenes Metropolitanos S.A." para la
razon social y "T.M." para el nombre de fantasia.

Nota 1 - Informacién General (continuacion)

Los estados financieros de Trenes Metropolitanos S.A. correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2009 fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 23 de febrero de 2010.
Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo tanto,
no coinciden con los saldos al 31 de diciembre de 2009 que han sido incluidos en los presentes estados
financieros, debido a que estos ultimos han sido re-expresados de acuerdo a las Normas Contables
descritas en Nota 2.1. En Nota 3 se detalla la reconciliacién del patrimonio neto y resultados del ejercicio,
junto a una descripcion de los principales ajustes.

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Trenes Metropolitanos S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcion de la aplicacion NIC 36 para
determinacion del deterioro de activos. En sustitucion a dicha norma, la Sociedad fue autorizada
por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de
febrero de 2011, a aplicar excepcionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector
Pudblico (NICSP) N°21. En Nota 2.7 se detalla el alcance de esta norma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminados al 31 de
diciembre de 2010, han sido aprobados por su directorio en sesién N° 75 de fecha 28 de Marzo de
2011. La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad. En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La estimacion de valores recuperables
- Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles
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2.2)

2.3)

130

Nuevas normas e interpretaciones emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas aun no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013
IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con 1 de Enero 2011

Instrumentos de Patrimonio

Modificaciones y mejoras

IFRS 1
IFRS 3
IFRS 7
IAS 1

IAS 12
IAS 24
IAS 27

IAS 32
IAS 34
IFRIC 13
IFRIC 14

Adopcién por Primera Vez
Combinaciones de negocios
Instrumentos Financieros: Revelaciones
Presentacion de Estados Financieros
Impuesto a las Ganancias

Partes Relacionadas

Estados financieros
separados

Instrumentos financieros : Presentacion
Informacién Financiera Intermedia
Programas de Fidelizacién de Clientes

Prepago de requisitos minimos de
financiacion

consolidados y

1 de Enero 2011
1 de Enero 2011
1 de Enero 2011
1 de Enero 2011
1 de Enero 2012
1 de Enero 2011
1 de Enero 2011

1 de Enero 2011
1 de Enero 2011
1 de Enero 2011
1 de Enero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectara los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de
Trenes Metropolitanos S.A. es el peso chileno, toda la informacién es presentada en miles

de pesos (M$).
b) Bases de conversion

Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en unidades de fomento

(UF) han

sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha
de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:



2.4)

2.5)

Moneda 31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009

UF 21.455,55| 20.942,88] 21.451,88

Informacién financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacién y presenta la informacion en los estados financieros sobre la
base de un Unico segmento operativo, transporte de pasajeros por via férrea.

Propiedades, plantas y equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y equipos.
Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de propiedades,
plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El costo de los activos incluye los siguientes conceptos:

- Los costos de ampliaciéon, modernizacibn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

- Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien,
0 su capacidad econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

- Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen. Cabe mencionar que algunos elementos de propiedades,
plantas y equipos de la Sociedad requieren revisiones periddicas, en este sentido, los
elementos objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo y con un
nivel de desagregacion que permita amortizarlo en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente revision.

- Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros
conceptos la inspeccion y el reemplazo de partes y piezas son capitalizados como un
activo independiente del bien principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones
establecidas para su reconocimiento en la NIC 16, y por tal motivo dicho costo se da
baja del bien principal.

- Las propiedades, plantas y equipos, netos en el caso del valor residual de los mismos, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen
entre los afios de vida util estimada, que constituyen el periodo que la Sociedad espera
utilizarlos. La vida Gtil se revisa al menos una vez en el periodo financiero.

- Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades,
plantas y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad utiliza como método de
depreciacién el método lineal.

A continuacion se presentan los principales periodos de vida util utilizados para la
depreciacion de los activos:
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2.6)

2.7)
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Explicacion de | Vida o tasa Vida o tasa
latasa minima méaxima
Automotores UT — 440 R Vida 1 6,3
Equipamiento de tecnologias de la informacion Vida 3 5
Otras propiedades, planta y equipo Vida 4 5

En la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero de 2009), la Sociedad realiz6 reevaluaciones
de algunos activos tales como automotores UT 440 y utiliz6 las mismas como costo
atribuido, segun lo establecido en NIIF 1 “Adopcién por primera vez” (Nota 3).

Activos intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias computacionales. Se valorizan segun el modelo del
costo. Para ello, con posterioridad a su reconocimiento como activo, los activos intangibles se
contabilizan por su costo menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor
que, en su caso, hayan experimentado. Este activo se amortiza en forma lineal durante sus vidas
Gtiles, que en la mayor parte de los casos se estima entre tres y cincos afos.

Deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

Empresa de Ferrocarriles del Estado, Matriz de Trenes Metropolitanos S.A., considera que dadas
las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo
inmovilizado debido a la inexistencia de un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de
acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su calculo se debe realizar a través de la
actualizacion de los flujos de efectivo esperados. La Entidad considera que en el célculo de dichos
flujos deben tenerse en cuenta las caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la
especificidad de la financiacion que deriva de dicha condicién y que se instrumenta a través de los
planes trienales en los que se determinan las transferencias y aportaciones de capital que
constituyen una parte muy importante de su financiacion. Ademas, no se ha establecido dentro de
la NIC 36 criterios que establezcan los componentes de los flujos de efectivo que reciben las
entidades publicas asi como los criterios para calcular los riesgos especificos de los activos
materiales de dichas entidades, toda vez, que los mismos corresponden a las caracteristicas de las
empresas cuya finalidad principal es obtener beneficios, pero no a las de las entidades publicas
cuya finalidad principal es prestar servicios publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las
cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los criterios establecidos en dicha NIC. EFE y sus
Filiales, son una empresa publica, donde la legislacién le ha impuesto un modelo de operacion de
servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operacionales resulten
superiores a sus ingresos. Como consecuencia de esto, el resultado operacional y el EBITDA de la
empresa consolidada (como medida aproximada de sus flujos de caja operativos), han resultado
permanentemente negativos, dependiendo de aportes permanentes por parte del Estado para
mantener su operacion.

Mediante oficio 4887 del 16 febrero de 2011, la SVS autoriz6 a Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y Filiales, a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del Sector
Pudblico (NICSP) N°21, en sustitucién de la Norma Internacional de contabilidad (NIC) N°36, para
determinar el deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de
un activo manteniendo su servicio potencial.



2.8)

El valor presente de un activo manteniendo su servicio potencial, se determina usando el método
de costo de reposicién depreciado y enfoque del costo de rehabilitacion. Producto de la entrada a
IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La Empresa y sus Filiales han sido registrados
a costo de reposicion depreciado.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su
servicio potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, Trenes Metropolitanos S.A. valoriza todos sus activos financieros, a
valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:

a)

b)

b)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos la
provisiébn por pérdidas por deterioro del valor. Nuestras cuentas por cobrar corresponden
principalmente a deudores por arriendo de espacios comerciales y publicitarios.

A base del andlisis de riesgo de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Sociedad establece una provision cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
recuperara los importes que se le adeudan. Para cuentas a cobrar impagas, superiores a
180 dias, la Sociedad debera constituir provisiones.

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Corresponde a los servicios prestados a la Matriz, relacionados con la venta de pasajes a su
personal y otros servicios. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses
y son liquidados en efectivo.

En el mes de marzo de 2010 Trenes Metropolitanos firmé un convenio con el Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones, mediante el cual la Sociedad se compromete a
bajar sus tarifas a usuarios en un 8,07%, valor que es aportado a la empresa mediante el
“subsidio al transporte” que se clasifica como “Ingresos Por Subsidio al Transporte “,
dentro del rubro “Ingresos Ordinarios. Por medio de Decreto N° 311 del 2 de noviembre
de 2010, se aprueba el Convenio, por el Ministerio de Transporte, y se toma razdon por

la Contraloria General de la Republica el 29 de diciembre de 2010.
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas, se ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectle una sociedad anénima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registran, el efectivo en caja, depositos a plazo y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja
dentro de un plazo no superior a tres meses y que no tienen riesgo de cambio en su valor.
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2.9) Capital social

El capital social esté representado por acciones de una sola clase.

2.10) Pasivos financieros

a)

b)

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su
valor razonable.

Cuentas por pagar empresas relacionadas

Las cuentas por pagar relacionadas, corresponden a los servicios prestados por la
Matriz, en mayor parte relacionados al costo del servicio de transporte de pasajeros y
otros servicios corporativos.

Los traspasos de fondos entre la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Trenes
Metropolitanos S.A. se realizan bajo el concepto de cuenta corriente mercantil, a una
tasa interés equivalente a TAB Nominal a 90 dias mas un spread de 1,5% anual.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas, se ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectlie una sociedad andénima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

2.11) Impuesto a las ganancias

2.12)
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El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, resulta de la aplicacion del tipo de
gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variaciébn de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

El impuesto a las ganancias se determina sobre base devengada, de conformidad a las
disposiciones tributarias vigentes, aun cuando existen pérdidas tributarias.

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la
base contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacion de
pérdida tributaria.

Beneficios alos empleados

a)

Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo
segln los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de
acuerdo a las remuneraciones del personal, a su valor nominal.



2.13)

2.14)

2.15)

2.16)

Provisiones

Las provisiones son pasivos, en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligaciéon
- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados, cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control de la Sociedad.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y no corrientes
aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

Reconocimiento de ingresos, costos de venta y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos de la Empresa principalmente se originan por venta de pasajes y adicionalmente,
se registran ingresos por publicidad y arriendos de espacio en estaciones.

El monto del subsidio se calcula mes a mes a base de los flujos reales de pasajeros, conforme
a lo establecido en el Convenio suscrito con el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones.

Los costos de venta incluyen principalmente el costo de operacion de los automotores y otros
costos necesarios para la prestacién del servicio de transporte de pasajeros.

Los principales conceptos del costo de venta, son:

a) Mantencién, repuestos y aseo de Trenes,

b) Consumo de Energia de Traccion

C) Peaje variable y Sistema de Sefializacion, Electrificacion y Comunicaciones (SEC),

d) Servicio de Conduccion de Trenes,

e) Depreciacion, y

f) Servicios de venta de pasajes y otros servicios de terceros, relacionados con la
operacion.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales el arrendador retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado.
Los ingresos de arrendamientos operativos son reconocidos linealmente en la cuenta de
Ingresos por arriendos de espacios comercial, publicidad en trenes y estaciones, durante la
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2.17)

2.18)

2.19)

vigencia del arriendo.
Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente por la Alta Administracion, a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
los montos reconocidos en los estados financieros es descrita en los siguientes conceptos:

— Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Valoracion de instrumentos financieros.
- La vida util de los activos materiales

Ganancia o pérdida por accién

La ganancia o pérdida bésica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el namero de acciones de la misma en
circulacion durante dicho periodo.

Politicas para determinacién de utilidad liquida distribuible

En su Sesién Ordinaria N° 70, efectuada el 21 de octubre del 2010, el Directorio de Trenes
Metropolitanos S.A., acordo lo siguiente:

Los ajustes al item Ganancia o Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora, producto
de la primera aplicacion de las normas IFRS, que en el caso de esta sociedad, representaron
un incremento de la pérdida acumulada, deberan excluirse, para efectos de determinar la
pérdida que deba restarse de la utilidad liquida a distribuir.

En el transcurso de las operaciones de la empresa no se aplicara ajustes a la Utilidad o Pérdida
distribuible por efectos de variaciones significativas en el valor razonable de activos y pasivos
que no estén realizadas. Si eventualmente a futuro, se deben registrar ajustes por este
concepto, éstos se excluiran de la utilidad o pérdida liquida a distribuir.

Nota 3 - Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

3.1)
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Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros de Trenes Metropolitanos S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2010 fueron preparados de acuerdo con las NIIF. El periodo terminado al 31 de diciembre de
2010 es el primer afio en que la compafiia presenta sus estados financieros de acuerdo con las
NIIF. La Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.



3.2)

3.3)

3.4)

La fecha de transicion de Trenes Metropolitanos S. A. es el 1 de enero de 2009. La Sociedad ha
preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La fecha de adopcion de las NIIF para la Sociedad es el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva
de las NIIF.

En relacion con el principal activo de la Sociedad, que corresponde al parque de automotores UT —
440 R, éstos fueron retasados por la empresa UHY Escanddn Consultores Auditores Ltda.

Reconciliacién del patrimonio bajo normativa anterior y bajo NIIF al 1 de enero de 2009

Reconciliacion del patrimonio y resultado bajo normativa anterior y bajo NIIF al 31 de

diciembre de 2009

Reconciliacién del Patrimonio 01'0'\1/;009
Patrimonio bajo normativa PCGA 11.129.592
Activo Fijo Automotores (4.446.748)
Impuestos por Recuperar (2.885)
Patrimonio de acuerdo a NIF 6.679.959

Reconciliacién de Patrimonio 81.12.2009
M$
Patrimonio Bajo Normativa PCGA 7.709.544
Correccién monetaria 259.901
Utilidad IFRS 1.537.433
Efectos de la transicion al 1 de enero de 2009 (4.449.633)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 5.057.245
Reconciliacion del resultado 31.12.2009
M$
Utilidad bajo normativa PCGA (3.944.177)
Correccién monetaria 16.924
Depreciacion NIIF 1.490.763
Otros 29.746
Utilidad de acuerdo a NIIF (2.406.744)

Explicacion de las principales diferencias a la fecha de transicion

a) Activo fijo

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en IFRS 1, adopcion por primera vez, en la fecha
de transicién optd por la medicion a su valor razonable de los automotores UT — 440 R,
principal activo de la Empresa, lo que gener6 una disminucion patrimonial. Dicho valor
razonable fue obtenido mediante estudios técnicos de profesionales independientes. La
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b)

tasacion de los automotores fue encargada a la empresa UHY Ossanddn Consultores
Auditores Ltda. La metodologia utilizada fue la valoracion de los activos al Método de Costo
de Reposicién ajustado por depreciacion.

El método de costo de reposicién, estima el costo de reemplazo de bienes con capacidades
de uso y vidas Utiles similares a los activos existentes, considerando todos los factores
requeridos para que el activo resulte operacional y deduciendo la depreciacion fisica de los
mismos. Los elementos que componen el costo de reposicion, en el contexto estudiado,
corresponderian, en lo principal, a:

- Valor del activo en un mercado donde pueda transarse,

- Gastos de transporte, seguros, gastos de montaje, de puesta en marcha,
- Costos asociados a barreras de entrada al mercado, y

- Depreciacion econdmica efectiva.

La tasacion fue realizada durante el mes agosto de 2010, referenciandose los valores a junio
de 2010. Para determinar los valores a la fecha de transicién de Trenes Metropolitanos S. A.,
se llevan los valores de tasacion al 1 de enero de 2009. Los nuevos valores asi
determinados, son los siguientes:

Valor Tasacion Valor Trenes
Identificacion Fabricante Modelo 30-06-2010 01-01-2009
MUS$ M$

Automotor UT 101 R MACOSA -CAF | UT-440R 1.065 348.690
Automotor UT 103 R MACOSA -CAF | UT-440R 841 621.000
Automotor UT 104 R MACOSA -CAF | UT-440R 1.125 388.863
Automotor UT 105 R MACOSA -CAF | UT-440R 731 551.386
Automotor UT 102 R MACOSA -CAF | UT-440R 1.089 348.694
Automotor UT 108 R MACOSA -CAF | UT-440R 619 479.618
Automotor UT 109 R MACOSA -CAF | UT-440R 581 457.880
Automotor UT 111 R MACOSA -CAF | UT-440R 675 515.592
Automotor UT 112 R MACOSA -CAF | UT-440R 865 636.332
Automotor UT 125 R MACOSA -CAF | UT-440R - 481.156
Automotor UT 127 R MACOSA -CAF | UT-440R 619 479.618
Automotor UT 201 R MACOSA -CAF | UT-440R 710 535.732
Automotor UT 202 R MACOSA -CAF | UT-440R 821 609.375
Automotor UT 203 R MACOSA -CAF | UT-440R 767 572.969
Automotor UT 204 R MACOSA -CAF | UT-440R 734 554.544
TOTALES 11.862 7.581.449

Saldo PCGA al 31 de diciembre de 2008 12.028.197
Ajuste Patrimonial al 1 de enero de 2009 4.446.748

Correccién monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados
con el objeto de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la
posicion financiera y los resultados operacionales de las entidades informantes. El método,
descrito anteriormente, estaba basado en un modelo que requeria el célculo de la utilidad o
pérdida por inflacibn neta atribuida a los activos y pasivos monetarios expuestos a
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Los costos histéricos de los activos y
pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de resultados eran corregidas para
reflejar las variaciones segun el indice de Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de
adquisicién hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacién por inflacion en paises que no son definidos como
hiperinflacionarios, como es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de



balance no se reajustan por inflacion y las variaciones son nominales. Los efectos de la no
aplicacién de correccién monetaria descrita, estan incluidos en la reconciliacién.

Nota 4 - Efectivo y Efectivo Equivalente

Corresponde a los dineros mantenidos en caja, cuentas corrientes bancarias y depdésitos a plazo, donde
su valor libros es igual a su valor razonable.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Concepto
M$ M$
Saldos en bancos 476.477 181.548 8.470
Deposito a Plazo - 300.000 -
Efectivo y equivalentes al efectivo 476.477 481.548 8.470

El rango de los intereses por colocaciones en depdsitos a plazo, fluctda entre el 0,02% y el 0,04%, con
plazos de inversion entre 5y 15 dias.

Nota 5 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son de cobro dentro de los
treinta dias siguientes y no estan sujetas a condiciones especiales ni cobro de tasas de interés.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

Tipo 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Conceptos Moneda Valor Valor Valor
M$ M$ M$
Cuenta Corriente Varios Deudores CLP 6.559 3.087 -
Cajas de Compensacion Asig. Familiar CLP 43 11 -
Anticipo a Proveedores CLP 1.529 1.612 -
Totales 8.131 4.710 -

Nota 6 - Cuentas por Cobrar y Pagar a Empresas Relacionadas

Las cuentas por cobrar a la Empresa de Ferrocarriles del Estado son de cobro dentro de los siguientes
treinta dias y no estan sujetas a condiciones especiales. Las cuentas por pagar a Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, en el Corto Plazo, corresponden a los servicios prestados por la Matriz, en mayor
parte relacionados al costo del servicio de transporte de pasajeros y otros servicios corporativos de la
Matriz.

En el Largo Plazo, el saldo por pagar que se mantiene con la Empresa de Ferrocarriles del Estado,
corresponde al financiamiento de gastos anteriores a la etapa de inicio de la operacién, tales como
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honorarios, publicaciones, legales y auditoria de estados financieros y no estan sujetos a clausulas de
reajustabilidad. Adicionalmente se incluye el financiamiento de las Grandes Reparaciones (Overhall de
Trenes) y ajustes por depreciacion de automotores, correspondiente a los meses de octubre y noviembre de

2008.

Con respecto a los traspasos de fondos de Empresa de los Ferrocarriles del Estado a Trenes
Metropolitanos S.A. éstas se realizan bajo el concepto de cuenta corriente mercantil y EFE cobra una
tasa interés equivalente a TAB Nominal 90 dias mas 1,5% anual.

Las transacciones realizadas entre empresas relacionadas son en pesos chilenos.

a) Los saldos de las cuentas por cobrar corrientes y no corrientes entre Trenes Metropolitanos S.A. y
las empresas relacionadas son las siguientes:

Naturaleza Descrincion de la Tino Monto al Monto al Monto al
Sociedad Rut dela Tranpsaccién Monpe a | 31122010 31122000 01.012009
Relacion M$ M$ M$
Corto Plazo
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Reembolsos Venta Pasajes CLP _ 12| 1.579.858
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Vta. Pasajes Personal EFE CLP 9.604 _
Total por Cobrar Corriente 9.604 12 1.579.858

Los reembolsos por ventas de pasajes, corresponden a ingresos por ventas de pasajes de la red
Metro tren, recaudados por EFE, entre octubre y diciembre de 2008.

EFE: Empresa de los Ferrocarriles del Estado

b) Los saldos de las cuentas por pagar de corto y largo plazo entre la Sociedad y las empresas
relacionadas son las siguientes:

. Naturaleza de - : T Monto al Monto al Monto al
Sociedad Rut | Relacién Descripcién de la Transaccion Moneda 31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
M$ M$ M$
Corto Plazo
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Cuentas por Pagar CLP 2.958.178 1.788.103 2.246.255
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Prov Mant. Automotores CLP 854.851 116.377
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Prov. Aseo Trenes CLP 5.087
Ministerio de Transporte T. 61.979.750-7 MTT Subsidio de Transporte CLP 8.315 -
Total por Pagar Corriente CLP 3.821.344 1.788.103 2.367.719)
Largo Plazo
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Cuentas por Pagar CLP 1.636.836 655.795
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Anteriores al inicio Operaciones CLP 52.944 52.944 52.944
Total por Pagar no Corriente CLP 1.689.780 708.739 52.944

(*) Cuentas por pagar no corriente, incluye financiamiento de Grandes Reparaciones UT — 101y
102, en octubre de 2009 y UT — 104, en junio de 2010.

El detalle de las principales cuentas por pagar a relacionadas corrientes al 31 de diciembre de
2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, es la siguiente:
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c)

d)

e)

_ - _ Tipo Monto al Monto al Monto al
Sociedad Rut Naturaleza de Descripcion de la Transaccion ik 31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
la Relacion M$ M$ M$
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Mantencién de Trenes CLP 1.309.756 688.800 1.620.971
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Energia de Traccion CLP 851.422 393.931 546.784
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Conduccién Trenes y Personal Adm. CLP 256.753 575.484] 73.000
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Consumos Basicos (Aguay Luz) CLP 49.137 15.123 -
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz SEC CLP 192.653 96.450 -
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Servicios Admiinistrativos CLP 16.028 18.315 5.500
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz TKBC (Peaje variable) CLP 191.980 -
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Guardias de Seguridad CLP 75.323 -
Emp.de Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Matriz Otros CLP 15.126 -
Ministerio de Transporte T. 61.979.750-7 MTT Subsidio de Transporte CLP 8.315 -
Cuentas por Pagar EFE Matriz CLP 2.966.493 1.788.103 2.246.255

El detalle de transacciones con empresas relacionadas, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguiente:
31.12.2010 31.12.2009
Rut Costo de ventas Tipo Moneda Monto Efecto Monto Efecto
Naturalez_a’ de M$ Resultado M$ M$ Resultado M$
la Relacion

61.216.000-7 Matriz Mantenimiento Automotores CLP 2.491.344 (2.491.344) 2.199.937| (2.199.937)
61.216.000-7 Matriz Energia Eléctrica Traccion CLP 1.434.181 (1.434.181) 1.807.461| (1.807.461)
61.216.000-7 Matriz Conduc.Trenes y Pers. Adm. CLP 564.198 (564.198) 656.230 (656.230)
61.216.000-7 Matriz TKBC (Peaje variable) CLP 465.087 (465.087) 544,850 (544.850)
61.216.000-7 Matriz Gasto SEC CLP 572.346 (572.346) 519.074 (519.074)
61.216.000-7 Matriz Consumos Basicos (Agua y Luz) CLP 97.545 (97.545) 111.980 (111.980)
61.216.000-7 Matriz Gasto Guardias y Guarda Cruces CLP 82.855] (82.855) 219.289 (219.289)
61.216.000-7 Matriz Otros CLP 44.765| (44.765) 47.641 (47.641)
61.216.000-7 Matriz Anteriores al Inicio de Operaciones CLP E - 52.944] -
61.216.000-7 Matriz Mantencion de Trenes Gran R y Otros CLP 1.199.232 - E -
61.979.750-7 MTT Subsidio de Transporte CLP 270.980 270.980 - -
TOTAL CLP 7.222.533 (5.481.341) 6.159.406 (6.106.462)

Remuneracion del directorio

Las remuneraciones canceladas al directorio en los periodos enero a diciembre de 2010 y 2009

son las siguientes:

Concento Tipo 31.12.2010 31.12.2009
P Moneda M$ M$
Dietas Directorio CLP 46.851 32.269
Total CLP 46.851 32.269
No existen otros conceptos que se paguen a los directores.
Integrantes del Directorio al 31 de diciembre de 2010
Nombre Cargo RUT
Juan Esteban Dofia Novoa Presidente 6.061.491-1
Manuel Francisco Gana Eguiguren Vicepresidente 6.376.183-4
Marisa Etruria Kausel Contador Director 8.003.616-7
José Miguel Quiroga Soto Director 6.875.868-8
Carlos Antonio Diaz Vergara Director 7.033.701-0
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f) El personal de Trenes Metropolitanos S.A. se distribuye como sigue:

Concepto 31.12.2010 31.12.2009
Gerentes y ejecutivos principales 2 4
Profesionales y técnicos 16 24
Trabajadores y otros 109 54
Total 127 82

El 1 de diciembre de 2010, se contrata en forma directa el personal de tripulacion (Maquinista y
Ayudante de Maquinista), en total 53 personas.

o)) Miembros y remuneracién de la Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad por el
periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

ComeEni Tipo 31.12.2010 31.12.2009
Moneda M$ M$
Remuneraciones CLP 129.580 181.040
Otros beneficios CLP 23.859 3.059
Total Remuneraciones CLP 153.439 184.099

El 30 abril de 2010, presenta su renuncia el Gerente General de la empresa, Sr. Jorge Inostroza S.,
siendo reemplazado en forma interina por el Gerente de Operaciones, Sr. Cristian Moya S.; y el 19
de noviembre de 2010, presenta su renuncia el Gerente Comercial, Sr. Rafael Lubascher R. El 25
de octubre de 2010, es ratificado el Sr. Cristian Moya S, como Gerente General de TMSA. Los
cargos de gerencia de operaciones y comercial, no son reemplazados.

Nota 7 - Activos por Impuestos Corrientes

a) Informacién general
Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ha constituido provision por
impuesto a la renta de primera categoria, por cuanto determinaron pérdidas tributarias acumuladas
ascendentes a M$8.268.162 y M$3.608.039.
La Sociedad, en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacion y fiscalizacion
por parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en la
aplicacion de criterios en la determinacion de los impuestos.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias acumuladas
son de caracter permanente.

Nota 8 - Activos Intangibles

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:
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Activos intangibles (neto) MZLp;a 31.12.2010 | 31-12-2009 | 01-01-2009
M$ M$ M$
Licencia Computacionales CLP 1.132 1.127 -
Amort. Acum. Licencias Computacionales CLP (189) (16) -
Total CLP 943 1.111 -

Los movimientos de los activos intangibles para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre 2009 son los siguientes:

. . . Programas Programas
Movimientos en activos Intangibles . o . . .
” Informaticos, neto Movimientos en activos Intangibles | Informaticos, neto
Identificados
M$ M$
Saldo inicial Bruto al 01.01.2010 1.111 [Saldo inicial bruto al 01.01.2009 -
Adiciones 2010 5 |Adiciones 2009 1.127
Amortizacién (173)|Amortizacion (16)
Saldo final al 31.12.2010 943 |Saldo final al 31.12.2009 1111

Las cuentas de activos no corrientes que conforman los intangibles, son licencias computacionales. La
Sociedad no presenta costos de desarrollo y amortiza sus licencias computacionales por el método lineal.

Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos

La composicion de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacién acumulada al
31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 es la siguiente:

Valor Bruto Depreciacion Acum. Valor neto
Propiedades, plantas y Equipos por y Deterioro de valor
clase 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Edificios y construcciones 16.416 16.334 (2.148) (178) 14.268 16.156
Inversion y proy. En muebles y enseres

Equipo Tractor y Rodante 8.853.894 8.301.913 7.581.449 (1.893.835) (822.144) 6.960.059 7.479.769 7.581.449

Muebles y Enseres 26.661 18.401 (3.068) (238) 23.593 18.163
Cta. Complementaria Activos Menores 876 1.056 (36.581) (36.581) (35.705) (35.525) -
Totales 8.897.847 8.337.704 7.581.449 (1.935.632) (859.141) 6.962.215 7.478.563 7.581.449

Los movimientos al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 de las
partidas que integran el rubro propiedades, plantas y equipos; son los siguientes:

143



. Propiedades,
e Material
Movimi Edificios Otros Plantay
ovimientos Rodante .
Equipos Neto
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Neto al 01 de Enero de 2010 16.156 7.479.769 (17.362) 7.478.564
é Adiciones 82 551.981 8.080 560.143
é Gasto por depreciacion (2.970) (1.071.692) (2.830) (1.076.492)
2 |Total movimientos (1.888) (519.711) 5.250 (516.349)
Saldo al 3i de diciembre de 2010 14.268 6.960.058 (12.112) 6.962.215
Edificios Material Otros PrTDFI);(i:deS’
Movimientos et Rodante . y
Equipos, Neto
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Neto al 01 de Enero de 2009 7.581.449 7.581.449
é Adiciones 16.334 720.464 19.457 756.256
é Gasto por depreciaciéon (178) (822.144) (36.819) (859.141)
2 |Total movimientos 16.156 (101.680) (17.362) (102.885)
Saldo al 31 de Diciembre de 2009 16.156 7.479.769 (17.362) 7.478.564

La empresa no ha incurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2010 y 2009. La empresa no

tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio.

No existen bienes retirados de uso activo y no clasificados como activos para la venta. Los bienes que se
encuentran totalmente depreciados que aun se encuentran operativos corresponden a bienes menores

tales como: computadores, muebles, herramientas, cuya vida Util inicial no excedia los tres afios.

Nota 10 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales, no devengan intereses y normalmente son liquidadas
en un periodo maximo de 30 dias. Con respecto a las otras cuentas por pagar, ho devengan intereses y

tienen un periodo promedio de pago de 30 dias.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es la siguiente:

Gonceptos Tipo 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda M$ M$ M$

Acreedores Comerciales

Proveedores por Pagar CLP 22.165 124.799 16.440
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar CLP 4.885 3.718 1.772

Retenciones CLP 25.452 14.435 4.754

Acreedores Comerciales CLP 52.502 142.952 22.966

El detalle de las otras cuentas por pagar
enero de 2009, es el siguiente:
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al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de




Tipo Impu;;ézf PO Retenciones Totales
t t
Otras cuentas por pagar Moneda
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2009 CLP 1.772 4.754 6.526
Incrementos (disminuciones) CLP 1.946 9.681 11.627
Saldo final al 31.12.2009 CLP 3.718 14.435 18.153
Saldo inicial al 01.01.2010 CLP 3.718 14.435 18.153
Incrementos (disminuciones) CLP 1.166 11.017 12.183
Saldo final al 31.12.2010 CLP 4.885 25.452 30.337

Nota 11 - Otras Provisiones Varias Corrientes

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

. . . . Tipo 31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
Otras provisiones varias corrientes Moneda M$ M$ M$
Provisiones Servicio Guardias Seguridad CLP 73.096 73.097 -
Provision Asesoria IFRS CLP 6.158 6.158 -
Provisiones Servicios de Contraloria CLP 4.132 3.821 -
Provisiones de Mantencién UT-440 CLP 14.630 - -
Provisiones Servcios de Venta de Pasajes CLP 68.203 36.268 -
Provisiones Aseo de Estaciones CLP 9.836 9.746 -
Otras Provisiones CLP 7.862 18.133 1.222
Provisiones Capafia Publicitaria CLP - 64.307 -
Provisiones Seguros Trenes CLP - 24.503 39.967
Provisiones Seguro Pasajeros CLP - 3.468 -
Provisiones Materiales de Estacion CLP - - 5.000
Total CLP 183.917 239.501 46.189

Nota 12 — Provisiones por Beneficios a Empleados

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

Concentos Tipo 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
P Moneda M$ M$ M$
Provision de Bonos CLP 12.360 - -
Provisiones vacaciones CLP 40.629 29.403 -
Beneficios a Empleados CLP 52.989 29.402 -
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Nota 13 - Patrimonio Neto

a)

b)

c)

d)

e)

f)
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Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital pagado asciende a M$ 12.755.524 y al 1 de enero de
2009, asciende a M$ 12.257.332.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, las primas por emision ascienden a M$
154 y al 1 de enero de 2009, asciende a M$ 158.

NUumero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

. . N° acciones
. N° acciones | N° acciones
Serie . con derecho a
Suscritas Pagadas
Voto
Unica 82.274.692 | 82.274.692 | 82.274.692
T — Tipo Monto N° Acciones
P Moneda M$ Miles
Capital suscrito y pagado al 31.12.2008 CLP 12.257.332 77.328
Aporte de capital CLP 784.030 4.947
Capital suscrito y pagado al 31.12.2009 CLP (285.838)
Total Capital Pagado al 31.12.2010 CLP 12.755.524 82.275

Dividendos

No se han cancelado dividendos durante el afio 2010 y 2009.

Aumento de capital

Con fecha 6 de octubre de 2009, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, enteré el aporte en
dinero efectivo por M$ 784.030, comprometido en como aporte de capital en Junta de Accionistas
N° 1 del mes de diciembre de 2008.

Otras reservas

Corresponde a la Correccion monetaria del capital pagado generada en 2009, cuyo efecto de
acuerdo a Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros, debe registrarse en
Otras Reservas en el patrimonio M$ 285.843.

Gestion de capital

La gestion del capital, referida a la administracién del patrimonio de la empresa, tiene como
objetivo principal asegurar el establecimiento, mantenimiento y explotacion de los servicios de
transporte de pasajeros, a realizarse por medio de via férreas o sistemas similares y servicios de
transporte complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas



necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad, generado ademas beneficios sociales de

caracter nacional.
Nota 14 - Ingresos Ordinarios

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO M$

Clases de ingresos ordinarios Tipo
g Moneda | 01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Venta de pasajes CLP 5.171.322 6.307.251
Venta de Servicios y Otros Ingresos CLP 31.789 42.458
Subsidios del Transporte CLP 270.980 -
Ingresos ordinarios CLP 5.474.091 6.349.709

Al 31 de diciembre de 2010 los ingresos por venta de pasajes corresponden a 6,1 millones de pasajeros.
Al 31 de diciembre de 2009 los ingresos por venta de pasajes corresponden a 6,9 millones de pasajeros.

Nota 15 - Costo de Ventas

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO M$

Costo de ventas M:npec:ja 01.01.2010 | 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
Mantenimiento Automotores CLP 2.647.977 2.199.937
Energia Eléctrica CLP 1.434.181 1.807.556
Depreciacion Trenes CLP 1.072.264 822.144
Serv. Conduccion de Trenes CLP 564.198 656.230
Serv Terceros y Ventas CLP 411.383 515.470
Mantenimiento Infraestructura CLP 679.903 683.566
Gasto SEC y Tréfico CLP 572.346 519.074
Remuneraciones CLP 339.187 313.857
Gasto Guardias y Guarda Cruces CLP 82.855) 219.289
TOTAL CLP 7.804.294 7.737.123




Nota 16 - Gastos de Administracion y Venta

El detalle es el siguiente:

- y Tipo ACUMULADO M$

Gastos de Administracion Y Ventas Moneda 01.01.2010 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
Depreciacién Otros Activos CLP 5.216 416
Honorarios CLP 1.475 40
Otros Gastos en Personal CLP 51.071] 49.591
Directorio CLP 46.851] 32.269
Investigacion y Desarrollo CLP 140.742) 82.787
Costo Mercadotecnia CLP 13.845 109.487|
Serv Administracion CLP 44.673 8.210]
Fletes y Seguros CLP 78.023, 135.145
Informatica y Comunicaciones CLP 50.079 44.576
Consumos Bésicos CLP 118.165 137.055
Gastos Generales CLP 15.609 19.826
Patentes e Incobrables CLP 39.269 29.938
Remuneraciones Fijas CLP 384.797 329.187
Remuneraciones Variables CLP 44.946 38.705
Provisiones e indemnizaciones CLP 39.218] 34.744]
TOTAL CLP 1.073.979 1.051.976

Nota 17 - Medio Ambiente

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Trenes Metropolitanos no ha efectuado desembolsos que pudieran
afectar directa o indirectamente al medio ambiente.

Nota 18 - Administraciéon del Riesgo Financiero
Riesgo de Mercado

Durante el afio 2010, la demanda por viajes en Trenes Metropolitanos S.A. alcanzé los 6.091.640 de
pasajeros, cifra que representa una caida del 11,5% respecto a igual periodo del afio 2009 (6.882.622 de
pasajeros transportados). Lo anterior se explica principalmente por los efectos del sismo del 27 de
febrero de 2010, que ha significado una operacion restringida de la empresa durante todo el periodo, con
prevenciones en la via, disminuyendo en promedio un 22% los servicios en hora punta.

La tasa de aprovechamiento de 2010, alcanzé sélo a 29%, por lo que la estructura de los costos
principales, no debiera verse afectada significativamente, ante un aumento en los pasajero transportados.
Sensibilizando un crecimiento del 10% en los pasajeros movilizados, los ingresos aumentarian (segun
ingreso medio actual de $899), en $548 millones afio, impactando favorablemente en disminuir la pérdida
EBITDA, en similar monto, sélo un 10% por debajo del registrado en el afio 2009 ($1.780 versus $1.617).

148



Desarrollo Operacional

No obstante la caida en la demanda y sus ingresos, la Sociedad ha orientado sus esfuerzos a la
contencién de sus costos variables; energia de traccién, mantencién de trenes (costo variable) y servicios
de terceros, buscando alternativas de optimizacion del servicio y los costos, con el objetivo de reducir
significativamente su déficit operacional.

Tomando en cuenta lo anterior, la administracién ha realizado estudios bajo distintos escenarios
operacionales con el objetivo de evaluar y dimensionar las necesidades técnicas, de infraestructura y
comerciales que serdn requeridas para una operacion definida como un servicio de transporte de
pasajeros de cercania (corta distancia), enfrentar una demanda anual del orden de 6 millones de
pasajeros a partir del afio 2011, mejorando significativamente la calidad del servicio actual.

Riesgo de Liquidez

Es importante destacar, que como consecuencia del sismo del 27 de febrero, el aflo 2010 tuvo un
incremento adicional de déficit operacional. A diciembre de 2010, la pérdida EBITDA alcanza a $2.326,7
millones, versus una pérdida de $ 1.616,87 millones a igual lapso de 2009.

Los déficits operacionales de la Sociedad y sus requerimientos de inversion, son aportados por la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, via deuda o aportes de capital, recursos que son asegurados o
garantizados por la DIPRES. Adicionalmente, se cuenta con los aportes financieros que recibe a través
del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones

No se visualizan otros riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la operacion de
Trenes Metropolitanos S. A. durante este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar de la casa
Matriz.

Riesgo de Crédito

Durante el periodo 2010, Trenes Metropolitanos S.A. sblo posee cuentas por pagar comerciales las
cuales son expresadas en pesos y no han generado diferencias de cambio ni reajustes por intereses.
Todas las diferencias de cambio en ddlar, UF y tasa de interés son registradas por su Matriz, quien
posee obligaciones financieras nacionales y extranjeras y con el pablico.

Nota 19 - Empresa en Marcha

Al 31 de diciembre de 2010, el Estado de Situacién Financiera presenta capital de trabajo negativo,
margen bruto negativo y resultado pérdida en el periodo. No obstante, los presentes estados financieros
se han formulado bajo el principio de “Empresa en Marcha”, al considerar que la recuperacion de la
inversién en activos fijos, costos de explotacion y otras inversiones relacionadas, dependeran de la
generacion futura de resultados y los aportes financieros que reciba a través del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones y su matriz EFE, el que se otorga en base a la aprobacion de los
planes trienales de desarrollo de la empresa contemplados para su Matriz EFE en el DFL 1 de 1993, en
su condicién de empresa publica.

Nota 20 - Garantias y Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene en su poder garantias obtenidas de terceros, que
corresponden en su totalidad a Boletas de Garantia, por el equivalente a M$ 70.048.
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Otorgante Relacion Moneda Monto

ROSA OLIVIA MARTINEZ GONZALEZ Arriendo M$ 213
LUIS MOLINA OLGUIN Arriendo M$ 89
MANUEL GOMEZ OCARANZA Servicios M$ 1.500
NEURALIS S.A. Servicios M$ 1.400
CARLOS CISTERNAS SUAREZ Arriendo M$ 381
ENMOVIL PUBLICIDAD LTDA. Servicios UF 51
EME SERVICIOS GENERALES LTDA. Servicios UF 3.024
PEDRO BERRIOS VALDES Arriendo UF 23

Nota 21 - Sanciones

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 la Superintendencia de Valores y Seguros no
ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen sanciones de otras autoridades administrativas.
Nota 22 - Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010, Trenes Metropolitanos S.A., no registra Juicios ni compromisos directos o
indirectos y no hay avales recibidos de terceros.

Nota 23 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas,
ni en la situacién econdémica y financiera de la Sociedad.
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FIILIAL SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

La Sociedad Ferrocarriles del Sur S.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario
Publico de Santiago Don Camilo Valenzuela Riveros.

Segln consta en escritura publica de dicha fecha, el objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar,
impulsar, mantener y explotar servicios de transportes de pasajeros a realizarse por medio de vias
férreas y a la explotacién comercial de las estaciones, recintos, construcciones y demas muebles e
inmuebles que estan vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad no se encuentra inscrita en el Registro de Valores, no obstante, dada su condicién de filial
de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, inscrita con el No 253, se encuentra sujeta indirectamente a
la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

i
\
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Directorio

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son las
siguientes:

31.12.2010 31.12.2009
Cargo Nombre (M$) (M$)
Presidente Gonzalo Edwards Guzman Libedinsky Scharanger
Director Jose Luis Santa Maria Zafartu
Director Mario Livingstone Balbontin
Director Sergio Correa de la Cerda
Director Maria Magdalena Brzoovic Orrego
TOTAL 42.028 33.183

Principales Ejecutivos

Antonio Do(rthe Castrillon

Gerente General

R.U.T. 7.044.632-4

Ingeniero Civil - Universidad de Chile

Elsa Paola Riffo Cifuentes

Gerente de Administracion y Finanzas
R.U.T. 12.896.683 - 8
Contador Publico y Auditor - Universidad de la Frontera

151



Jorge Del Rio Zaraqueta

Gerente Comercial

R.U.T. 9.854.878-5

Contador Auditor - Universidad de Santiago de Chile

Maria Soledad Caro Caro

Gerente de Operaciones
R.U.T. 9.571.542-7
Ingeniero Comercial - Universidad de Santiago de Chile

Dotacion

Carqos Dotacion  Dotacion
g 2010 2009
Gerentes y Ejecutivos 7 7
Profesionales y Técnicos 17 17
Trabajadores y Otros 138 102
Total Dotacion 162 126
Participacién Porcentual
Participacion
Empresa de los Ferrocarriles del 99.99
Estado
Isnf;\aestructura y Tréfico Ferroviario 00,01
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Las Condes
Santiago

Tel: 562 676 1000
Fax: 56 2 676 1010
wwveychile.cl
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Informe Auditores Independientes

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.

1. Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacion financiera de Servicio de
Trenes Regionales Terra S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
acepladas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruchas, de evidencias que respaldan los montos ¢
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compaiifa, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditorfa constituyc una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Servicio de Trenes
Regionales Terra S.A. al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus
operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables descritas en Nota 2.1.
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Ell ERNST & YOUNG

Los estados financieros oficiales de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. al 31
de diciembre de 2009, preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron su opinién sin salvedades con fecha 19 de febrero de 2010. Los estados
financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009,
que se presentan solo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota
2.1, los cuales fueron determinados por la Administracién de Servicio de Trenes
Regionales Terra S.A. (ver Nota 3). Nuestra auditoria dc los cstados financieros al 31
de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de
otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con
el alcance que estimamos necesario en las circunstancias. En nuestra opinion, dichos
estados financieros de apertura y cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en
todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados
financieros de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. al 31 de diciembre de 2010.

Tal como se indica en Nota 23 y se desprende de la lectura de los estados financieros,
la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 presenta un déficit patrimonial, capital de
trabajo negativo margen bruto negativo y resultado pérdida en el periddo La
recuperacion de la inversion en activos ﬁ]os costos de explotacion y otras inversiones
relacionadas, dependeran de la generacién futura de resultados y del apoyo que siga
proporcionando el Estado de Chile.

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 22 de marzo de 2011






ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos a la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversién en Empresas Relacionadas

160

161.886

24.965
1.887.617
20.252

5.082
6.382.065
24

1.119.716

20.507
1.803.111
20.252

629
5.169.609
24

33.257

116
878.693
10.029

4.988.714




PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas  por
relacionadas

pagar a entidades

Provisiones Corrientes

Provision corriente beneficios a los
Empleados

Otros pasivos no financieros

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a
relacionadas

Otros pasivos no financieros

entidades

PATRIMONIO
Capital emitido
Primas de Emision

Otras reservas
Resultados retenidos

10

11

12

11

130.844

1.765.511

244.729

42.738

10.306.085

21.244.293
1.339

486.905
(25.740.553)

37.141

2.769.162

412.083

25.219

4.714.713

21.244.293
1.339

486.905
(21.557.007)

55.699

29.489

1.740.503
3.406

21.012.409
1.371

(16.932.068)
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Estado de resultados integrales (presentaciéon)
Estado de resultados (presentacion)

Ingresos ordinarios, total 12 2.228.312 4.231.117
Costo de ventas 13 (5.143.185) | (7.249.636)
Margen bruto (2.914.873) | (3.018.519)
Costos de mercadotecnia 14 (115.667) (350.318)
Investigacion y desarrollo 15 (336) (14.954)
Gastos de administracion 16 (1.204.219) | (1.242.434)
Costos financieros [de actividades no financieras] (1.265) (809)
Diferencias de cambio 19 (85) -
Resultados por unidades de reajuste 192 @)
Otras ganancias (pérdidas) 18 52.707 2.102
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (4.183.546) | (4.624.939)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias - -
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de
impuesto (4.183.546) | (4.624.939)
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de
impuesto - -
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (4.183.546) | (4.624.939)
Utilidad o (Pérdida) por accién (30,46) (33,70)
N° de Acciones 138.388.912| 138.388.912

Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2010
Cambios en patrimonio

Aumentos de capital - -

Ganancia o (pérdida) - -

Total Cambios en patrimonio - -

Saldo final periodo actual 31 de Diciembre de
2010 21.244.293 1.339

M$ M$ M$ M$ M$
21.244.293 1339  486.905 (21.557.007) 175.530
(4.183.546)  (4.183.546)
(4.183.546)  (4.183.546)
486.905  (25.740.553) (4.008.016)
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Famons™ %% G liin e Avumiases o Tow

M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de

2009 21.012.409 1.371 - (16.932.068) 4.081.712
Cambios en patrimonio - - - -
Aporte Enterado 718.757 - - 718.757
Incremento o} (disminucién) por

transferencias y otros (486.873) (32) 486.905 - -
Ganancia o (pérdida) - - (4.624.939) (4.624.939)
Total Cambios en patrimonio 231.884 (32) 486.905 (4.624.939) (3.906.182)
Saldo final periodo actual 31 de Diciembre

de 2009 21.244.293 1.339  486.905 (21.557.007) 175.530
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31-12-2010 | 31-12-2009
Estado de flujo de efectivo (presentacion) M$ M$
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion, método indirecto
(presentacion)
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones, método indirecto (presentacion)
Flujos de efectivo antes de cambios en el capital de trabajo (presentacion)
Conciliacién de la ganancia (pérdida) con la ganancia (pérdida) de operaciones
(presentacion)
Ganancia (pérdida) (4.183.546) | (4.624.939)
Ganancia (pérdida) de operaciones (4.183.546) | (4.624.939)
Ajustes no monetarios (presentacion)
Depreciacion 445.222 483.594
Amortizacion de activos intangibles 180 9
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas -24
Otros ajustes no monetarios - -
Ajustes no monetarios, total 445,402 483.579
Flujos de efectivo antes de cambios en el capital de trabajo, total (3.738.144) | (4.141.360)
Incremento (decremento) en capital de trabajo (presentacion)
Incremento (decremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (4.458) (20.391)
Incremento (decremento) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (56.132) (18.558)
Incremento (decremento) en impuesto por pagar 0 (10.224)
Incremento (decremento) en capital de trabajo, neto (60.590) (49.173)
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones, total (3.798.734) | (4.190.533)
Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion (presentacion)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
operacion (3.798.734) | (4.190.533)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversiéon (presentacién) - -
Incorporacién de otros activos fijos (1.657.677)| (645.867)
Incorporacion de otros activos intangibles (4.633) (638)
Préstamos a empresas relacionadas (84.506) (924.418)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion (1.746.816) | (1.570.923)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacién
(presentacién) - -
Importes procedentes de la emisién de acciones - 717.840
Préstamos de entidades relacionadas 4.587.720| 6.130.075
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacién 4.587.720| 6.847.915
Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo (957.830) 1.086.459
Efecto de los cambios del alcance de la consolidacién en efectivo y equivalentes al
efectivo - -
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo inicial 1.119.716 33.257
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final 161.886| 1.119.716
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A juicio de la Administracion, estas notas representan informacién suficiente pero menos detallada que la contenida
en los Estados Financieros que fueron emitidos al organismo regulador, las cuales se encuentran a disposicion de
los interesados.

1. INFORMACION GENERAL

La empresa Ferrocarriles del Sur S.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario
Publico de Santiago Don Camilo Valenzuela Riveros.

En Junta Extraordinaria de Accionistas efectuada el dia 05 de agosto de 2009, se determina que la sociedad
Ferrocarriles del Sur S.A., cambiara de razon social a Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. es una Sociedad Anénima cerrada que tiene como objeto
establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes de pasajeros a realizarse por
medio de vias férreas y servicios de transportes complementarios, cualquiera sea su modo, a la explotacion
comercial de las estaciones, recintos, construcciones y demas bienes muebles e inmuebles que estan
vinculados al transporte de pasajeros que adquiera a cualquier titulo, o le sean aportados en dominio, o le
sean entregados en concesion, arriendo o cualquier otro titulo por la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. es una filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, (en
adelante EFE o la Matriz).

El dia 20 de agosto de 2009, Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., (en adelante TR, la Empresa o la
Sociedad), presenta solicitud de inscripcién a la Superintendencia de Valores y Seguros, el dia 06 de octubre
2010 la empresa se encuentra totalmente inscrita, por lo tanto se encuentra obligada a presentar su
informacion financiera de acuerdo a las normas de la Superintendencia mencionada.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. tiene domicilio en la ciudad de Santiago, calle Morandé N° 115
piso 6.

Los estados financieros de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. correspondientes al ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 22 de febrero de
2010. Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo tanto, no
coinciden con los saldos al 31 de diciembre de 2009 que han sido incluidos en los presentes estados
financieros, debido a que estos Ultimos han sido re-expresados de acuerdo a Normas Contables descritas en
Nota 2.1. En Nota 3 se detalla la reconciliacion del patrimonio neto y resultados del ejercicio, junto a una
descripcion de los principales ajustes.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion y presentaciéon de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcion de la aplicacién NIC 36
para determinacion del deterioro de activos. En sustitucion a dicha norma, la Sociedad fue autorizada
por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de
febrero de 2011, para aplicar excepcionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector
Publico (NICSP) N°21. En Nota 2.7 se detalla el alcance de esta norma.
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2.2

2.3

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 han sido
aprobados por la Sesidn de Comités de directorio N° 20 del 22 de marzo de 2011, quien fue facultado
para esta aprobacion en la Sesién de Directorio N° 65 del 7 de Marzo de 2011.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad. En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

> La estimacion de valores recuperables.

> Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.
Nuevas normas e interpretaciones emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos estados financieros estas
normas auln no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fechade
aplicacion
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013
IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con 1 de Enero 2011

Instrumentos de Patrimonio
Modificaciones y mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011
IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012
IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011
IAS 27 Estados financieros consolidados y 1de Enero 2011
separados
IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011
IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011
IFRIC 13 Programas de Fidelizacién de Clientes 1 de Enero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de
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2.5

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. es el peso chileno, toda la informacién es presentada
en miles de pesos (M$).

Transacciones en moneda extranjera (continuacion)

b)

Bases de conversion

Al cierre del ejercicio los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera y aquellos
pactados en unidades de fomento (UF) han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los
tipos de cambio observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Fecha uUsD UF
31 de diciembre de 2010 468,01 21.455,55
31 de diciembre de 2009 507,10 20.942,88
01 de enero de 2009 636,45 21.451,88

Informacién financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacién y presenta la informacién en los estados financieros sobre la
base de un Unico segmento operativo, el transporte de pasajeros.

Propiedades, plantas y equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y equipos.
Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de propiedades,
plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El costo de los activos también incluye, en su caso, los siguientes conce ptos:

>

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del
bien, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen. Cabe mencionar que algunos elementos de propiedades,
plantas y equipos de la Sociedad requieren revisiones periddicas, en este sentido, los
elementos objeto de sustitucién son reconocidos separadamente del resto del activo y con
un nivel de desagregacioén que permita amortizarlo en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente revision.

Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros
conceptos la inspeccién y el remplazo de partes y piezas son capitalizados como un activo
independiente del bien principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones
establecidas para su reconocimiento en la NIC 16, y por tal motivo dicho costo se da baja
del bien principal.

Las propiedades, plantas y equipos, netos en su caso del valor residual de los mismos, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen

167



168

2.6

2.7

entre los afios de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad
espera utilizarlos. La vida Util se revisa al menos una vez en el periodo financiero.

> Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas
y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre
el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad utiliza como método de
depreciacién el método lineal.

A continuacion se presentan los principales periodos de vida til utilizados para la depreciacién de
los activos:

Vida o tasa Vida o tasa
Activo minima maxima
Equipo tractor y rodante 1 6
Muebles y enseres 1 10

La Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, no presenta propiedades,
plantas y equipos entregados como garantia.

La empresa no haincurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2010 y 2009.

La empresa no tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio. Ademas no
existen bienes retirados de uso activo y no clasificados como activos para la venta.

La empresa tiene un bien (BUSCARRIL ADITH 252) que se encuentren totalmente depreciado y
gue se encuentra operativo.

En la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero de 2009), la Sociedad realizé reevaluaciones de
sus activos clasificados bajo el rubro propiedades, plantas y equipos y utilizé las mismas como
costo atribuido, segun lo establecido en NIIF 1 “Adopcion por primera vez” (Nota 3).

Activos intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias computacionales y se valorizan segun el modelo del costo.
Con posterioridad a su reconocimiento, los activos intangibles se contabilizan por su costo menos su
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que, en su caso, hayan experimentado.
Este grupo de activos se amortiza en forma lineal durante sus vidas Utiles, que en la mayoria de los
casos se estima en seis afios.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Empresa de Ferrocarriles del Estado, Matriz de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., considera
gue dadas las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo
inmovilizado debido a la inexistencia de un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de
acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su célculo se debe realizar a través de la actualizacion
de los flujos de efectivo esperados.

La Entidad considera que en el calculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las caracteristicas de
servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacién que deriva de dicha
condicibn y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se determinan las
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transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de su financiacion.

Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los componentes de los
flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para calcular los riesgos
especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los mismos corresponden a las
caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener beneficios, pero no a las de las
entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios publicos, por lo que no resulta posible
aplicar a las cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los criterios establecidos en dicha NIC.

EFE vy filiales son una empresa publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de operacion
de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operacionales resulten
superiores a sus ingresos. Como consecuencia de esto el resultado operacional y el EBITDA de la
empresa consolidada (como medida aproximada de sus flujos de caja operativos), ha resultado
permanentemente negativo, dependiendo de aportes permanentes por parte del estado para mantener
Su operacion.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su servicio
potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

Activos financieros

En el reconocimiento inicial Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. valoriza todos sus activos
financieros, a valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable, corresponden a
la venta de pasajes con empresas en convenio y ventas por concepto de publicidad, no tienen
interés y su plazo de cobro es inferior a los 180 dias.

b. Cuenta por cobrar a empresas relacionadas
Las cuentas por cobrar a empresas relacionadas corresponden a las siguientes entidades:

- Empresa de los Ferrocarriles del Estado; el saldo de los ingresos generados por la sociedad
y percibidos por la Matriz desde el 1 de octubre de 2008 al 31 de marzo de 2009, esto
sucedié porque la Matriz mantenia los contratos con las empresas recaudadoras, estos
ingresos se deben en su mayoria al transporte de pasajeros, esta cuenta no tienen intereses
ni plazo establecido de vencimiento.

- Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones; La empresa suscribié un contrato con el
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (MTT) con el fin de sustentar el ramal Talca
— Constitucion. Este subsidio se otorga en funcion de los viajes realizados. La empresa
clasifica el “subsidio” dentro del rubro “Ingresos Ordinarios”.

- Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.
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2.8 Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, los montos mantenidos en cuenta
corriente bancaria, fondos por rendir y recaudacion de estaciones.

2.9 Capital social

El capital social esta representado por acciones de una sola clase.

2.10 Pasivos financieros

a.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, se consideran bajo este rubro, acreedores comerciales, impuestos por pagar,
provisiones varias y retenciones, su vencimiento es menor a 180 dias.

Cuentas por pagar empresas relacionadas

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas corresponden al financiamiento de gastos
operacionales, en especial mantenimiento de trenes, energia eléctrica de traccion, peaje, servicios
de tréfico y servicios de personal. Este tltimo considera los maquinistas de los trenes, a partir del
1 de diciembre de 2010 pasan a formar parte de Servicio de Trenes Regionales, incorporando con
ello a todo el personal que interviene en la operacion de nuestra empresa..

Servicios de Trenes Regionales Terra S.A. y Empresa de los Ferrocarriles del Estado mantienen
una cuenta corriente mercantil con el fin de registrar los traspasos de fondos entre ambas
entidades, estas transacciones se encuentran afectas a una tasa de interés equivalente a TAB
Nominal 90 dias més 1,5% anual.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Articulo
N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre
la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta, deberan observar
condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir,
hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

2.12 Impuesto alas ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, més la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto
por pérdidas tributarias como por deducciones.

El impuesto a las ganancias se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones
tributarias vigentes, aun cuando existen pérdidas tributarias.

La Empresa no ha contabilizado impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la
base contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida
tributaria.



2.13

2.14

2.15

2.16

Beneficios a los empleados
a. Vacaciones del personal

La Empresa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio se registra segin la situacién de vacaciones
pendientes de cada trabajador y sus remuneraciones respectivas.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe certidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma
copulativa:

o Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
o Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
o El importe puede ser estimado de forma fiable

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Empresa.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, aquellos
con vencimiento superior a dicho periodo.

Reconocimiento de ingresos, costos de ventas y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad se originan principalmente por el transporte de pasajeros v el
exceso de equipaje de los mismos, publicidad (arriendo de tren para grabaciones de spot publicitario,
comercial, entre otros), y el subsidio por el Ramal Talca Constitucion, que se calcula de acuerdo a la
frecuencia del servicio Talca Constitucion.

Los costos de venta incluyen principalmente el costo de operacion de los automotores y otros costos
necesarios para la prestacion del servicio de transporte de pasajeros.

Los principales costos de venta son:

Peaje fijo

Servicio de Sefalizacion

Energia eléctrica de Traccién

Depreciacion de los equipos automotores
Mantenimiento de automotores
Remuneraciones del personal de operaciones
Otros relacionados con la operaciéon

@~oooop
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2.17 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

2.18 Ganancia o pérdida por accion

La ganancia o pérdida basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o (pérdida) neta
del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero de acciones de la misma durante dicho periodo.

2.19 Politica de distribucion de ajustes de primera aplicaciéon a IFRS

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. informo a la Superintendencia de Valores y Seguros a través
de oficio N° 242 del 28 de octubre de 2010, la adopcién de la politica de no realizar ajustes a la
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora para efectos de la determinacion de la
utilidad liquida distribuible. La decision anterior ha sido tomada por el directorio de Servicio de Trenes
Regionales Terra S.A. en sesion ordinaria de Comité de Directorio N° 15 celebrada con fecha 19 de
Octubre de 2010. Todo esto en cumplimiento a lo solicitado por la SVS en circular N° 1983 del 30 de
julio de 2010, complementaria a las instrucciones de Circular N°1945 del 29 de Septiembre de 2009,
referida a normas sobre determinacién de la utilidad liquida del ejercicio y ajustes de primera aplicacion
para estados financieros bajo IFRS.

EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de diciembre de 2010, el Estado de Situacion Financiera presenta un déficit patrimonial, capital de
trabajo negativo, margen bruto negativo y resultado perdida en el periodo. No obstante, los presentes
estados financieros se han formulado bajo el principio de “Empresa en Marcha”, al considerar que la
recuperacion de la inversion en activos fijos, costos de explotacion y otras inversiones relacionadas,
dependeran de la generacion futura de resultados y los aportes financieros que reciba a través del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones y su Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado, el que se otorga
en base a la aprobacién de los planes trienales de desarrollo de la empresa contemplados para su Matriz
EFE en el DFL 1 de 1993, en su condicion de empresa publica.



FILIAL FERROCARRILES SUBURBANOS DE CONCEPCION S.A.

La Sociedad fue constituida por Escritura Publica de fecha 29 de septiembre de 1995, otorgada por la Notaria de
Don Camilo Valenzuela Riveros, de Santiago. La Sociedad se encuentra inscrita a f5.25.997 N° 21.027 del registro
de Comercio de Santiago del afio 1995.

Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de octubre de 2003, reducida a escritura publica con fecha 10 de
octubre de 2003, saneada por Junta extraordinaria de Accionistas de fecha 06 de febrero de 2004, reducida a
escritura publica con fecha 07 de abril de 2004, inscrita en el Registro de Comercio de Concepcion con fecha 29 de
abril de 2004 a fs. 714 N° 475. Esta modificacién se refiri6 a cambio en el Nombre, Domicilio, Objeto Social, capital,
Directorio y otros.

Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de agosto de 2004 reducida a escritura publica el 04 de octubre de
2004, e inscrita con fecha 08 de noviembre de 2004 a fs.1804 en el Registro de Comercio de Concepcion. En virtud
de esta Junta se aclararon los términos de la modificacion de capital acordada en Junta anterior.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, su objeto social es:

a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviarios suburbanos,
urbanos e interurbanos de pasajeros, a realizarse por medios de vias férreas o sistemas similares y servicios de
transporte complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias
para el debido cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte ferroviario urbano e
interurbano, y

b) La explotacion comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y
remolcado, y demas bienes muebles e inmuebles que vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a
cualquier titulo o le sean aportados en dominio, o le sean entregados en concesion, arriendo o cualquier titulo

por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
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Directorio

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2010 ascienden a M$ 40.991 y
2009 se pagaron M$ 21.972.

2010 2009
Cargo Nombre M$ M$
Presidente Joaquin Brahm Barril
Vicepresidente Hugo Grisanti Abogabir
Director Maximo Errazuriz de Solminihac
Director Jaime Campos Quiroga
Director Erwin Hahn Huber
Total General 40.991 21.972
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Principales Ejecutivos

Nelson Hernandez Roldan

Gerente General

R.U.T. 7.967.866-K

Ingeniero Comercial — Universidad de Concepcion

Jessica Pérez Aravena

Jefe Administracion y Finanzas

R.U.T. 11.900.521-3

Contador Auditor — Universidad de Concepcion

Diplomado en Gestion Tributaria - Universidad de Concepcion

Ricardo Burgos Castillo

Jefe de Operaciones

R.U.T. 9.550.435-3

Ingeniero Civil Industrial - Universidad del Bio Bio

Diplomado en Gestion Tributaria - Universidad de Concepcion

Mario Riveros Avalos

Jefe Comercial

R.U.T. 8.917.020-6

Ingeniero Comercial — Universidad del Bio Bio

Diploma en Finanzas- Diplomado en Administracién — Titulo Contador Auditor Universidad de Concepcién

Dotacién

Cargos

Dotacién Dotacién

2010 2009
Ejecutivos y Profesionales 15 13
Técnicos, Administracion y Traccion 3 5
S_el’.VICIO., Personal no Calificado y a1 39
Vigilancia
Personal de Traccién 37
Total Dotacion 96 57
Participacién Porcentual

Participacion %

Empresa de los Ferrocarriles del

Estado 99,999

ISnfgaestructura y Tréfico Ferroviario 00,001
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Presidenle Riesco 5435, piso 4
Las Condes
Santiago

Tel: 562 676 1000
626761010
w.eychile.cl

HH'”H”H”““Hllll””l““l[RN§I&(Y()UN(; Ernst & Young Chile

Informe Auditores Independientes

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A..:

1. Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacién financiera de Ferrocarriles
Suburbanos de Concepci6n S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estén exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compafiia, asi como
una evahiacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditorfa constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferrocarriles
Suburbanos de Concepeion S.A. al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus -
operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables descritas en Nota 2.1.

A member frm of Ernst & Young Global Limited
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4.

David Molina\C. _ ERNST & YOUNG LTDA.

Los estados financieros oficiales de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. al
31 de diciembre de 2009, preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron su opinién sin salvedades con fecha 01 de marzo de 2010. Los estados
financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009,
que se presentan solo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota
2.1, los cuales fueron determinados por la Administracion de Ferrocarriles
Suburbanos de Concepcién S.A. (ver Nota 3). Nuestra auditoria de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y
la aplicacién de otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y
cierre del 2009, con el alcance que estimamos necesario en las circunstancias. En
nuestra opinién, dichos estados financieros de apertura y cierre de 2009, se presentan
de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos
con los estados financieros de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. al 31 de
diciembre de 2010.

Tal como se indica en Nota 21 y se desprende de la lectura de los estados financieros,
la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 presenta capital de trabajo negativo, margen
bruto negativo y resultado pérdida del ejercicio. La recuperacion de la inversién en
activos fijos, costos de explotacion y otras inversiones relacionadas, dependeran de la
generacién futura de resultados y del apoyo que siga proporcionando el Estado de
Chile.

X

Santiago, 24 de marzo de 2011

vember firm of Ernst & Young Global Limited



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar corrientes neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles, neto
Propiedades, planta y equipo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$

10.856 40.494 17.955
57.855 599 7.546
5.461 - -
3.884 1.560 -
78.056 42.653 25.501
350 4.550 9.049
6.910.281 7.418.855 7.935.644
6.910.631 7.423.405 7.944.693
6.988.687 7.466.058 7.970.194
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones Varias

Otros Pasivos no Financieros

Provisiones Por Beneficios a Empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Otras reservas

Primas de Emisién

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
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Notas

10

11
12
13

14
14
14
14

14

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
103.036 35.278 67.671
- - 2.113.034
263.553 109.986 7.947
23.395 17.493 14.507
37.614 21.667 17.483
427.598 184.424 2.220.642
6.348.136 3.485.892 256.330
6.348.136 3.485.892 256.330
15.805.888 15.805.888 13.813.247
324.689 324.689 -
1.441 1.441 1.441
(15.919.065) (12.336.276) (8.321.466)
212.953 3.795.742 5.493.222
6.988.687 7.466.058 7.970.194




ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Notas 01.01.2010 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 15 745.783 1.012.612
Costo de Ventas 16 (3.488.265) (4.314.440)
MARGEN BRUTO (2.742.482) (3.301.828)
Otros Ingresos 18 29.543 257
Gastos Administracién 17 (829.490) (707.649)
Otros Gastos por Funcién 18 (4.911) -
Costos Financieros 18 (35.519) (3.803)
Diferencias de cambio 70 5
Resultado por unidades de reajuste
TOTAL OTRAS PARTIDAS DE OPERACION (840.307) (711.190)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO (3.582.789) (4.013.018)
Gastos por Impuesto a las Ganancias - (2.792)
GANANCIA (PERDIDA) (3.582.789) (4.014.810)
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION ($32) ($36)
NUMERO DE ACCIONES 111.302.584 111.302.584
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios (3.582.753) (4.014.770)
de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones (36) (40)
no controladoras
GANANCIA (PERDIDA) (3.582.789) (4.014.810)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Estado del Resultado Integral
Ganancia (Pérdida)

Diferencia de Cambios por Conversion
Activos Financieros Disponibles parala Venta
Coberturas del Flujo de Efectivo

Impuesto a las Ganancias Relacionado con
Componentes de Otro Resultado Integral

OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Resultado Integral Atribuible a:

Resultado Integral atribuible a los propietarios de
la controladora

Resultado Integral atribuible a participaciones no
controladoras

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
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01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

(3.582.789) (4.014.810)
(3.582.789) (4.014.810)
(3.582.753) (4.014.770)
(36) (40)
(3.582.789) (4.014.810)




Estado de Cambios en el
Patrimonio

Saldo Inicial al 01.01.2010

Incremento  (disminucién) por
cambios en politicas contables

Saldo Inicial Reexpresado
Nota 03

Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 31.12.2010

Cambios en el capital Cambios en Otras Reservas Ganancias Patrimonio Patrimonio
emitido (Pérdidas) atribuible a Total
Acumuladas propietarios
(Nota 14) de la
(Nota 14) Controlador
a

Capital Primas de  Reservas Otras Total Otras
Emitido Emision de Reserva Reservas

Ganancias s Varias

y Pérdidas

por planes

M$ M3 de M$ M3 M3 M$ M$
Beneficios
Definidos
M$
15.805.888 1.441 324.689 324.689 (12.336.276) 3.795.742 3.795.742
15.805.888 1.441 324.689 324.689 (12.336.276) 3.795.742 3.795.742
- - - - (3.582.789) (3.582.789) (3.582.789)
- - - - (3.582.789) (3.582.789) (3.582.789)

15.805.888 1.441 324.689 324.689 (15.919.065) 212.953 212.953
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Estado de Cambios en el
Patrimonio

Saldo Inicial al 01.01.2009
Incremento  (disminucién) por
cambios en politicas contables

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia
Nota 03

Otro resultado integral
Resultado integral

Incremento (disminucion por
transferencias y otros

Emision de patrimonio
Nota 14

(pérdida)

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 31.12.2009
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Cambios en el capital Cambios en Otras Reservas Ganancias Patrimonio Patrimoni
emitido (Pérdidas) atribuible a o Total
Acumuladas propietarios
(Nota 14) de la
(Nota 14) Controlador
a
Capital Primas de  eservas de Otras Total
Emitido Emision 3anancias y Reservas Otras
Pérdidas Varias Reservas
por planes
de
M$ M$ Beneficios M$ M$ M$ M$
Definidos M$
M$
13.813.247 1.441 - - - (8.321.466) 5.493.222 5.493.222
13.813.247 1.441 - - - (8.321.466) 5.493.222 5.493.222
- - - - - (4.014.810) (4.014.810) (4.014.810)
(324.689) - - 324.689
2.317.330 - - - - - 2.317.330 2.317.330
1.992.641 1.441 - 324.689 - (4.014.810) (1.697.480) (1.697.480)
15.805.888 1.441 - 324.689 - (12.336.276) 3.795.742 3.795.742




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en)
actividades de operacioén

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras
obligaciones derivadas de las pélizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en)
actividades de inversién

Importes procedentes de la venta de propiedades,
planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en)
actividades de financiamiento

Importes procedentes de la emision de acciones
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neto de efectivo vy
equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009

M$ M$

700.116 1.002.867

40.206 13.667

(2.709.938) (3.658.638)

(726.213) (623.927)

(80.568) (110.288)

(129.062) (18.075)

(21.471) (2.352)

- (1.792)

(2.926.930) (3.398.538)

1.960 -

(3.928) (12.781)

(1.968) (12.781)

- 2.317.330

2.899.260 3.216.067

- (2.099.539)

2.899.260 3.433.858

(29.638) 22.539

40.494 17.955

10.856 40.494
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1.- INFORMACION GENERAL

La Empresa Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. se constituyé por escritura publica
de fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario Publico Sr. Camilo Valenzuela Riveros,
publicacién de extracto de la constitucion en Diario Oficial de fecha 03 de noviembre de 1995.
Inscrita a Fs. N° 25.997 N° 21.027 del Registro de Comercio de Santiago del afio 1995.

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. es una Sociedad An6nima cerrada sujeta a las
normas que rigen para las sociedades an6nimas abiertas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades Informantes que mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 018 y esta sujeta a la fiscalizacién de dicho
organismo.

La Sociedad es una filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, EFE, que comenz6 sus
operaciones como tal, el 01 de mayo de 2008, en las instalaciones de propiedad de la matriz
ubicada en Avenida Padre Hurtado N° 570 piso 4 Concepcion.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de
transporte ferroviario suburbanos, urbanos e interurbanos de pasajeros a realizarse por medio
de vias férreas o sistemas similares, y servicios de transporte complementarios, cualquiera sea
su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de
esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte ferroviario suburbano. EI dmbito
geografico de sus operaciones abarca la VIl y IX Regién.

Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos, construcciones,
instalaciones y demés bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros,
adquiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio y/o entregados en concesién por la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Los estados financieros de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A., correspondientes al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por su Direccidn en sesion
celebrada el dia 25 de Febrero de 2010. Estos estados financieros anuales fueron
confeccionados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo tanto, no coinciden con los saldos
al 31 de diciembre de 2009, que han sido incluidos en los presentes estados financieros,
debido a que estos ultimos han sido re-expresados de acuerdo a Normas Contables descritas
en Nota 2.1.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcion
de la aplicacion NIC 36 para determinacion del deterioro de activos. En sustitucion a dicha
norma, la Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero de 2011, ha aplicar excepcionalmente la norma
Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21. En Nota 2.7 se detalla el
alcance de esta norma.



La emision de estos estados financieros correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 han sido aprobado por su directorio en sesion ordinaria N° 142 del 24 de
marzo de 2011.

La informaciébn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Sociedad. En la preparacion de los estados financieros se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

» La estimacion de valores recuperables
» Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e
intangibles.

2.2 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos estados
financieros estas normas aun no entran en vigencia y la Compafiia no ha aplicado ninguna en
forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013
IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos 1 de Enero 2011

de Patrimonio

Modificaciones y

Mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011
IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012
IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011
IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de Enero 2011
IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011
IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011
IFRIC 13 Programas de Fidelizacién de Clientes 1 de Enero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas
normas, mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectaran significativamente los
estados financieros.
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2.3

Transacciones en Moneda Extranjera

A .- Moneda Funcional y de Presentacion

B.-

2.4

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda
funcional de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A., es el peso chileno, toda
la informacion es presentada en miles de pesos (M$).

Bases de Conversion

Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF) han sido
convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la
fecha de cierre de cada periodo de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Unidad de Fomento (UF) 21.455,55 20.942,88 21.452,57
Ddélar (US$) 468,01 507,10 636,45

Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La Sociedad gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre
la base de un Gnico segmento operativo, transporte de pasajeros por via férrea.

2.5

Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y
equipos. Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de
propiedades, plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

El costo de los activos también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

>

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util
del bien, o su capacidad econOmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados
del ejercicio en que se producen. Cabe mencionar que algunos elementos de
propiedades, plantas y equipos de la Sociedad requieren revisiones periédicas, en
este sentido, los elementos objeto de sustitucién son reconocidos separadamente
del resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita amortizarlo en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente revision.

Las propiedades, plantas y equipos, netos en su caso del valor residual de los
mismos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos
que lo componen entre los afios de vida Gtil estimada, que constituyen el periodo en
el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida util se revisa al menos una vez en el
periodo financiero.



» Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros
conceptos la inspeccion y el reemplazo de partes y piezas son capitalizados como un
activo independiente del bien principal, siempre y cuando cumplan con las
condiciones establecidas para su reconocimiento en la NIC 16, y por tal motivo dicho
costo se da baja del bien principal.

» Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades,
plantas y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad utiliza como método de depreciacion el
método lineal.

La vida atil remanente estimada para las propiedades, plantas y equipos, en afios se detalla a
continuacion:

Explicacion Vidao tasa | Vidao tasa
Activo de latasa minima maxima
Plantas y equipos Vida 1 6
Equipamientos de tecnologias de la informacion Vida 1 5
Automotores Vida 1 12
Otras propiedades, plantas y equipos Vida 1 5

La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no presenta propiedades, plantas y equipos
entregados como garantia.

En la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero de 2009), la Sociedad realiz6 reevaluaciones
de algunos automotores, utilizé las mismas como costo atribuido, segun lo establecido en NIIF
1 “Adopcién por primera vez” (Nota 3).

La empresa no mantiene al 31 de diciembre 2010 activos fijos que se encuentren en desuso o
para la venta, tampoco se utilizan en las operaciones normales de la empresa activos fijos que
se encuentren totalmente depreciados.

2.6 Activos Intangibles

Corresponden a licencias computacionales. Se valorizan segun el modelo del costo. Para ello,
con posterioridad a su reconocimiento como activo, los activos intangibles se contabilizan por
Su costo menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que, en su
caso, hayan experimentado.

Este activo se amortiza en forma lineal durante su vida util, que en la mayor parte de los casos
se estima en 3 afos.

2.7 Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

Empresa de Ferrocarriles del Estado, Matriz de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A.,
considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor
razonable de su activo inmovilizado debido a la inexistencia de un mercado activo. En lo que
respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su calculo se
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debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo esperados. La Entidad
considera que en el célculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las caracteristicas de
servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacion que deriva de
dicha condicién y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se determinan
las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de su
financiacion. Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los
componentes de los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios
para calcular los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez,
que los mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es
obtener beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar
servicios publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes al
ejercicio 2010 los criterios establecidos en dicha NIC. EFE y sus Filiales, son una empresa
publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de operacion de servicios y explotacion
de infraestructura que hacen que sus costos operacionales resulten superiores a sus ingresos.
Como consecuencia de esto, el resultado operacional y el EBITDA de la empresa consolidada
(como medida aproximada de sus flujos de caja operativos), han resultado permanentemente
negativos, dependiendo de aportes permanentes por parte del Estado para mantener su
operacion.

Mediante oficio 4887 del 16 febrero de 2011, la SVS autorizé a Empresa de los Ferrocarriles
del Estado y Filiales, a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del
Sector Publico (NICSP) N°21, en sustitucion de la Norma Internacional de contabilidad (NIC)
N°36, para determinar el deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente
de un activo manteniendo su servicio potencial.

El valor presente de un activo manteniendo su servicio potencial, se determina usando el
método de costo de reposicion depreciado y enfoque del costo de rehabilitacion. Producto de la
entrada a IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La Empresa y sus Filiales han
sido registrados a costo de reposicién depreciado.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su
servicio potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

2.8 Activos Financieros

En el reconocimiento inicial Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. valoriza todos sus
activos financieros, a valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Dentro de este rubro se registran los préstamos entregados al personal, anticipos a
proveedores y los saldos pendientes de cobro por concepto de asignaciones familiares.

2.9 Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Bajo este rubro del estado de situacidn se registra el efectivo en caja, los montos mantenidos
en cuenta corriente bancaria y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son

rapidamente realizables en caja dentro de un plazo no superior a tres meses y que no tienen
riesgo de cambio en su valor.

2.10 Capital Social



El capital social esta representado por acciones de una sola clase.

2.11 Pasivos Financieros Excepto Derivados
a) Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. mantiene deuda con la matriz Empresa de
Ferrocarriles del Estado, la cual se expresa en pesos y corresponde principalmente a la
prestacion de servicios de:
e Maquinistas
Mantencién de vias
Mantencion automotores
Aseo de automotores
Mantencién servicio SEC
Otorgamiento de energia eléctrica de traccion
Servicio corporativos

La deuda que se origina por la prestacién de dichos servicios no se encuentra afecta a
intereses, tampoco se han definido plazos para el pago de ésta.

Adicionalmente, de acuerdo a lo estipulado en el contrato de cuenta corriente mercantil
firmado con fecha 01 de julio 2009, la matriz realiza traspasos de fondos en efectivo a
Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. con el fin de cubrir el déficit que generan
sus operaciones. Estos traspasos se realizan a una tasa interés equivalente a TAB
Nominal 90 dias méas 1,5% anual.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen
en el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

b) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su
valor razonable.

2.12 Impuesto a las Ganancias

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes
entre la base contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su
situacion de pérdida tributaria.

2.13 Beneficios alos Empleados
a) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segun
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los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a
las remuneraciones del personal.

2.14 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los
siguientes requisitos en forma copulativa:
* Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado
+ Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
» Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos
y que no estan bajo el control de la Sociedad.

2.15 Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

2.16 Reconocimiento de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad son principalmente por concepto de venta de
pasajes y se registran como ingreso en el momento que se presta el servicio.

El monto del subsidio que se recibird para el servicio Biotren se calculard mes a mes en
base a los flujos reales de pasajeros conforme a lo establecido en dicho convenio.

Los costos de venta incluyen principalmente el costo de operacidn de los automotores y
otros costos necesarios para la prestacién del servicio de transporte de pasajeros.

Los principales costos de venta son:

a) Mantencién Vias 'y SEC

b) Energia eléctrica

c) Depreciacién de los equipos automotores

d) Mantenimiento de automotores

e) Remuneraciones del personal de operaciones
f) Otros relacionados con la operacion

2.17 Subsidio Fiscal

El dia 20 de mayo de 2010 se firmé un convenio con el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, mediante el cual la Sociedad se compromete a rebajar las tarifas de
transporte a sus usuarios, la diferencia en los ingresos que se produzca por la disminucién de
las tarifas sera reintegrada por dicho Ministerio. Este beneficio comenzé a otorgar a contar del
mes de mayo de 2010.



2.18 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente por la Alta Administracion a fin de cuantificar algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

2.19 Ganancia o Pérdida por Accién

La ganancia o pérdida basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero de acciones de la misma
en circulacién durante dicho periodo.

2.20 Politica de distribucion de ajustes de IFRS primera aplicacion

Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. ha decidido adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera por primera vez, informamos a la SVS a través
de carta N° 2010-187 del 29 de octubre de 2010, que hemos adoptado la politica de no
realizar ajustes a la Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora para
efectos de la determinacién de la utilidad liquida distribuible.

La decisién anterior ha sido tomada por el directorio de Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcion S.A. en sesion ordinaria de Directorio N° 137 celebrada con fecha 21 de
octubre de 2010. Todo esto en cumplimiento a lo solicitado por la SVS en circular N° 1983
del 30 de julio de 2010, complementa instrucciones de Circular N°1945 de 29 de
septiembre de 2009, referida a normas sobre determinacién de la utilidad liquida del
ejercicio y ajustes de primera aplicacion para estados financieros bajo IFRS.”

3.- EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de diciembre de 2010, el Estado de Situacidon Financiera presenta capital de trabajo
negativo, margen bruto negativo y resultado pérdida del ejercicio. No obstante, los presentes
estados financieros se han formulado bajo el principio de “Empresa en Marcha”, al considerar
que la recuperacién de la inversion en activos fijos, costos de explotacién y otras inversiones
relacionadas, dependeran de la generacion futura de resultados y los aportes financieros que
reciba a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y su matriz EFE, el que se
otorga en base a la aprobacion de los planes trienales de desarrollo de la empresa
contemplados para su Matriz EFE en el DFL 1 de 1993, en su condicién de empresa publica.
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FILIAL INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A.

La sociedad fue constituida con fecha 03 de octubre de 1995, seguln consta en escritura publica,
ante Notario sefior Camilo Valenzuela R. Inmobiliaria Nueva Via S.A., se encuentra inscrita en el
registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 0575 de fecha 29 de
agosto de 1996 y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

El objeto de la Sociedad es el desarrollo, promocién y gestion de los proyectos inmobiliarios tanto
propios como de aquellos que le fueron encomendados por la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado, destinados a la explotacién comercial de los inmuebles de propiedad de ésta, vinculada al
objeto de esta empresa publica.

Durante el afio 2005 se modificaron los estatutos de la Sociedad, ampliandose su objeto social. Y
en estos estatutos se establece en su articulo cuarto que “El objeto de la sociedad sera la
explotacion comercial de los bienes, muebles o inmuebles, de propiedad de la Empresa de
Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en
dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales, como asimismo la explotacion comercial de
bienes muebles o inmuebles de todos aquellos érganos y servicios de la administracion del Estado,
indicados en el Articulo Primero de la Ley 18.575, incluidas las empresas publicas creadas por ley
y sus filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en dominios a INVIA mediante la
construccion, realizacion y/o desarrollo de proyectos inmobiliarios o de gestion, la administracion
de los mismos y su comercializacién, ya sea actuando directamente o a través de la formacion de
sociedades de cualquier tipo, y la realizacion de todo tipo de actos o contratos que fueren
necesarios para el cumplimiento de los fines sociales”.

Identificacion de la Sociedad

Nombre
Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Nombre de Fantasia
INVIA

Rol Unico tributario
96.756.340-4

Organizacién Legal

Inmobiliaria Nueva Via S. A., es una persona juridica de derecho privado, constituida como
sociedad andnima sujeta a las normas que rigen las sociedades anénimas abiertas y a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, siendo sus balances y estados de
situacién auditados por auditores externos calificados.

Inscripcién de registro de valores
N° 0575

Direccion

Oficinas Generales
Phillips 84, Ofic. 65
Fono 6390054
WEB: www.invia.cl
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Auditores Externos
Ernst & Young Ltda.

Objeto de la Sociedad
En el aflo 2005, se modificaron los Estatutos de la Sociedad, amplidndose su objeto social.

Los estatutos de la sociedad establecen en su Articulo cuarto: “El objeto de la sociedad sera la
explotacion comercial de los bienes, muebles o inmuebles, de propiedad de empresa de
Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en
dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales; como asimismo la explotacion comercial de
bienes o inmuebles de todos aquellos 6rganos y servicios de la administracién del Estado,
indicados en el articulo primero de la ley N° 18.575, incluidas las empresas publicas creadas por
ley y sus filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en dominio a Inmobiliaria Nueva
Via S.A., mediante la construccion, realizacién y/o desarrollo de proyectos inmobiliarios o de
gestion, la administracion de los mismos y su comercializacion, ya sea actuando directamente o a
través de la formacién de sociedades de cualquier tipo, y la realizacion de todo tipo de actos o
contratos que fueren necesarios para el cumplimiento de los fines sociales”.

ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS

Directorio de la Sociedad

Cargo Nombre RUT Profesion Establef:lm|ento
Educacional
Presidente (1) Luis Sanchez Castellon 06.579.043-2  Abogado U. de Chile
Vicepresidente (1) Nelson Hernandez Roldan 07.967.866-k  Ingeniero Comercial U. de Concepcion
. . - - U. Técnica Federico
Director (1) Franco Faccilongo Forno 05.902.973-8  Ing. Civil Electrénico Santa Maria
Director (1) Cecilia Araya Catalan 08.351.927-4 Ingeniero Comercial U. de Chile

Leonidas Henriquez Pinto

Director (1) Pinto

05.681.488-4  Ingeniero Civil Industrial U. Santiago de Chile

[ TOTAL

(1) Directores sin pago de dieta durante el afio 2009 y 2010

Principales Ejecutivos

Lautaro Videla Moya

Gerente General

R.U.T: 6.229.648-8

Economista — Universidad Central de Venezuela
Ingenieria Comercial-Universidad de Chile
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Remuneraciones en total del Directorio y de los ejecutivos

‘Cargo 2010 2009
Directorio 0 0
Ejecutivos 36.135.120 33.024.000
Total 36.135.120 33.024.000|

Planes de Incentivos
La empresa no present6 Sistema de Plan de Incentivos para sus Ejecutivos durante el afio 2010.

Dotacién

Cargos 2010 2009
Gerentes y Ejecutivos 1 1
Profesionales y Técnicos 13 3
Servicio, Personal no Calificado y

. . 2 2
Vigilancia
Total Dotacion 16 6

Participacién Porcentual

Participacion %
Empresa de los Ferrocarriles del 99.999927
Estado

Isnt;aestructura y Tréfico Ferroviario 0,000073
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Las Condes
Santiago

Tel: 562 676 1000
Fax: 56 2 676 1010
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www.eychile.cl
Informe Auditores Independientes
Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Inmobiliaria Nueva Via S.A.:
1.  Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera de Inmobiliaria

Nueva Via S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Inmobiliaria
Nueva Via S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros est4n exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compaiiia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinioén.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Inmobiliaria Nueva Via
S.A. al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables descritas
en Nota 2.1.

Amember firm of Ernst & Young Glebal Limited
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A
David Molina C. ERNST & YOUNG LTDA.

S ,
Ell ERNST & YOUNG

Los estados financieros oficiales de Inmobiliaria Nueva Via S.A. al 31 de diciembre
de 2009, preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinién
sin salvedades con fecha 19 de febrero de 2010. Los estados financieros de apertura al
1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009, que se presentan s6lo
para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios para
presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota 2.1, los cuales fueron
determinados por la Administracion de Inmobiliaria Nueva Via S.A. (ver Nota 3).
Nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, incluyé el
examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros procedimientos de auditorfa
sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con el alcance que estimamos necesario
en las circunstancias. En nuestra opinién, dichos estados financieros de apertura y
cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos,
para efectos comparativos con los estados financieros de Inmobiliaria Nueva Via S.A.
al 31 de diciembre de 2010.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para mostrar la situacion
financiera individual de Inmobiliaria Nueva Via S.A.. Sin embargo, dada la
integracién operativa y comercial existente con su Matriz, estos estados financieros
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de
su Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Santiago, 29 de marzo de 2011

Amember brmaf Erost & Yeung Global Ui ted




ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 80.415 1.600.215 1.438.480
Otros activos no financieros corrientes 5 611 471 84.565
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

neto 6 27.656 26.204 56.227
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

corrientes 7 193.690 143.227 143.227
Inventarios 8 230.572 230.835 230.835
Activos por Impuestos corrientes 9 9.045 2.665 9.767

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 541.989 2.003.617 1.963.101

ACTIVOS NO CORRIENTES
Derechos por cobrar no corrientes 1.303 - 5.056
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no

corriente 7 6.779.465  4.875.531 5.039.960
Propiedades, plantas y equipos, neto 10 22.976 20.792 25.453
Activos intangibles 1.088 - -
Propiedades de Inversion 11 18.415.080 18.417.648 18.946.959
Activos por impuestos diferidos 12 99.947 129.323 91.288

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 25.319.859 23.443.294 24.108.716

TOTAL ACTIVOS 25.861.848 25.446.911 26.071.817
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 13 108.266 81.810 75.570
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
corriente 7 1.752 1.752 1.752
Otras provisiones a corto plazo 14 412.229 243.048 186.065
Pasivos por impuestos corrientes - 264 -
Provisiones corrientes por beneficios
empleados 15 4.609 2.254 -
Otros pasivos no financieros corrientes - 859 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 526.856 329.987 263.387
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por impuestos diferidos 12 1.713.444 1.713.443 1.803.429
Otros pasivos no financieros no corrientes 16 52.851 48.980 38.572
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.766.295 1.762.423 1.842.001
PATRIMONIO
Capital emitido 17 16.071.926 16.071.926 16.450.283
Otras Reservas 17 378.357 378.357 -
Ganancias (perdida) acumuladas 7.118.414 6.904.218 7.516.146
TOTAL PATRIMONIO 23.568.697 23.354.501 23.966.429
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 25.861.848 25.446.911 26.071.817
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 01-01-2010 01-01-2009
31.12.2010 31-12-2009

Nota M$ M$
Ingresos ordinarios, total 18 890.531 241.073
Costo de ventas 19 (381.573) (592.297)
GANANCIA ( PERDIDA ) BRUTA 508.958 (351.224)
Gastos de administracion 20 (413.670) (314.360)
Otras ganancias (pérdidas) 21 148.282 15.621
GANANCIA ( PERDIDA ) ANTES DE IMPUESTO 243.570 (649.963)
Impuesto a las ganancias 12 (29.374) 38.035
GANANCIA ( PERDIDA ) 214.196 (611.928)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
GANANCIA ( PERDIDA )
Componentes de otro resultado integral, antes de impuesto - -
Diferencias de cambio por conversion - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL 214.196 (611.928)
Ganancia integral atribuibles a los propietarios de la controladora - -
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL 214.196 (611.928)
Utilidad o (Pérdida) por accién 0,001 (0,04)
N° de Acciones 153.702.766 153.702.766

199




ESTADO DE CAMBIOS EN EL

PATRIMONIO Capital Prima Otras Ganancias Patrimonio
Emisié Reserv
Pagado n as (Pérdidas) Neto
Acumulada
s Total
M$ M$ M$ M$ M$
53'1%0 inicial periodo actual al 1 de enero de g 79 g - 378357  6.904.218 23.354.501
Cambios en patrimonio
Ganancia o (pérdida) - - - 214.196 214.196
Cambios en patrimonio - - - 214.196 214.196
Sado final perfodo actual 31 Diclembre 46 671 926 - 378.357  7.118.414 23568.697
ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO Capital Prima  Otras Ganancias Patrimonio
Emisié Reserv
Pagado n as (Pérdidas) Neto
Acumulada
s Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de -
2009 16.450.283 - 7.516.146 23.966.429
Cambios en patrimonio
Incremento o (disminucién) por transferencias -
y otros (378.357) 378.357 - -
Ganancia o (pérdida) - - - (611.928) (611.928)
Cambios en patrimonio (378.357) - 378.357 (611.928) (611.928)
Saldo final actual 31 Diciembre 2010 16.071.926 - 378.357 6.904.218 23.354.501
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01/01/2010 | 01/01/2009
31/12/2010 | 31/12/2009
Flujos de efectivo
Ganancia (pérdida) 214.196 (611.928)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 263 -
Ajustes por disminuciones (incrementos) en ctas. por cobrar comerciales (1.610) 31.598
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar (43.469) 107.749
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar comerciales 26.455 6.242
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar
derivadas de las actividades de operacién (nota 13) 85.410 (104.429)
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién (nota 8) 3.089 4,701
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 16.669 (56.162)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 301.003 (622.229)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Préstamos a entidades relacionadas (1.905.236) 169.484
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo (3.795) 529.271
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion (1.909.031) 698.755
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién
Pagos de préstamos 88.228 85.209
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 88.228 85.209
Incremento neto (disminucién) en el efectivo , antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio (1.519.800) 161.735
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.519.800) 161.735
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.600.215 1.438.480
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo (nota 4) 80.415 1.600.215
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de INVIA han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de la Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante IASB), con excepcion de la aplicacion NIC 36 para determinacion del
deterioro de activos. En sustitucion a dicha norma, Empresa de los Ferrocarriles del Estado y
Filiales fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario
N°4887 de fecha 16 de febrero de 2011, para a aplicar excepcionalmente la norma Internacional de
contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21. En Nota 2.7 se detalla el alcance de esta norma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminado al 31 de
Diciembre de 2010 han sido aprobados por su directorio en sesion de fecha 29 Marzo 2011.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad. En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

> La estimacién de valores recuperables

> Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos
2.2 Nuevas normas e interpretacién emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas audn no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013
IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con 1 de Enero 2011

Instrumentos de Patrimonio

Modificaciones y mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011
IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012
IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011
IAS 27 Estados financieros consolidados y 1de Enero 2011
separados
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IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011

IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011

IFRIC 13 Programas de Fidelizacién de Clientes 1 de Enero 2011

IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de 1de Enero2011
financiacion

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectard los estados financieros.

2.3 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de
Inmobiliaria Nueva Via S.A. es el peso chileno, toda la informacion es presentada en miles de
pesos (M$(CLP)).

b) Bases de conversion

Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en unidades de fomento (UF) han sido
convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre del
ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA | 31.12.2010| 31.12.2009 | 01.01.2009
UF 21.455,55| 20.942,88| 21.452,57

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre la
base de un Unico segmento operativo venta y arriendo de bienes raices.

2.5 Propiedades, plantas y equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y
equipos. Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de
propiedades, plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

El costo de los activos incluye los siguientes conceptos:

- Los costos de ampliacién, modernizacibn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

- Las propiedades, plantas y equipos, netos en el caso del valor residual de los mismos, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen
entre los afios de vida util estimada, que constituyen el periodo que la Sociedad espera
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utilizarlos. La vida util se revisa al menos una vez en el periodo financiero.
. Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y

equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad utiliza como método de
depreciacion el método lineal.

La vida (til estimada para las propiedades, plantas y equipos, en afios se detalla a continuacion:

Explicacion | Vidao tasa| Vidao tasa
de latasa minima maxima
Edificios Vida 3 36
Muebles y equipos Vida 1 6

" La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, no presenta
propiedades, plantas y equipos entregados como garantia.

2.6 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién corresponden a los terrenos que se mantienen con el propdsito
de obtener plusvalias. La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizaciéon de sus
propiedades de inversién, incluyéndose los costos de transaccidon. Posteriormente al
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se valorizan al costo menos pérdidas
acumuladas por deterioro que hayan experimentado.

En la fecha de transicién a las NIIF, la Sociedad valorizé sus propiedades de inversioén a valor justo
considerando este monto como costo atribuido, haciendo uso de la exencion segin lo establecido
en NIIF 1 “Adopcidn por primera vez”.

La vida 0til estimada para las Propiedades de Inversion, en afios se detalla a continuacién.

Explicacion | Vidao tasa| Vidao tasa
de latasa minima maxima
Edificios y Construcciones Vida 3 36

2.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Empresa de Ferrocarriles del Estado vy filiales, considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo inmovilizado debido a la inexistencia
de un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco
Conceptual, su célculo se debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo
esperados.

La Entidad considera que en el célculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las caracteristicas
de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacién que deriva de dicha
condicién y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se determinan las
transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de su
financiacion.
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Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los componentes de
los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para calcular los
riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los mismos
corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener beneficios,
pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios publicos, por lo
que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los criterios
establecidos en dicha NIC.

EFE vy filiales son una empresa publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de
operacion de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operacionales
resulten superiores a sus ingresos. Como consecuencia de esto el resultado operacional y el
EBITDA de la empresa consolidada (como medida aproximada de sus flujos de caja operativos), ha
resultado permanentemente negativo, dependiendo de aportes permanentes por parte del estado
para mantener su operacion.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su
servicio potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

2.8 Activos financieros

En el reconocimiento inicial Inmobiliaria Nueva Via S.A. valoriza todos sus activos financieros, a
valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable (valor nominal
gue incluye un interés implicito) y, posteriormente, a su costo amortizado de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor, la pérdida se
reconoce en el resultado del periodo.

b) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Las cuentas por cobrar a Empresa de los Ferrocarriles del Estado estan divididas en corto y largo
plazo, generadas en periodos anteriores principalmente por la administracion de los bienes raices
gue tenia la Sociedad con EFE, de acuerdo al contrato de administracion extinguido en febrero
20009.

Durante el 2010 se firmé un contrato de cuenta corriente mercantii con Empresa de los
Ferrocarriles del Estado.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Articulo N°
89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre la
matriz y sus filiales y las que efectlie una sociedad andnima abierta, deberan observar condiciones
de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir, hechas en
condiciones de independencia mutua entre las partes.

C) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, depésitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja dentro de un
plazo no superior a tres meses y que no tienen riesgo de cambio en su valor.
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2.9 Inventarios

Los inventarios corresponden a terrenos que se esperan sean vendidos en el curso normal de la
operacion. La valorizaciéon de los inventarios incluye todos los costos de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y
ubicacion actual. Inmobiliaria Nueva Via S.A., mide sus inventarios al menor valor resultante entre
el costo y el valor neto realizable. El valor neto realizable, es el precio estimado de venta de un
activo en el curso normal de la operaciéon menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo la venta. Durante el afio actual y anterior se realizaron las
pruebas del valor neto realizable, no encontrdndose existencias cuyo costo supere el valor neto de
realizable.

2.10 Capital social

El capital social esta representado por acciones de una sola clase.
2.11 Pasivos financieros

a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

b) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Inmobiliaria Nueva Via S.A. mantiene cuentas por pagar a Empresa de los Ferrocarriles del
Estado por créditos otorgados en afios anteriores sin estar afectos a tasa de interés.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.

2.12 Impuesto alas ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicaciéon del tipo de
gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. El impuesto
a las ganancias se determina sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones
tributarias vigentes, alin cuando existen pérdidas tributarias.

La Sociedad contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la
base contable y tributaria son de caracter temporal.

2.13 Beneficios alos empleados
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La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengado. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo seguin
los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las
remuneraciones del personal.

2.14 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:

. Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
. El importe puede ser estimado de forma fiable

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control de la Sociedad.

2.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y no corrientes
aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

2.16 Reconocimiento de ingresos, costos de ventas y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad son principalmente por concepto de venta y arriendo de
bienes raices. La Sociedad registra los ingresos por venta de inmuebles al momento en que se
inscribe en el Conservador de Bienes Raices y se traspasa el dominio y los riesgos asociados,
guedando tal inmueble en propiedad del comprador. La Sociedad registra los ingresos por
arriendos sobre la base de la facturacién, la cual se realiza el mismo mes que se presta el
servicio.

Los costos de ventas incluyen principalmente reparacion de construcciones, publicidad para
venta de inmuebles, depreciacion de construcciones y otros relacionados con la operacion.

2.17 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales Inmobiliaria Nueva Via S.A. retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado.
Los ingresos por arrendamientos operativos son reconocidos linealmente en la cuenta de
ingresos propios en el estado de resultados durante la vigencia del arriendo.

2.18 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracidon realice juicios,
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estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente por la Alta Administracion a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.19 Ganancia o pérdida por accion

La ganancia o pérdida basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el namero de acciones de la misma en
circulacion durante dicho periodo.

2.20 Politica de distribuciéon de ajustes de IFRS primera aplicacion IFRS

Inmobiliaria Nueva Via S.A. ha decidido adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por primera vez, informamos a la SVS a través de carta N° 1829 del 25 de
noviembre de 2010, que hemos adoptado la politica de no realizar ajustes a la Ganancia
(pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora para efectos de la determinacién de la
utilidad liquida distribuible.

La decision anterior ha sido tomada por el directorio de Invia en sesién ordinaria de Directorio
N° 324 celebrada con fecha 29 de octubre de 2010. Todo esto en cumplimiento a lo solicitado
por la SVS en circular N° 1983 del 30 de julio de 2010, complementa instrucciones de Circular
N°1945 de 29 de Septiembre de 2009, referida a normas sobre determinacién de la utilidad
liquida del ejercicio y ajustes de primera aplicacion para estados financieros bajo IFRS.

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros de Inmobiliaria Nueva Via S.A por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre
de 2010 fueron preparados de acuerdo con las NIIF. El ejercicio terminado al 31 de Diciembre de
2010 es el primer afio en que la compafiia presenta sus estados financieros de acuerdo con las
NIIF. Inmobiliaria Nueva Via S.A. ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de Inmobiliaria Nueva Via S.A. es el 1 de enero de 2009. La Sociedad ha
preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La fecha de adopcién de las NIIF para la Sociedad es el 1 de enero de 2010.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos
generales. Las principales exencion aplicadas en Inmobiliaria Nueva Via S.A son las siguientes:

Se revalorizaron todas las Propiedades de inversion a su valor justo, el cual fue considerado como
costo atribuido a la fecha de transicion.

No se revalorizaron los bienes de Propiedades, plantas y equipos a su valor justo, sino que se
considerd el costo corregido como costo atribuido.
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3.2 Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior y bajo NIIF al 1 de enero de 2009

Reconciliacién patrimonio 01.01.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA 15.412.218
Propiedades de inversion (a) Ver nota 3.4 a 10.658.444
Existencias (b) Vernota 3.4 b (50.040)
Otros activos Vernota3.4d (58.877)
Contribuciones afio 2008 — 2007 Ver nota 3.4 e (126.535)
Impuestos diferidos variacién de activos (1.868.781)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 23.966.429

3.3 Reconciliacion del patrimonio y resultado bajo normativa anterior y bajo NIIF al 31 de
diciembre de 2009

Reconciliacién patrimonio 31.12.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA 14.627.156
Efectos al 1 de enero de 2009 8.554.211
Correccién monetaria 354.484
Resultado IFRS (181.350)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 23.354.501

Reconciliacion del resultado

Utilidad (pérdida) bajo normativa PCGA

Correccién monetaria
Otros
Contribuciones 2009

Impuesto diferido tasacion
Pérdida de acuerdo a NIIF

3.4 Explicacién de las principales diferencias a la fecha de transicién
a) Propiedades de Inversion

La Sociedad de acuerdo a lo establecido en NIIF “Adopciéon por primera vez”, en la fecha de
transicion opt6 por la medicién a su valor razonable de las Propiedades de inversion, utilizando tal
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valor como el costo atribuido, lo que gener6 un aumento patrimonial de M$ 10.658.444. Dicho valor
razonable fue obtenido mediante estudios técnicos de profesionales independientes ACCI S.A.

Valor contable | Valor tasacién Ajuste al
01.01.2009 01.01.2009 01.01.2009
Comuna Terrenos M$ M$ M$
Estacién Central San Eugenio 4.280.983 9.433.971 5.152.988
Planta soldadora de Lo

San Bernardo Chena 415.750 2.052.430 1.636.680
Puchuncavi Ventanas 407.381 663.668 256.287
Estacion Central San Eugenio 248.232 585.914 337.682
Chillan Chillan 193.696 817.843 624.147
Coquimbo Coquimbo 205.190 323.918 118.728
Freire Freire 21.529 246.265 224.736
Los Angeles Los Angeles 6.798 240.835 234.037
Concepcién Concepcién 413.633 466.192 52.559
San Antonio San Antonio 165.692 125.726 (39.966)
Padre Hurtado Padre Hurtado 161.478 117.808 (43.670)
Llanquihue Llanquihue 47.257 107.834 60.577
Collipulli Collipulli 56.085 103.407 47.322
Otros 1.664.811 3.661.148 1.996.337
Total 8.288.515 18.946.959 10.658.444
b) Inventarios

Los terrenos que fueron clasificados como existencias, la administracion eliminé la totalidad de la
correccién monetaria desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de transicion 1 de enero de
2009, lo cual generé una disminucién patrimonial de M$ 50.040.

Valor Ajuste al
Valor contable adquisicion 01.01.2009
01.01.2009 01.01.2009 M$
Comuna Terrenos M$ M$
Chillan 12 145.143 93.107 (52.036)
Puerto Montt Faja Via 26.491 22.102 (4.389)
Valdivia Casas Picarte 11.310 9.471 (1.839)
Temuco Barrio Ingles 52.761 39.293 (13.468)
Otras 45.170 66.862 21.692
Total 280.875 230.835 (50.040)

C) Correccién monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados con el
objeto de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicion
financiera y los resultados operacionales de las entidades informantes. El método, descrito
anteriormente, estaba basado en un modelo que requeria el calculo de la utilidad o pérdida por
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inflacion neta atribuida a los activos y pasivos monetarios expuestos a variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda. Los costos historicos de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de
patrimonio y cuentas de resultados eran corregidas para reflejar las variaciones segun el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacion por inflacion en paises que no son definidos como
hiperinflacionarios, como es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance
no se reajustan por inflacion y las variaciones son nominales. Los efectos de la no aplicacion de
correccién monetaria descrita, estan incluidos en la reconciliacion.

d) Otros Activos
Des reconocimiento de proyectos y garantias de arriendos, dado que no son recuperables y no
cumplen con la condiciéon de activo bajo IFRS.

e) Contribuciones afios anteriores

Como ajuste de primera aplicacion se incorpora las cuotas suplementarias de contribuciones
estimadas de los periodos 2007 y 2008, bienes que estan siendo regularizados ante el Servicio de
Impuestos Internos.

4, EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Corresponde a los dineros mantenidos en 3 cuentas corrientes bancarias, donde su valor libros es
igual a su valor razonable y Fondos por Rendir.

La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero
de 2009, es la siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
MONEDA M$ M$ M$

Banco de Chile 00678-09 Pesos Chilenos 21.378 17.023 412.044
Banco de Chile 01025-08 Pesos Chilenos 2.383 2.000 76
Banco de Chile 03650-05 Pesos Chilenos 47.160 2.948 1.458
Depoésito a Plazo M/N Banco de| Pesos Chilenos
Chile -|  1.577.752 1.024.902
Fondos por Rendir Pesos Chilenos 9.494 492 -
TOTAL 80.415| 1.600.215 1.438.480

El rango de los intereses por colocaciones en los Depdsitos a plazo fluctda entre el 0,07% vy el

0,08% y el plazo méaximo de inversién no supera los 35 dias.
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5. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero
de 2009, es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01,2009
M$ M$ M$
Cheques Devueltos 453 471 -
Sence 140 - -
Otros Impuestos por recuperar 18 - 84.565
TOTAL 611 471 84.565
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son de cobro dentro de los treinta dias siguientes y no estan
sujetas a condiciones especiales ni cobro de tasa de interés y ninguna corresponde a leasing.

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Valor Deterioro Valor Deterioro Valor Deterioro
bruto e valor Valor neto pruto e valor Valor neto pruto e valor Valor neto
Deudores por Arriendos 177.100| (165.987) 11.113 140.103| (115.551) 24.552 112.747 (74.314) 38.433
Deudores por Comisiones 77 - 77 77 - 77 77 - 77
Provision de Arriendos por
\r - - - - - - 310 - 310
Anticipo a proveedores 16.466 - 16.466 1.575 - 1.575 - - -
Deudores por Gastos de Recup.
- - - - - - 17.407 - 17.407
TOTAL 193.643 (165.987) 27.656 141.755 (115.551) 26.204 130.541 (74.314) 56.227
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

(@) Detalle de las partidas que componen el saldo deudores por arriendos al 31 de Diciembre de
2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009:

Rut. Pais | Moneda | 31122010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
Detalle M$ M$ M$
Importadora Y distribuidora JSE. | 96-989.040-2| Chile | Pesos 30.439 8.931 8.932
Fepasa 96.684.580-5 Chile Pesos 6.345 _ _
David Valdebenito 9.831.932-2| Chile  Pesos 9.997 4.416 4.709
Maderas Polz 77.534.120-3| Chile | Pesos 13.067 4.980 3.587
SRV Outsourcing Limitada 76.022.450-2| Chile | Pesos 15.682 6.156 5.259
Otros - - . 101.570 115.620 90.260
Total deudores por arriendos 177.100 140.103 112.747

Al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, el andlisis de
deudores por arriendos por cobrar vencidos y no pagados es el siguiente:

Analisis 31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
Con vencimiento a 31 dias 11.113 24.552 38.433
Con vencimientos mas de

180 dias 165.987 115.551 74.314
Totales 177.100 140.103 112.747

La Sociedad ha constituido provisién por deterioro de valor en base al analisis de

riesgo de

incobrabilidad de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar superiores a 180 dias. Los
movimientos de la provision por incobrables son los siguientes:

Movimientos 31.12.2010 |31.12.2009 [ 01.01.2009
Saldo inicial 115.550 74.313 74.314
Incrementos 50.437 41.238 -
Disminuciones - - -
Totales 165.987 115.551 74.314

7. CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar con Ferrocarriles del Estado corresponden a mayormente a remesas
entregadas, comision por administracion de inmuebles de Ferrocarriles todo registrado en peso no
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reajustables. Esto hasta el afio 2009, a partir del afio 2010 se implementd una cuenta corriente
mercantil que al momento de estos estados financieros estaba vigente, a la cual se le aplica una
tasa TAB de 90 dias mas un diferencial de 1,5 anual.

Las cuentas por pagar con Ferrocarriles del Estado corresponden a deudas por préstamos de la
Matriz.

a) Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo entre la Sociedad y las
empresas relacionadas son las siguientes:

Rut. Sociedad Naturaleza Descripcion de Monto Monto Monto
de la relacién la transaccién al al al
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Por cobrar corto plazo
61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Deudas por recuperar EFE 193.690 143.227 143.227
Total por cobrar corto plazo 193.690 143.227 143.227

Por cobrar Largo Plazo

61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Cuenta por cobrar EFE 1.693.254 4.875.531 5.036.800
61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Cuenta corriente mercantil 5.086.211 - -
96.579.410-7 Essan igrr;trato Cuenta corriente Essan - - 3.160
Total por cobrar largo plazo 6.779.465 4.875.531 5.039.960

Por Pagar corto Plazo

61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Cuenta corriente EFE 1.752 1.752 1.752

Total por pagar corto plazo 1.752 1.752 1.752

(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado

b) Las transacciones al 31.12.2010 y 31.09.2009 con empresas relacionadas son las

siguientes:
31.12.2010 31-09-2009
Rut :gmed Naturaleza Descripcion Monto Ef:ﬁto Monto Efecto en
de - la de la transaccion resultad resultado
relacion 0
M$ M$ M$ M$
61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Remesas 1.903.933 - 164.428 -
61.216.000-7 EFE (*) Matriz (Chile) Intereses cta. mercantil 145783 145783 i i
. - -] 3.160 i
96.579.410-7 ESSAN Cont. Adm. Termino contrato

(*) Empresa de Ferrocarriles del Estado.
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c) Remuneracion del Directorio
El directorio no recibe dietas.

d) Integrantes del Directorio al 31.12.2010

Luis Sanchez Castellon
Nelson Hernandez Roldan

Presidente (*)
Vice Presidente

Director Cecilia Araya Catalan
Director Lednidas Henriquez Pinto
Director Franco Luis Faccilongo Forno

(*) Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, ha
presentado su renuncia el Presidente del Directorio, el cual fue reemplazado interinamente y luego
en propiedad por la Sra. Cecilia Araya.

e) El personal de Inmobiliaria Nueva Via S.A. se distribuye como sigue:

31.12.2010 | 31.12.2009
Ggre_ntes y ejecutivos 1 1
principales
Profesionales y técnicos 5 3
Trabajadores y otros 11 2
Totales 17 6
f) Miembros y remuneracion de la Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad por el
periodo terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Salarios 36.000 33.000
Total remuneraciones recibidas 36.000 33.000

8. INVENTARIOS

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero

de 2009, es la siguiente:
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31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
Existencias 230.572 | 230.835 230.835
Totales 230.572 230.835 230.835




Las existencias corresponden a 47 terrenos, los cuales se espera que sean enajenados en el
mediano plazo y no se visualizan indices de deterioro. El detalle de las existencias es el siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
Comunas Terrenos M$ M$ M$

Chillan 12 93.107 93.107 93.107
Puerto Montt Faja Via 21.839 22.102 22.102
Valdivia Casas Picarte 9.471 9.471 9.471
Temuco Barrio Ingles 39.293 39.293 39.293
Otras - 66.862 66.862 66.862
Total 230.572 230.835 230.835

Durante Diciembre de 2010 fue expropiada parte de la Faja Via La Paloma en Puerto Montt
por el Ministerio De Obras Publicas a través del decreto N° 1161

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero

de 2009, es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01,2009
M$ M$ M$
Pagos Prov. Mensuales (*) 9.045 2.665 9.767
TOTAL 9.045 2.665 9.767

(*) Estos activos se componen por la acumulacion de pagos provisionales mensuales durante el
periodo.
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10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

10.1 La composicion de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacién acumulada se refiere mayormente a
muebles y equipos computacionales actualmente en uso y su conformacion al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de
enero de 2009 es la siguiente:

Propiedades, plantas

Depreciacion acumulada

y equipos Valor Bruto y deterioro del valor Valor neto

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 | 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 | 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Maquinas y Equipos 50.108 46.578 46.538 (36.808) (35.144) (32.546) 13.300 11.434 13.992
Muebles y Utiles 23.416 23.295 23.295 (17.617) (17.576) (16.290) 5.799 5.719 7.005
Otros activos Fijos 16.305 14.821 14.821 (12.567) (11.182) (10.365) 3.738 3.639 4.456
Cambio de oficina 139 - - - - 139 - -
Totales 89.968 84.694 84.654 (66.992) (63.902) (59.201) 22.976 20.792 25.453

Este rubro fue objeto de un ajuste por baja de activos, por no existir el bien, en la asimilacion de las normas IFRS.

La empresa no ha incurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2010 y 2009.

La empresa no tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio. Ademas no existen bienes retirados de uso activo y no
clasificados como activos para la venta.

Los bienes que se encuentran totalmente depreciados que aun se encuentran operativos corresponden a bienes menores tales como:

computadores,
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Memoria 2010

10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (continuacion)

10.2 Los movimientos al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2009

de las partidas que integran el rubro propiedades, plantas y equipos son los siguientes:

Propiedades,

Maquinas Otros | Cambio Plantas y
y Muebles | Activos de Equipos
Equipos | vy utiles Fijos Oficina Neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2009
13.992 7.005 4.456 - 25.453
S |Adiciones 40 40
'g Gastos por depreciacion (2.598) (1.286) (817) - (4.701)
S [cambio total (2.558) (1.286) (817) - (4.661)
Saldo Final al 31.12.2009
11.434 5.719 3.639 - 20.792
Propiedades,
Otros | Cambio Plantas y
Maquinas | Muebles | Activos de Equipos
y Equipos | y utiles Fijos Oficina Neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2010
11.434 5.719 3.639 - 20.792
S |Adiciones 3.530 121| 1.484 139 5.274
g Gastos por depreciacién (1.664) (41)] (1.385) - (3.090)
S [ cambio total 1.866 80 99 139 2.184
Saldo Final al 31.12.2010
13.300 5.799 3.738 139 22.976




11.

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

PROPIEDADES DE INVERSION

2009, es la siguiente:

31.12.2010(31.12.2009]01.01.2009
M$ M$ M$
Estacién Central | San Eugenio 9.433.971| 9.433.971( 9.433.971
Planta soldadora de Lo

San Bernardo Chena 2.052.431| 2.052.431( 2.052.431
Puchuncavi Ventanas 663.668 663.668 663.668
Estacion Central | San Eugenio 585.914 585.914 585.914
Chillan Chillan 817.843 817.843 817.843
Coquimbo Coquimbo 323.918 323.918 323.918
Freire Freire 246.265 246.265 246.265
Los Angeles Los Angeles 240.835| 240.835| 240.835
Concepcidn Concepcién 466.192 466.192 466.192
San Antonio San Antonio 125.726 125.726 125.726
Padre Hurtado |Padre Hurtado 117.808 117.808 117.808
Llanquihue Llanquihue 107.834 107.834 107.834
Collipulli Collipulli 103.407 103.407 103.407
Otros - 3.129.268( 3.131.836| 3.661.147
Total 18.415.080]18.417.648| 18.946.959

El total del rubro Propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2010, corresponden a 168 terrenos
distribuidos en diferentes regiones del pais que son mantenidos con el propdsito de obtener
plusvalias. Durante el afio 2010, se realizo la venta del Lote 5 de la Estacion Pailahueque.

El movimiento de las Propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1

de enero de 2009, es el siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
M$ M$ M$

Saldo inicial 18.417.648118.946.959 | 18.946.959
Lote 50 de Curicé - (6.115) -
Lote F de Parral - (4.052) -
Lote C de Laja - (18.557) -
Lote Y de Curico - (3.787) -
Castigo de existencias 2009 -] (496.800) -
Lote 5 de la Estacién Pailahueque (2.568) - -
Saldo final 18.415.080118.417.648 | 18.946.959
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Los gastos directos de la operacion ascendieron a M$ 19.983.- por el concepto de reparacion,
regularizacion y evaluacion luego del terremoto.

La depreciacion de las Propiedades de Inversion se determina segun el método lineal, considerando los
valores netos actualizados de los respectivos bienes y los afios de vida Gtil remanente de los mismos.

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Informacién general

La Sociedad, en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacion y fiscalizacién por
parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en la aplicacion de
criterios en la determinacion de los impuestos. Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no ha
provisionado impuesto a la renta de primera categoria por presentar una renta liquida imponible negativa.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad registra impuestos diferidos y la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31
de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 es:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
diferido diferido diferido diferido diferido diferido
Diferencias
temporarias M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién vacaciones 921 - 383 - - -
Provision incobrables 28.217 - 18.231 - 14.221 -
Pérdida tributaria 59.206 - 99.106 - 69.517 -
Valor mercado corto
plazo - - - - 7.550 -
Bienes de uso publico 11.603 - 11.603 - - -
Provisién tasaciones -| 1.713.444 -1 1.713.443 -| 1.803.429
Total 99.947| 1.713.444 129.323| 1.713.443 91.288| 1.803.429

Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del Estado de Situacion en el periodo 2010 y
ejercicio 2009 son:

Movimientos impuestos diferidos Activo Pasivo
M$ M$
Saldo al 01 de enero de 2009 91.288 | 1.803.429
Incremento (decremento) 38.035 89.983
Saldo al 31 de diciembre de 2009 129.323 | 1.713.443
Incremento (decremento) (29.376) 1
Saldo al 31 de diciembre de 2010 99.947 | 1.713.444
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas en
un periodo méximo de 31 dias. Con respecto a las otras cuentas por pagar no devengan intereses y
tienen un periodo promedio de pago de 31 dias.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es la siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 |01.01,2009
M$ M$ M$

Facturas por Pagar Nacionales 4.169 4.538 193
Honorarios por Pagar 696 572 -
Depdsitos por identificar 34.155 13.510 -
Impuesto Unico - 278 3.366
Retencién Segunda categoria - 316 2.211
Anticipo de Clientes 66.927 59.890 16.681
Anticipo venta de casas empresa 2.319 2.319 2.319
Finiquito por Pagar - 387 -
Impto. Segunda Categoria Directores - - 331
Anticipo venta de recinto - - 25.469
Fondos Recibidos en Administracion - - 25.000
TOTAL 108.266 81.810 75.570

DETALLE DE LAS PARTIDAS
Depositos
Honorarios | Anticipo por
NOMBRE DE LA CUENTA por Pagar | Clientes |Identificar | Otros Totales
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2009 -|  16.681 - 58.889 75.570
Incrementos 572 43.209 13.510 57.291
Disminuciones - - -| (51.051)| (51.051)
Saldo final al 31.12.2009 572 59.890 13.510 7.838 81.810
Saldo inicial al 01.01.2010 572 59.890 13.510 7.838 81.810
Incrementos 124 7.037 20.645 - 27.806
Disminuciones - - - (1.350) (1.350)
Saldo final al 31.12.2010 696| 66.927 34.155 6.488| 108.266

14.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es la siguiente:
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31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01,2009
M$ M$ M$
Provisiones Varias (a) 116.978 32.152 51.237
Prov. Patrimonio Negativo Inv. EERR 8 8 8
Provision Cierre BCE ( Facturas - Otros ) - - 8.287
Provision contribuciones suplementarias 295.243 210.888 126.533
TOTAL 412.229 243.048 186.065
(@) El saldo de Provisiones varias al 31 de Diciembre de 2010 se compone de la siguiente forma:

Provision Proveedores 15.126
Provision Contribuciones 93.438
Provision Honorarios 609
Provision Auditoria 2010 5.566
Provisiéon Finiquitos 1.410
Provision Varias Por facturas 829
Total 116.978

15. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es la siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01,2009

M$ M$ M$
Provision de vacaciones 4.609 2.254 -
TOTAL 4.609 2.254 -

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es la siguiente:

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01,2009
M$ M$ M$
Garantia por Venta de Terrenos 4.103 4.103 4.103
Garantia Arriendo L/plazo 44.442 40.571 30.163
Garantia Subarrendamiento 4.306 4.306 4.306
TOTAL 52.851 48.980 38.572




Se refiere a las garantias recibidas por arriendos, asi como por seriedad en propuestas de venta de

terrenos.

17. PATRIMONIO NETO

CAPITAL EMITIDO

31.12.2010 | 31.12.2009 | 01.01.2009
M$ M$ M$
Capital 16.071.926| 16.071.926 16.450.283
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social autorizado, suscrito y pagado

asciende a M$ 16.071.926.

b) Ndmero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° acciones
N° acciones N° acciones con
Serie derecho a
suscritas pagadas voto
Unica 153.702.766 153.702.766 153.702.766
Conceptos $ N° Acciones
Capital suscrito y pagado al
31.12.2008 16.450.283 153.702.766
Capital suscrito y pagado al
31.12.2009 16.450.283 153.702.766
Revalorizacion Capital 2009 (378.357) -
Total Capital Pagado al 31.12.2010 16.071.926 153.702.766

c) Dividendos

No se han cancelado dividendos durante el afio 2010 y 2009.

d) Aumento de capital

No se han realizado aumentos de capital durante el afio 2010 y 2009.

e) Otras reservas

Corresponde a la Correccion monetaria del capital pagado generada en 2009, cuyo efecto de acuerdo a
Oficio Circular N°456 de la superintendencia de Valores y seguros debe registrarse en otras reservas en

el patrimonio M$378.357.
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f) Gestion de capital

La gestion del capital, referida a la administracion del patrimonio de la empresa tiene como
objeto principal asegurar el establecimiento, mantenimiento y explotacion de los inmuebles, a través de
arriendo y ventas de los mismos, incluyendo todas las actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad, generado ademés beneficios sociales
de caracter nacional.

Los principales recursos para cumplir sus objetivos son obtenidos de la Matriz Empresa de Ferrocarriles
del Estado, la cual a su vez obtiene sus recursos por los aportes del Estado.

18. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO
M$
Por el periodo  Por el periodo

comprendido comprendido
entre entre

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009

Clases de ingresos ordinarios

Venta de inmuebles propios 613.800 35.112
Arriendos propios 276.731 205.961
Total ingresos ordinarios 890.531 241.073

19. COSTO DE VENTAS

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO
M$
Por el periodo Por el periodo
comprendido entre comprendido entre

01.01.2010 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
Costo de ventas
Valor libro de terrenos 566 24.297
Costo Proyectos 35.454 -
Costo de Arriendos 179 12.156
Costo por Arriendos Afios Anteriores 4.540 3.699
Gastos Catastros 29.203 -
Tasaciones 54.058 21.050
Contribuciones 227.083 33.507
Castigo baja existencias 18.467 496.800
Conservadores Bs. Sr. 12.023 788
Total costo de ventas 381.573 592.297
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO
M$

Por el periodo
comprendido

Por el periodo

comprendido

entre entre
01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Gastos de administracion
Remuneraciones Fijas 148.328 66.806
Otros Gastos en Personal 5.927 1.461
Asesorias 35.386 34.900
Costo Mercadotecnia 1.074 241
Consumos Basicos 28.298 39.760
Fletes y Seguros 237 215
Gastos Generales 187.620 158.062
Depreciacion 5.657 12.915
Informatica y Comunicaciones 1.143 -
Total Gastos de administracién 413.670 314.360
21. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)
El detalle es el siguiente:
ACUMULADO
M$

Por el periodo
comprendido

Por el periodo
comprendido

entre entre
01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos Financieros (*) 149.088 31.693
Costos Financieros (806) (16.072)
Total Otras ganancias (pérdidas) 148.282 15.621

(*) Corresponden a intereses de cuenta mercantil con la Matriz la cual comenzé a funcionar durante al

ano
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22. MEDIO AMBIENTE

Inmobiliaria Nueva Via S.A., por la naturaleza de sus operaciones no afecta en forma directa o indirecta el
medio ambiente, razén por la cual no ha efectuado desembolsos por este concepto.

23. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Riesgo de Mercado: Como los principales activos de INVIA son bienes raices, el riesgo de mercado es
minimo, basandose en la variacion de los bienes raices en las Ultimas décadas y no se vio afectado aun
por las circunstancias del terremoto del 27 de Febrero.

Riesgo de Crédito: INVIA tiene saldo a favor en cuenta corriente mercantil con la Matriz por un monto de
5.086.millones de pesos a su Matriz, por lo tanto el riesgo es minimo.

Durante el periodo 2010, Inmobiliaria Nueva Via S.A. solo posee cuentas por cobrar y por pagar
comerciales las cuales son expresadas en pesos y no han generado diferencias de cambio ni reajustes
por intereses. Todas las diferencias de cambio en délar, UF y tasa de interés son registradas por su
Matriz, quien que posee obligaciones financieras nacionales y extranjeras y con el publico.

Riesgo de Liquidez; INVIA mantiene un flujo estable de liquidez, que esta dado por la explotacion de sus
inmuebles lo que permite un flujo constante y seguro de fondos. Los ingresos por arriendos originados en
la cobranza y la recuperacion de morosidades, sumados a los ingresos financieros superan los 450
millones de pesos distribuidos a través del afio y los gastos administrativos no superan los 440 millones
de pesos incluyendo el gasto de catastro que el afio 2011 implicara ingresos complementarios. El gasto
referido se distribuye de manera regular y previsible a través del afio.

24. DESARROLLO FUTURO DE LA EMPRESA

Inmobiliaria Nueva Via S.A., es una filial de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, fue creada para
colocar en el mercado las propiedades de EFE que han sido consideradas prescindibles para la
operacion ferroviaria. En la actualidad su desarrollo se centra en la busqueda de un uso alternativo para
numerosos recintos situados a lo largo de la red ferroviaria, de tal forma de asignarles un valor comercial
y posibilitar la adecuada mantencion de los mismos.

25.  SANCIONES

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 la Superintendencia de Valores y Seguros no
ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen sanciones de otras autoridades administrativas.
26. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas,
ni en la situacién econdmica y financiera de la Sociedad.
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ANALISIS RAZONADO

Andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en el periodo terminado al 31
de diciembre 2010.
1. La variacion del "Total Activos" respecto a 31 de diciembre de 2010, se debe principalmente al
aumento de la facturacion que originaron ingresos operacionales y no operacionales.
2. El aumento de los activos no corrientes corresponde a una reclasificacion d la cuenta corriente
mercantil.

Andlisis de las diferencias entre valores libros y valores econémicos y/o de mercado de los principales
activos.

El discreto aumento de los pasivos corrientes se origina en la mayor actividad de la empresa.

El incremento del patrimonio se origina en las utilidades del afio 2010.

Andlisis de las variaciones de mercado

INVIA S.A. se define como la Filial Inmobiliaria de EFE, creada para administrar comercialmente sus
activos inmobiliarios, administracion de los arriendos, y para procurar maximizar la rentabilidad de estos
bienes.

El proceso de gestion inmobiliaria de los recintos ferroviarios es complejo y corresponde a un modelo de
ejecucion de proyectos Unicos en el pais. Estas consideraciones motivaron a las autoridades de la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado a crear esta filial con personal altamente calificado y
especializado de modo de alcanzar las metas propuestas.

El afio 2010 INVIA S.A cumplié el proceso de ordenamiento integral de su gestion presente y pasada y
cre6 condiciones para evaluar su experiencia y desempefio y definir con propiedad su continuidad en el
tiempo determinada fundamentalmente por los intereses de su principal accionista, la Empresa de
Ferrocarriles del Estado.

En esta transicion la empresa se ha provisto de un equipo humano, centrado en la capacidad de
gestionar la informacioén, la documentacion y la administracién que permita evaluar y rescatar los
productos y la experiencia de los afios de gestion.

Descripcién de las actividades y negocios de la entidad.

Productos, negocios y actividades:

La gestion comercial de la sociedad se ha focalizado en el Arriendo de propiedades de recintos propios.
En relacion con las ventas, estas se suspendieron y se redujeron sélo a una venta y una expropiacion.

Andlisis de la composicién de los flujos del periodo
1. Los flujos efectivos originados en la gestidon operacional crecieron en base a ventas, expropiacion
y gestién d arriendos.
2. Elflujo de efectivos de inversion disminuyd por las remesas trasladadas a la matriz.

Andlisis de fortalezas y riesgos de mercado

Fortalezas
Experiencia en el negocio. Envia hoy dia cuenta con una total certeza respecto de su mayor
activo que son sus propiedades y su experiencia de gestién en el area inmobiliaria puede ser
rescatada y utilizada en las tomas de decisiones que EFE adopte para la futura administracion de
su patrimonio inmobiliario.
Su Bajo nivel de endeudamiento.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS
La evolucién de los principales indicadores financieros ha sido el siguiente:
31.12.2010 | 31.12.2009 Variacion
M$ M$ M$ %
Activos Corrientes Totales 541.989| 2.003.617 -1.461.628 | -72.90%
Activos No Corrientes Totales 25.319.859 | 23.443.294 1.876.565 8,00%
Total de Activos 25.861.848 | 25.446.911 414.937 1.63%
PASIVOS
31.12.2010 | 31.12.2009 Variacion
M$ M$ M$ %
Pasivos Corrientes Totales 526.856 329.987 196.869 59,65%
Pasivos No Corrientes Totales 1.766.295| 1.762.423 397.610 22,56%
Patrimonio 23.568.697 | 23.354.501 214.196 9,1%
Total Pasivos 25.861.848 | 25.446.911 414.937 1,63%
2. PRINCIPALES TENDENCIAS
2.1 LIQUIDEZ
Unidades |31.12.2010 |31.12.2009
Liquidez Corriente Veces 1.02 6.07
Razoén Acida Veces 0,15 0,48
Capital de Trabajo M$ 15.133| 1.673.630
2.2. ENDEUDAMIENTO
Unidades |31.12.2010 |31.12.2009
Razdn de Endeudamiento Veces 0,02 0,01
Razdn Deuda Corto Plazo Veces 0,02 0,01
Razén Deuda Largo Plazo Veces 0,07 0,07
2.3 RENTABILIDAD
Unidades |31.12.2010 |31.12.2009
Margen Operacional Veces 0,57 -1,45
Rentabilidad Sobre Activos Veces 0,00 0,00
Rentabilidad Patrimonial Veces 0,00 -0,02
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CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las contingencias se presenta a continuacion:

INFORME JUDICIAL

I CIVIL

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON MCR PUBLICIDAD

Tribunal: 1 Civil de Santiago

Rol: 22691-2008

Materia: Terminacion contrato de arriendo

Cuantia: $82.279.196

Estado: Se pide ampliacion embargo bienes sociedad y de cada uno de los socios hasta monto de

sus aportes. Tribunal da ha lugar. Se encarga a receptor realizar embargo.
Probable resultado del juicio:  Segln este informante es probable obtener monto adeudado a través
de realizacién de bienes embargados tanto de la sociedad como de los socios.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON VALDEBENITO SANTANDER

Tribunal: 4 civil de Santiago

Rol: 28111-2010

Materia: Terminacion contrato de arriendo

Cuantia: 609,5 UF

Estado: Se presenta a tribunal nuevo domicilio de demandado ya que el lugar arrendado lo

abandoné. Se solicita medida precautoria de prohibicion de celebrar actos y contratos sobre
departamento de su propiedad, que posee en comunidad con tercero ajeno al juicio, a fin de asegurar
pretension de INVIA.

Probable resultado del juicio: Acorde a lo sefialado demandado hizo abandono del lugar, pero es
posible obtener pago de rentas adeudadas a través de embargo de departamento que posee en
comunidad con un tercero.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON VASQUEZ MORA

Tribunal: 7 Civil de Santiago

Rol: 19861-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: 9UF

Estado: Exhorto entregado por tribunal con fecha 21 de octubre a fin de notificar en Parral.

Probable resultado del juicio: Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojar inmueble y pago de rentas adeudadas.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON VARELA

Tribunal: 8 Civil de Santiago

Rol: 11995-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: Indeterminada

Estado: Sentencia favorable a INVIA, notificada con fecha 7 de octubre. A la espera de que

transcurran plazos para que sentencia quede ejecutoriada y poder solicitar la restitucién del inmueble.
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Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictard sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojar inmueble.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON SOCIEDAD MADERAS POLZ LTDA.

Tribunal: 14 Civil de Santiago

Rol: 3193-2010

Materia: arriendo

Cuantia: 13.852.383

Estado: Causa en despacho a fin de que tribunal dirima sobre notificacién demandado.

Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojar inmueble y cancelar monto adeudado.

ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GORBEA CON SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A

Tribunal: 17 Civil de Santiago

Rol: 6349-2009

Materia: Indemnizacion de perjuicios-Resolucion de contratos

Cuantia: $ 5.000.000 aprox.

Estado: Pendiente de notificar audiencia de conciliacion por parte de demandante desde el 15 de

julio. Se esta a la espera de solicitar probable abandono de procedimiento.

Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A toda vez que las pretensiones del demandante carecen de asidero juridico.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA S.A CON VILLALOBOS LOPEZ

Tribuna 19 Civil de Santiago

Rol: 12029-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: 9 UF

Estado: Exhorto en manos de receptor judicial de Curicd. Proximo a notificar.

Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictard sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble y pago de prestaciones adeudadas.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON CLUB DEPORTES FERROVIARIOS DE CHILE

Tribunal: 20 Civil de Santiago

Rol: 14506-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: 1470 UF

Estado: Tribunal acoge demanda y ordena notificar con fecha 23 de diciembre no obstante haber

presentado demanda el 11 de agosto de 2010. Expediente en manos de receptor judicial.

Resultado probable del juicio: Este informante estima que tribunal dictar4 sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble y pago de prestaciones adeudadas.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VA CON ZAHRI ASBUN

Tribunal: 26 Civil de Santiago

Rol: 1666-2009
Materia: Medida prejudicial/ demanda
Cuantia: Indeterminada
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Estado: Pendiente Recurso Apelacion.

Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON CASTILLO ZARATE

Tribunal: 28 Civil de Santiago

Rol: 12013-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: 18 UF

Estado: Exhorto pendiente de confeccion en tribunal debido a extravio expediente.

Resultado probable del juicio: Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble y pago de prestaciones adeudadas.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON CORDOVEZ DUARTE

Tribunal: 31 Civil de Santiago

Rol: 12034-2010

Materia: Arriendo

Cuantia: 25 UF

Estado: Exhorto pendiente de entrega en tribunal.

Resultado probable del juicio: Este informante estima que tribunal dictard sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble y pago de prestaciones adeudadas.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON VILLALOBOS

Tribunal: 1° de Letras de Curic6
Rol: 1607-2010

Materia: Precario

Cuantia:

Estado: Para fallo

Resultado probable del juicio: Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble para posteriormente recuperarlo forzosamente.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON GALLARDO

Tribunal: 1° de Letras de Curic6
Rol: 1608-2010

Materia: Precario

Cuantia:

Estado: Con Avenimiento

Resultado probable del juicio: EIl inmueble sera entregado el 31 de Diciembre del afio en curso.
Entre tanto paga un canon de $ 60.000.- los meses de Octubre, Noviembre y Diciembre.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON NAVEA

Tribunal: 1° de Letras de Curicé
Rol: 1610-2010

Materia: Precario

Cuantia:

Estado: Con Avenimiento
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Resultado probable del juicio: El inmueble sera entregado el 31 de Diciembre del afio en curso.
Entre tanto paga un canon de $ 60.000.- los meses de Octubre, Noviembre y Diciembre.

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON ULLOA

Tribunal: 1° de Letras de Curic6
Rol: 1608-2009

Materia: Precario

Cuantia:

Estado: Sin notificar

Resultado probable del juicio:  Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A por lo que ordenara desalojo inmueble para posteriormente recuperarlo forzosamente.

Il. PENAL

SOCIEDAD INMOBILIARIA NUEVA VIA CON MUNOZ ORREGO

Tribunal: 6 Garantia de Santiago

RUT: 6010-2010

Ruc: 1010022342-8

Materia: Usurpacion

Cuantia: Indeterminada

Estado: Querella sometida a tramitacién. Antecedentes remitidos a fiscalia Centro Norte. Con

fecha 16 de diciembre se presentd ante tribunal mayores antecedentes relevantes del caso. .

Resultado probable del juicio: Este informante estima que tribunal dictara sentencia a favor de INVIA
S.A en el evento en que logre acreditarse el delito por el cual se interpuso la querella.

HECHOS RELEVANTES Y ESENCIALES

Con fecha 16 de marzo del 2010 se informa sobre el estado de los inmuebles de propiedad de Invia,
después del terremoto ocurrido el 27 de febrero del mismo afio. Ademas, se comunica sobre la gestion
de catastro, que permitira dimensionar la dimensién de los dafios.

Con fecha 07 de abril de 2010, se informa sobre citacién a Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad Inmobiliaria Nueva Via S.A., a celebrarse en las oficinas ubicadas en Morandé 115 Piso 6,
Santiago, del dia Jueves 22 de abril del afi02010.

Con fecha 27 de abril del 2010, se informa que en la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
realizada el 22 de abril del mismo afio, se acord6 designar como auditores externos de Inmobiliaria
Nueva Via S.A. a la empresa Ernst&Young Servicios profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.

Con fecha 23 de Diciembre de 2010 se informa que con fecha 22 de Diciembre de 2010 ha
presentado su renuncia al Directorio y presidencia el Sr. Luis Sanchez Castellon.
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FILIAL FERROCARRILES ARICA A LA PAZS.A.
En Etapa de Desarrollo

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar,
impulsar, mantener y explotar el servicio de transportes de pasajeros y de carga a realizarse por medio
de vias férreas y la explotacion comercial de estaciones, recintos, construcciones y demas muebles e
inmuebles que vinculados al transporte, adquiera o le sea aportado en dominio, arriendo o cualquier otro
titulo por EFE.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N° 578 con fecha 02 de septiembre de 1996
y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

NOMBRE
Ferrocarril de Arica a la Paz S.A

Nombre de Fantasia
FCALP S.A.

Tipo de Identidad
Sociedad Andnima sujeta a las normas que rigen para las sociedades andnimas abiertas.

Inscripcién de registro de valores
N° 0578

Direccién

Oficinas Generales
Morandé N° 115 Piso 6
Fono 5855000

Domicilio Legal

Morandé N° 115 6 Piso

Fono 5855000

Santiago, Regién Metropolitana

Rol Unico tributario
96.769.070-8
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Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar,
mantener, y explotar servicios de transportes de pasajeros y de carga a realizarse por medio de vias
férreas y la explotacién comercial de estaciones, recintos, construcciones y demas muebles e inmuebles
gue vinculados al transporte, adquiera o le sea aportado en dominio, arriendo o cualquier otro titulo de
EFE.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores N° 578 con fecha 02 de septiembre de 1996
y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS

Directorio y Remuneraciones de los Directores

Establecimiento Educacién 2010 2009

Nombre Director Cargo Rut Profesion Superior M$ M$
Franco Faccilongo Forno Presidente 05.902.973.8 Ingeniero Civil Eléctrico 'L\J/l;;cnlca Federico Sta. *) *)
Luis Sanchez Castellén  Vicepresidente 06.579.043.2 Abogado U. de Chile *) *)
Raul Etcheverry Mufioz ~ Director 08.192.185.7 ngeniero bl U. Catdlica de Chile *) *)
mencion electricidad
Leonidas Henriquez Pinto Director 05.681.488-4 Ingeniero Civil Industrial U. de Chile *) *)
Luis Vilches Figueroa Director 07.429.748-K Ingeniero Civil Eléctrico k}/l.a:;cnlca Federico Sta. @) ™*
Dario Farren Spencer Gerente 10.873.968-1 Ingeniero U. de Chile *) *)

General

Vigente al 31 de diciembre de 2010
(*) No se realizan pagos de dietas a Directores

Gastos de Asesorias del Directorio
Durante los afios 2010 y 2009, no se incurrieron en gastos de Asesorias del Directorio
Principales Ejecutivos

Dario Farren Spencer

Gerente General

R.U.T.: 10.873.968-1

Ingeniero Civil Industrial — Universidad de Chile

Magister en economia aplicada 'y Magister en Administracién de Empresas - Universidad de Chile
Dotacién

Dotacién Dotacién

Cargos 2010 2009
Ejecutivos y Profesionales 0 0
Técnicos, Administracion y Traccion 0 0
Servicio, Personal no Calificado y

R 0 0
Vigilancia
Total Dotacion 0 0
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Remuneraciones Ejecutivos
Durante los afios 2010 y 2009, no se presentaron pagos de Remuneraciones a Ejecutivos de la empresa.
Indemnizacién por Afios de Servicios

Durante los afios 2010 y 2009, no se presentaron pagos de Indemnizaciones por afios de servicios a los
Gerentes y Ejecutivos de la empresa.

Plan de Incentivos de la Empresa
En los afios 2010 y 2009, la empresa no presentd Sistemas de Incentivos aplicables a sus Ejecutivos.

Estructura Accionaria de la Sociedad

Participacion %
Empresa de los Ferrocarriles del

Estado 99,90
Infraestructura y Tréafico Ferroviario 00,10
S.A.

Total Participacion 100,00
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ANALISIS RAZONADO

El analisis razonado de los Estados Financieros, ha sido preparado de acuerdo a lo estipulado en la
Norma de Caracter General No 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en consecuencia, el
analisis comparativo y explicativo de los Estados Financieros estan referidos a los periodos de Enero a
Diciembre de 2010 y 2009.

1. VALORLIBRO DE ACTIVOS Y PASIVOS
En general los activos y pasivos han sido valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de
Contabilidad y normas e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. INDICADORES FINANCIEROS
A continuacion se presenta un analisis de los Estados Financieros del Ferrocarril de Arica a La Paz
S.A. al 31 de Diciembre de 2010 y 2009.

INDICE EXP. indice 2010 2009
Liquidez corriente veces 8.92 8.82
Razén Acida veces 8.91 8.82
Eﬁégzdd:miento veces -1.10 -1.10
Deuda a Corto Plazo % 1.00 1.07
Deuda a largo Plazo % 99.0 98.93

3. COMENTARIOS SOBRE LOS INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez Corriente
La liquidez es influenciada por la dependencia de financiamiento desde la matriz para cubrir los gastos de
la sociedad.

Razon Acida
En encuentra influenciada en los mismos términos que la liquidez corriente.

Razén de Endeudamiento
La razén se ve afectada principalmente porque la sociedad se encuentra en un déficit financiado por la
matriz, esta situacion permite que la sociedad se mantenga con patrimonio negativo.

Rentabilidad
a) Diferencias entre el valor libro y valores de mercado de los principales activos.
Por encontrarse en etapa de desarrollo, no se puede efectuar un andlisis de la rentabilidad de la
sociedad.

b) Variaciones mas importantes en los mercados en que participa.
Debido a la condicion de sociedad en Periodo en Desarrollo, sus principales operaciones estan
circunscritas al financiamiento de sus actividades de puesta en marcha. Por consiguiente no se esta
participando activamente en el mercado de transporte de pasajeros.

c) Descripcién y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las

actividades operacionales.
c.1. Flujos de la operacién
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La Sociedad no genera flujos positivos por encontrarse en etapa de desarrollo. S6lo se observan
desembolsos por gastos administrativos y legales propios de esta etapa.

c.1. Flujos de financiamiento.
Corresponden principalmente a préstamos obtenidos de la Matriz y de las sociedades coligadas, para el
funcionamiento de sus actividades operativas relacionadas con la puesta en marcha.

c.2. Flujos de inversion
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 no se produjeron flujos por este concepto.

d) Andlisis de Riesgo de Mercado.
Los riesgos estan asociados directamente a la condicion de su puesta en marcha, por lo que no se puede
efectuar un analisis relativo a los precios de los insumos y politicas de coberturas de la Empresa.

HECHOS RELEVANTES

Con fecha 16 de Marzo del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en
el inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el péarrafo 2.2. de la seccion Il de la
Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente, ademas, lo
dispuesto en la circular N° 574, de fecha 1 de marzo de 2010, en caracter de HECHO ESENCIAL,
lo siguiente:

La sociedad Ferrocarril de Arica a la Paz S.A., no ha sufrido impacto alguno derivado del
terremoto que afectd al pais el 27 de febrero del presente afio, en los términos que se indican en
la Circular N° 574, antes mencionada. Hacemos presente que la sociedad informante se
encuentra en etapa de desarrollo.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Ferrocarril de Arica a la Paz S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Ferrocarril de Arica a la Paz
S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién
de Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Ferrocarril Arica a la Paz S.A. al 31 de diciembre de
2010 y los resultados de sus operaciones, Yy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables descritas en Nota 2.1.

4, Los estados financieros oficiales de Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. al 31 de diciembre de 2009,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile fueron auditados
por otros auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades con fecha 19 de febrero de 2010. Los
estados financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009, que se
presentan sélo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios para
presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota 2.1, los cuales fueron determinados por la
Administracion de Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. (ver Nota 3). Nuestra auditoria de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2010, incluy6 el examen de los referidos ajustes y la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con el alcance que estimamos
necesario en las circunstancias. En nuestra opinion, dichos estados financieros de apertura y cierre de
2009, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos
con los estados financieros de Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. al 31 de diciembre de 2010.

5. Tal como se desprende de la lectura de los estados financieros, al 31 de diciembre de 2010 la
Sociedad no ha desarrollado actividades presentando déficit patrimonial y resultado pérdida en el
ejercicio. En consideracion a lo anterior estos estados financieros deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de su Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
David Molina C.ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 29 de marzo de 2011

"La version original firmada de este informe ha sido entregada a la Administracion de la Sociedad
Auditada"
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ACTIVOS 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 3.646 3.646 3.646
Activos por impuestos corrientes 6 419 408 370
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.065 4.054 4.016
ACTIVOS NO CORRIENTES - - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES - - -
TOTAL ACTIVOS 4.065 4.054 4.016
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 7 456 460 502
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 456 460 502
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5 44.430 42.440 41.798
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 44.430 42.440 41.798
PATRIMONIO
Capital emitido 8 24.653 24.653 25.233
Primas de emision 8 889 889 889
Otras reservas 8 580 580 -
Resultados retenidos (66.943) (64.968) (64.406)
TOTAL PATRIMONIO (40.821) (38.846) (38.284)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 4.065 4.054 4.016
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01-01- 01-01-
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR 2010 2009
FUNCION 31-12- 31-12-
2010 2009
Nota M$ M$
GANANCIA ( PERDIDA ) BRUTA - -
Gastos de administracion 9 (1.986) (551)
Resultado por unidades de reajuste 11 (10)
GANANCIA ( PERDIDA ) ANTES DE
IMPUESTO (1.975) (561)
Ganancia atribuible a los propietarios de la
controladora (2.975) (561)
Ganancia  atribuible a  participaciones  no
controladoras - -
GANANCIA ( PERDIDA ) (1.975) (561)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
GANANCIA ( PERDIDA ) (1.975) (561)
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuesto
Diferencias de cambio por conversion ) )
Activos financieros disponibles para la venta ) )
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (1.975) (561)
Ganancia integral atribuibles a los propietarios de la
controladora (1.975) (561)
GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (1.975) (561)
Utilidad o (Pérdida) por accién (En pesos $) (13,16) (3,74)
N° de Acciones 150.000 150.000
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ESTADO DE CAMBIOS EN Capita
EL I Primas Otras Ganancias Patrimonio
Emitid Reserv
PATRIMONIO 0 De as (Pérdidas ) Neto
Emisié Acumulada
(Nota 8) n S Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 889
1 de enero de 2010 24.653 580 (64.968) (38.846)
Cambios en patrimonio
Ganancia o (pérdida) - - - (1.975) (1.975)
Cambios en patrimonio - - - (1.975) (1.975)
Saldo final ejercicio actual
31 de Diciembre de 2010 24.653 889 580 (66.943) (40.821)
ESTADO DE CAMBIOS EN Capita
EL I Primas Otras Ganancias Patrimonio
Emitid Reserv
PATRIMONIO o} De as (Pérdidas ) Neto
Emisio Acumulada
(Nota 8) n S Total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo al 1 de
enero de 2009 25.233 889 - (64.406) (38.284)
Cambios en patrimonio
Ganancia o (pérdida) - - - (561) (561)
Incremento (disminucion) por
transferencias y otros
cambios (580) - 580 - -
Cambios en patrimonio (580) - 580 (561) (561)
Saldo final ejercicio 31 de
Diciembre de 2009 24.653 889 580 (64.968) (38.846)
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO e 263 et 2,015
Enero Enero
al 31de al 31de
Diciembre Diciembre
2010 2009
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio (1.975) (561)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (12) (38)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por 1.388 (43)
pagar derivadas de las actividades de operacion
FIu;o_s de efectivo _[\letos procedentes de (utilizados en) (598) (642)
actividades de Operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiacion
Préstamos de entidades relacionadas (Nota 5) 598 642
Flujos de efectivo Netos Procedentes de (utilizados en)
e X L 598 642
actividades de Financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al ) )
efectivo
Efectlvo_y_ Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, 3.646 3.646
Saldo Inicial
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, 3.646 3.646

Saldo Final (Nota 4)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacién General

Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, ante Notario
Publico de Santiago Don Camilo Valenzuela Riveros.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes
de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas y a la explotacion comercial de las estaciones,
recintos, construcciones y demas muebles e inmuebles que estan vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores No 578 con fecha 02 de septiembre de 1996
y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, por lo que sus
actividades estan orientadas a implementar y desarrollar la organizacion y las actividades de su negocio.

El domicilio de la sociedad es Morandé 115, piso 6.

Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. es filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Los estados financieros de Ferrocarril de Arica a La Paz S.A., correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por su Direccion en sesion celebrada el dia 25 de Febrero de
2010. Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo tanto,
no coinciden con los saldos al 31 de diciembre de 2009, que han sido incluidos en los presentes estados
financieros, debido a que estos ultimos han sido re-expresados de acuerdo a las a las normas contables
descritas en 2.1. En Nota 3 se detalla la reconciliacion del patrimonio neto y resultados del ejercicio, junto
a una descripcién de los principales ajustes.

Nota 2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de Ferrocarril de Arica a La Paz S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de la Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcién de la aplicacion NIC 36 para
determinacion del deterioro de activos. En sustitucién a dicha norma, la Sociedad fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero de
2011, a aplicar excepcionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21. En Nota 2.13 se detalla el alcance de esta norma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminado al 31 de Diciembre de
2010 han sido aprobados por su directorio en sesion N°38 del mes de marzo 2011.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad.
En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

> La estimacién de valores recuperables
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> Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles

2.2 Nuevas Normas e Interpretacion Emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas normas
aun no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013

IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de 1 de Enero 2011

Patrimonio

Modificaciones y

mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011

IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011

IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012

IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011

IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de Enero 2011

IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011

IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011

IFRIC 13 Programas de Fidelizacion de Clientes 1 de Enero 2011

La sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

2.3 Transacciones en Moneda Extranjera
f) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de Ferrocarril de Arica a La
Paz S.A. es el peso chileno, toda la informacién es presentada en miles de pesos (M$).

g) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados en la
linea de Diferencias de Cambio.
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h) Bases de Conversion

Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento (UF) han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio
observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
UF 21.455,55 20.942,88 21.451,88
US$ 468,01 507,10 636,45

2.4 Activos Financieros

En el reconocimiento inicial Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. valoriza todos sus activos financieros
a valor razonable y los clasifica en:

a) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacién se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liqguidez que son rapidamente realizables en caja dentro de un plazo
no superior a tres meses y que no tienen riesgo de cambio en su valor.

2.4 Capital Social

El capital social esté representado por acciones de una sola clase

.Pasivos Financieros

a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

b) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Se reconocen el saldo por pagar de las transacciones realizadas con sociedades o empresas las
cuales mantienen alguna relacién societaria con Ferrocarril de Arica a La Paz S.A.

La cuenta por pagar a entidades relacionadas es la deuda que mantiene la sociedad con la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado y proviene del financiamiento de los gastos y desembolsos de la
sociedad durante la etapa de desarrollo. Esta cuenta no esta sujeta a clausulas de reajustabilidad y
condiciones especiales. La cuenta por pagar a EFE sera cancelada una vez que la Matriz defina la
puesta en marcha definitiva de la Sociedad.

2.5 Impuesto alas Ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, méas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios,
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida
tributaria.
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2.6 Clasificacién de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y no corrientes aquellos con
vencimiento superior a dicho periodo

2.7 Reconocimiento de ingresos, costos de ventas y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del criterio del devengo. Se reconocen los gastos
por mantencién del registro de accionistas, auditoria externa y otros gastos menores.

2.10 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién a fin
de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.11 Ganancia o pérdida por Accion

La ganancia o pérdida basica por accidn se calcula como el cociente entre la ganancia o (pérdida)
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero de acciones de la misma en circulacion durante
dicho periodo.

2.12Utilidad liquida distribuible

La sociedad Ferrocarril de Arica a la Paz S.A. ha decidido adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera por primera vez durante el ejercicio 2010 e informamos a la SVS a través de
carta del 29 de octubre de 2010, que hemos adoptado la politica de no realizar ajustes por las
variaciones relevantes del valor razonable de los activos fijos y pasivos que no estén realizadas.

La decision anterior ha sido tomada por el Directorio de Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. en
sesion ordinaria de directorio celebrada con fecha 10 de Septiembre de 2010. Todo esto en
cumplimiento a lo solicitado por la SVS en circular N° 1983 del 30 de julio de 2010, que
complementa instrucciones de Circular N°1945 de 29 de Septiembre de 2009, referida a normas
sobre determinacion de la utilidad liquida del ejercicio y ajustes de primera aplicacién para estados
financieros bajo IFRS

2.13 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

La Empresa de Ferrocarriles del Estado vy filiales, considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo inmovilizado debido a la inexistencia de
un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco
Conceptual, su calculo se debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo
esperados. La Entidad considera que en el calculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las
caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacién que
deriva de dicha condicion y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se
determinan las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de
su financiacion. Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los
componentes de los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para
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calcular los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los
mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener
beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios
publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los
criterios establecidos en dicha NIC. EFE vy filiales son una empresa publica, donde la legislacién le ha
impuesto un modelo de operacién de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus
costos operacionales resulten superiores a sus ingresos.

Como consecuencia de esto el resultado operacional y el EBITDA de la empresa consolidada (como
medida aproximada de sus flujos de caja operativos), ha resultado permanentemente negativo,
dependiendo de aportes permanentes por parte del estado para mantener su operacion.

Mediante oficio 4887 del 16/ 02/2011 la SVS autorizé a Empresa de los ferrocarriles del Estado y
filiales a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21, en sustitucion de la Norma Internacional de contabilidad (NIC) N°36, para determinar el
deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de un
activo manteniendo su servicio potencial. El valor presente de un activo manteniendo su servicio
potencial se determina usando el métodos de costo de reposicion depreciado y enfoque del costo de
rehabilitacién. Producto de la entrada a IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La
Empresa y sus Filiales han sido registrados a costo de reposicién depreciado

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su servicio
potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

Nota 3. Primera Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

3.1 Aplicacion de NIIF 1

El periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 es el primer afio en que la compafiia presenta sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF. Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. ha aplicado NIIF 1 al
preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. es el 1 de enero de 2009. La Sociedad ha
preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La fecha de adopcién de las NIIF para la Sociedad es el 1 de enero de 2010.

3.2 Reconciliacion del Patrimonio Bajo Normativa Anterior y Bajo NIIF al 1 de Enero de 2009

Reconciliacién patrimonio 01.01.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA (37.744)
Valorizacién de Activos IFRS (540)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (38.284)
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3.3 Reconciliacion del patrimonio y resultado bajo normativa anterior y bajo NIIF al 31 de diciembre
de 2009:

Reconciliacién patrimonio 31.12.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA (38.305)
Resultado del ejercicio IFRS 868
Efectos de la transicion al 1 de enero de (540)
2009
Correccion monetaria patrimonio (869)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (38.846)
Reconciliacién del resultado 01.01.2009
Al 31.12.2009
M$
Utilidad bajo normativa PCGA (1.429)
Correccién monetaria 868
Utilidad de acuerdo a NIIF (561)

3.4 Explicacién de las principales diferencias ala fecha de transicion

a) Correccion Monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados con el objeto
de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicién financiera y los
resultados operacionales de las entidades informantes. El método, descrito anteriormente, estaba basado
en un modelo que requeria el célculo de la utilidad o pérdida por inflacion neta atribuida a los activos y
pasivos monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Los costos histéricos
de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de resultados eran corregidas
para reflejar las variaciones segun el indice de Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de adquisicion
hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacion por inflacién en paises que no son definidos como hiperinflacionarios,
como es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por
inflacion y las variaciones son nominales. Los efectos de la no aplicacién de correccion monetaria
descrita, estan incluidos en la reconciliacion.

b) Valorizacion de Activos IFRS

La sociedad presentaba activos en el Efectivo y equivalente al efectivo cuyo importe en libros excedia en
M$ 540 a su importe recuperable, por lo cual, la Sociedad reconocid este deterioro como un ajuste al
patrimonio al inicio del periodo de transicion.
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Nota 4. Efectivo y Efectivo Equivalente

Corresponde a los dineros mantenidos en caja, cuentas corrientes bancarias y cuotas de fondos mutuos,
donde su valor libros es igual a su valor razonable.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, son:

31.12.2010| 31.12.2009 | 01.01.2009
M$ M$ M$
Saldo cuenta corriente bancaria 3.646 3.646 3.646

Nota 5. Cuentas por Cobrar y Pagar a Empresas Relacionadas

La cuenta por pagar a entidades relacionadas muestra una deuda con Empresa de los Ferrocarriles del

Estado, este saldo no esta sujeto a condiciones especiales.

a) Los saldos de las cuentas por pagar corrientes y no corrientes entre la Sociedad y las empresas

relacionadas son las siguientes:

Sociedad Naturaleza Descripcion de Monto Monto Monto
de la al al 4
relacion | transaccion 31.12.2010 | 31.12.2009 | 910329
M$ M$ M$
Por pagar no corriente
Empresa de los Financiamiento
Ferrocarriles del Matriz e 44.430 42.440 41.798
Estado gastos operacion
Total por pagar no corriente 44.430 42.440 41.798
b) Las transacciones entre la Sociedad y las empresas relacionadas son las siguientes:
Natural 31.12.2010 31.12.2009
RUT Socieda a(;Jerallaeza Descripcion de la Efecto Efecto
d Relacion Transaccion Monto Resultad |Monto Resultado
M$ o M$ M$ M$
61.216.000-7 EFE Matriz Traspaso gastos| 1395 1.392 - -
auditoria
61.216.000-7 EFE Matriz Financiamiento 598 - 642 -
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c) Remuneracién Directorio
La sociedad no ha cancelado remuneracion a sus directores
d) Integrantes del Directorio

Los directores de la sociedad son los siguientes:

Cargo Nombre RUT

Presidente Directorio Franco Faccilongo Forno 5.902.973-8
Vicepresidente Directorio Luis Sanchez Castellon 6.579.043-2
Director Raul Etcheverry Mufioz 8.192.185-7
Director Leonidas Henriqguez Pinto | 5.681.488-4
Director Luis Vilches Figueroa 7.429.748-K

Nota 6. Activos por Impuestos Corrientes

a) Informacion general

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ha constituido provision por
impuesto a la renta de primera categoria, por cuanto determinaron pérdidas tributarias acumuladas.

La Sociedad, en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacion y fiscalizacion por
parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en la aplicacion de
criterios en la determinacién de los impuestos.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias acumuladas son de
caracter permanente.

c) Remanente crédito fiscal

La sociedad mantiene un remanente de iva crédito fiscal ascendente a:

31.12.2010| 31.12.2009 | 01.01.2009
Corrientes | Corrientes | Corrientes
M$ M$ M$
Remanente Iva crédito fiscal 419 408 370

Nota 7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas
cuando se recibe el financiamiento desde la Matriz.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:
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31.12.2010 31.12.2009 | 01.01.2009

M$ M$ M$
Servicios administrativos y otros 456 449 491
Retenciones por pagar - 11 11
Sac;?dores comerciales y otras cuentas por 456 460 502

Nota 8. Patrimonio Neto
g) Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital pagado asciende a M$ 24.653 y al 1 de enero de 2009 el
capital pagado asciende a M$ 25.233.

Al 31 de diciembre de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 las primas por accion
ascienden a M$ 889.

h) NOmero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° acciones
N° acciones | N° acciones con
Serie derecho a
suscritas pagadas voto
Unica 150.000 150.000 150.000
Conceptos M$| N° Acciones
Capital suscrito y pagado al 31.12.2008 25.233 150.000
Revalorizacién Capital 2009 (580) -
Capital suscrito y pagado al 31.12.2009 24.653 -
Total Capital Pagado al 31.12.2010 24.653 150.000

i) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se han cancelado dividendos.

j) Otras reservas

Corresponde a la Correccion monetaria del capital pagado y primas por accién generada en 2009, cuyo
efecto de acuerdo a Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros debe

registrarse en otras reservas en el patrimonio M$580.
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k) Gestion del capital

La gestion de capital referida a la administracion del patrimonio de la compafiia, tiene como objetivo
principal, mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que este acorde a las decisiones que adopte la
matriz , las que dicen relacién con mantener la Sociedad en “Periodo de desarrollo”, o permitir el
cumplimiento del objeto para la cual fue constituida.

Nota 9. Gastos de Administraciéon

El detalle de los gastos incurridos por la sociedad son los siguientes:

ACUMULADO
M$
Periodo entre Periodo entre
01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Auditoria externa 1.392 -
Servicios externos 594 551
Total Gastos de
administracién 1.986 551

Para el periodo comprendido entre el 01.01.2010 y 31.12.2010, el gasto en Servicios Externos
corresponde a la mantencién del registro de accionistas.

Nota 10. Medio Ambiente

La sociedad no ha efectuado desembolsos a la fecha de cierre de los presentes estados financieros que
pudieran afectar directa o indirectamente al medio ambiente.

Nota 11. Administracién del Riesgo Financiero

RIESGO DE MERCADO

A diciembre del afio 2010, la matriz no ha definido la puesta en marcha de la sociedad, no se ha definido
el mercado objetivo, y por tanto no cabe describir el Riesgo de Mercado.

DESARROLLO OPERACIONAL

A diciembre del afio 2010, la matriz no ha definido la puesta en marcha de la sociedad, por tanto no se
expone este concepto.

RIESGO DE CREDITO

En relacién al financiamiento, durante esta etapa la sociedad recibe de la matriz el financiamiento para
solventar los gastos de tipo legal y administrativos.

253



RIESGO DE LIQUIDEZ

La Sociedad aun no se encuentra operativa, por lo que no posee compromisos que puedan afectar su
liquidez, toda vez, que recibe de la matriz los fondos para solventar los gastos en que incurre.

No se visualizan riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la operacion de
Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. durante este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar de la casa
Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Nota 12. Sanciones

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 la Superintendencia de Valores y Seguros no
ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen sanciones de otras autoridades administrativas.
Nota 13. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010, la sociedad no presenta contingencias.

Nota 14. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisioén de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas,
ni en la situacién econodmica y financiera de la Sociedad.
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FILIAL INFRAESTRUCTURA Y TRAFICO FERROVIARIO S.A.
En Etapa de Desarrollo

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar,
mantener, conservar y administrar las vias férreas y su infraestructura y superestructura en general,
constituida por la via, puentes, lineas de contacto, sefiales y equipos, y el mantenimiento, revision y
reparacion de equipos ferroviarios tales como locomotoras, vagones, automotores, motorrieles,
autorrieles y otros vehiculos que transiten por la via férrea y de partes o piezas de las mismas, y en
general la reparacion y revision de toda clase de trenes y el desarrollo y ejecucion de actividades
necesarias para efectuar servicios de mantenimiento de equipos ferroviarios y de partes o piezas de
éstos.

La sociedad se encuentra inscrita con el N° 577 del Registro de Valores.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Nombre
Infraestructura y Trafico Ferroviario S. A.

Nombre de Fantasia
ITF

Tipo de Identidad
Sociedad Andnima sujeta a las normas que rigen para las sociedades andnimas abiertas

Inscripcién de Registro de Valores
N° 0577

Direccién
Oficinas Generales Morandé N° 115 6 Piso Fono: 5855000

Domicilio Legal Morandé N° 115 6 Piso Fono: 5855000
Santiago, Region Metropolitana

Rol Unico tributario
96.756.330-7

Documentos Constitutivos

Constitucion de la sociedad mediante escritura publica repertorio N° 233 de fecha 29 de septiembre de
1995, ante Notario Publico Suplente del titular de la Primera Notaria de Providencia, Mercedes Moreno
Guemes, publicacion de extracto de la constitucion en Diario Oficial N° 35.307 de fecha 03 de noviembre
de 1995.

Inscrita en el extracto Fs. 26047 N° 21066, registro de Comercio Conservador de Bienes Raices de
Santiago afio 1995
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD

Objeto de la Sociedad

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995 y su objeto es establecer, desarrollar,
mantener, conservar y administrar las vias férreas y su infraestructura y superestructura en general,
constituida por la via, puentes, lineas de contacto, sefiales y equipos, y el mantenimiento, revision y
reparacion de equipos ferroviarios tales como locomotoras, vagones, automotores, motorrieles,
autorrieles y otros vehiculos que transiten por la via férrea y de partes o piezas de las mismas, y en
general la reparacién y revisién de toda clase de trenes y el desarrollo y ejecucion de actividades
necesarias para efectuar servicios de mantenimiento de equipos ferroviarios y de partes o piezas de
éstos.

La sociedad se encuentra inscrita con el N° 577 del Registro de Valores.

ESTRUCTURA ACCIONARIA DE LA SOCIEDAD

Participacion %

Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,90
Fisco 00,10
Total Participacion 100,00

ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS

Directorio y Remuneraciones de los Directores

. s Establecimiento 2010 2009
Nombre Director RUT Cargo Profesién Educacién Superior M$ M$
Luis Sanchez Castellon  06.579.043.2 Presidente Abogado U. De Chile ™* *
. ) . Ingeniero Civil U. Técnica Federico " "

Franco Faccilongo Forno 05.902.973.8 Vicepresidente Eléctrico Sta. Maria *) *)
Ingeniero Civil

Raul Etcheverry Mufioz ~ 08.192.185-7 Director Industrias mencion U. Catdlica de Chile *) *)
electricidad

Leonidas Henriquez Pinto 05.681.488-4 Director Ingeniero Civil U. de Chile * *
Industrial

o . Gerente Ingeniero Civil U. Técnica Federico
Luis Vilches Figueroa 07.429.748-K General Eléctrico Sta. Marfa *) *

Vigente al 31 de diciembre de 2010
(*) No se realizan pagos de dietas a
Directores

Gastos Asesorias del Directorio

Durante los afios 2010 y 2009, no se incurrieron en gastos de Asesorias del Directorio.
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Principales Ejecutivos

Luis Vilches Figueroa

Gerente General

R.U.T:: 7.429.748-K

Ingeniero civil Electrénico — Universidad Técnica Federico Santa Maria

Magister en Ingenieria Electrénica de de la Universidad Técnica Federico Santa Maria, MBA de la
Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Dotacién
Cargos Dotacion  Dotacion
9 2010 2009

Ejecutivos y Profesionales 0 0
Técnicos, Administracion y Traccion 0 0
Servicio, Personal no Calificado y

O ; 0 0
Vigilancia
Total Dotacion 0 0

Remuneraciones Ejecutivos

Durante los afios 2010 y 2009, no se realizaron pagos de remuneraciones a los Ejecutivos de la empresa.

Indemnizaciones por Afios de Servicios

Durante los afios 2010 y 2009, no se presentaron pagos de Indemnizaciones por afios de servicios a los
Gerentes y Ejecutivos de la empresa.

Plan de Incentivos de la Empresa

En los afios 2010 y 2009, la empresa no present6 Sistemas de Incentivos aplicables a sus Ejecutivos.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Infraestructura y Trafico
Ferroviario S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracion de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, Yy los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con normas contables descritas en Nota 2.1.

4, Los estados financieros oficiales de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. al 31 de diciembre
de 2009, preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinion sin salvedades con fecha 19 de febrero de
2010. Los estados financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009,
gue se presentan sélo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios
para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota 2.1, los cuales fueron determinados por la
Administracién de Infraestructura y Trafico S.A. (ver Nota 3). Nuestra auditoria de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con el alcance que estimamos
necesario en las circunstancias. En nuestra opinién, dichos estados financieros de apertura y cierre de
2009, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos
con los estados financieros de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. al 31 de diciembre de 2010.

5. Tal como se desprende de la lectura de los estados financieros, al 31 de diciembre de 2010 la
Sociedad no ha desarrollado actividades presentando déficit patrimonial y resultado pérdida en el
ejercicio. En consideracion a lo anterior estos estados financieros deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de su Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
David Molina C.ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 29 de marzo de 2011

"La version original firmada de este informe ha sido entregada a la Administracion de la Sociedad
Auditada”
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ANALISIS RAZONADO

El andlisis razonado de los Estados Financieros, ha sido preparado de acuerdo a lo estipulado en la
Norma de Caracter General No 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en consecuencia, el
andlisis comparativo y explicativo de los Estados Financieros esta referidos a los periodos de Enero a

Diciembre de 2010 y 2009.

1. Valor Libro de Activos y Pasivos

En general los activos y pasivos han sido valorizados de acuerdo a Normas Internacionales de

contabilidad y normas e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Indicadores Financieros

A continuacién se presenta un andlisis de los Estados Financieros de Infraestructura y Trafico

Ferroviario S.A. al 31 de Diciembre de 2010 y 2009.

INDICE EXP. indice 2010 2009
Liquidez corriente veces 3.69 3.74
Razon Acida veces 3.69 3.74
Razén de Endeudamiento veces -1.07 -1.11
Deuda a Corto Plazo % 1.7 1.7

Deuda a largo Plazo % 98.3 98.3

3. Comentarios sobre los Indicadores Financieros

Liquidez Corriente

La liguidez es influenciada por la dependencia de financiamiento desde la matriz para cubrir los gastos

de la sociedad.

Razén Acida

Este indice estd influenciado en los mismos términos que la liquidez corriente.

Razé6n de Endeudamiento

La razon se ve afectada principalmente por el patrimonio negativo y el endeudamiento con la matriz,

acumulado en la etapa en desarrollo.

Rentabilidad

a) Diferencias entre el valor libro y valores de mercado de los principales activos.
La sociedad aun se encuentra en etapa de desarrollo y no tiene activos operativos.

b) Variaciones mas importantes en los mercados en que participa.

Debido a la condicion de sociedad en periodo en desarrollo, no se esta participando activamente en

el mercado de transporte de pasajeros.

c) Descripcion y analisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las

actividades operacionales.
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c.1.-Flujos de la operacion
La Sociedad no genera flujos positivos por encontrarse en etapa de desarrollo. S6lo se observan
desembolsos por gastos administrativos y legales propios de esta etapa.

c.2. Flujos de financiamiento.

Corresponden principalmente a préstamos obtenidos de la Matriz para el funcionamiento de las
actividades operativas relacionadas con la puesta en marcha de la Filial.

c.3. Flujos de inversion.
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 no se produjeron flujos por este concepto.

d) Andlisis de Riesgo de Mercado.

Los riesgos estan asociados directamente a la condicién de su puesta en marcha, por lo cual no se
puede efectuar andlisis alguno en lo relativo a los precios de los insumos, politicas de coberturas de
la Empresa para las distintas categorias de los riesgos en los precios de los insumos y cambios
enfrentados en la exposicion al riesgo.

HECHOS RELEVANTES

La sociedad no presenta hechos relevantes durante el ejercicio 2010.
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Con fecha 16 de Marzo del 2010, En conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el inciso
segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccién Il de la Norma de
Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente, ademas, lo dispuesto en la
circular N°574, de fecha 1 de marzo de 2010, se comunica en caracter de HECHO ESENCIAL, lo
siguiente:

La sociedad Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A., no ha sufrido impacto alguno derivado del
terremoto que afect6 al pais el 27 de febrero del presente afo, en los términos que se indican en la
Circular N° 574, antes mencionada. Hacemos presente que la sociedad informante se encuentra en
etapa de desarrollo.

Con fecha 27 de Abril del 2010, se informa en conformidad a lo establecido en el articulo 9° y en el
inciso segundo del articulo 10° de la Ley N° 18.045, y en el parrafo 2.2. de la seccién Il de la Norma
de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia, y teniendo presente, ademas, lo dispuesto en la
circular N°574, de fecha 1 de marzo de 2010, en caracter de HECHO ESENCIAL, lo siguiente: En
Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad realizada el 22 de abril de 2010, se acordd designar
como auditores externos de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. a la empresa Ernst &Young
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.



ACTIVOS 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Activos por impuestos corrientes 5 3.493 3.404 3.395
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.493 3.404 3.395
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas 6 78 78 76
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4 - 1.752 1.753
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 78 1.830 1.829
TOTAL ACTIVOS 3.571 5.234 5.224
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nota M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 7 945 909 675
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 945 909 675
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4 53.771 53.533 52.264
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 53.771 53.533 52.264
PATRIMONIO
Capital emitido 8 20.167 20.167 20.642
Primas de emision 8 339 339 339
Otras reservas 8 475 475 -
Resultados retenidos (72.126) (70.189) (68.696)
TOTAL PATRIMONIO (51.145) (49.208) (47.715)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 3.571 5.234 5.224
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR
FUNCION

GANANCIA ( PERDIDA ) BRUTA

Gastos de administracion

Participacion en resultado de asociadas y negocios
conjuntos

que se contabilicen utilizando el método de la
participacién
Resultado por unidades de reajuste

GANANCIA ( PERDIDA ) ANTES DE
IMPUESTO

Ganancia atribuible a los propietarios de la
controladora

Ganancia  atribuible a  participaciones  no
controladoras

GANANCIA ( PERDIDA )

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
GANANCIA ( PERDIDA )
Componentes de otro resultado integral, antes de

impuesto
Diferencias de cambio por conversién

Activos financieros disponibles para la venta

GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL

Ganancia integral atribuibles a los propietarios de la
controladora

GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL
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Nota

01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
M$ M$

(2.026) (1.408)

- 1

89 (86)

(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)
(1.937) (1.493)




Utilidad o (Pérdida) por accién (En pesos $) (16,141) (12,441)
N° de Acciones 120.000 120.000
ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO Capital Primas Otras Ganancias Patrimonio
Reserv
Emitido De as (Pérdidas ) Neto
Emisié Acumulada
Nota 8 n S Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de
enero de 2010 20.167 339 475 (70.189) (49.208)
Cambios en patrimonio
Ganancia o (pérdida) - - - (1.937) (2.937)
Cambios en patrimonio - - - (1.937) (2.937)
Saldo final ejercicio al 31 de
Diciembre de 2010 20.167 339 475 (72.126) (51.145)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO Capital Primas Otras Ganancias Patrimonio
Reserv
Emitido De as (Pérdidas ) Neto
Emisié Acumulada
Nota 8 n s Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 20.642 339 - (68.696) (47.715)
Cambios en patrimonio
Ganancia o (pérdida) - - - (1.493) (1.493)
Incremento (disminucion) por
transferencias y otros cambios (475) - 475 - -
Cambios en patrimonio (475) - 475 (1.493) (1.493)
Saldo final ejercicio al 31 de
Diciembre de 2009 20.167 339 475 (70.189) (49.208)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar
derivadas de las actividades de operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar
derivadas de las actividades de operacion

Ajuste por provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajuste por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no
corrientes

Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiacion

Préstamos de entidades relacionadas (Nota 4)

Flujos de efectivo Netos Procedentes de (utilizados en) actividades de
Financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo
Inicial

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo
Final
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del 1 de del 1 de
Enero Enero
al 31 de al 31 de
Diciembre Diciembre
2010 2009
M$ M$
(1.937) (1.493)
(89) 9)
1.428 957
- (124)
- 1)
(598) (670)
598 670
598 670




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacién General

La Sociedad Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. fue constituida con fecha 29 de septiembre de
1995, seguln lo consta en escritura publica de dicha fecha, ante Notario Publico Sr. Camilo Valenzuela
Riveros.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transportes
de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas y a la explotacién comercial de las estaciones,
recintos, construcciones y demas muebles e inmuebles que estan vinculados al transporte de pasajeros.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores No 577 con fecha 29 de agosto de 1996, y
se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, por lo que sus
actividades estan orientadas a implementar y desarrollar la organizacion y las actividades de su negocio.

El domicilio de la sociedad es Morandé 115, piso 6.

Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. es filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Los estados financieros de Infraestructura y Tréafico Ferroviario S.A., correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por su Direccién en sesidn celebrada el dia 25
de Febrero de 2010. Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile y Normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, por lo tanto, no coinciden con los saldos al 31 de diciembre de 2009, que han sido incluidos en
los presentes estados financieros, debido a que estos Ultimos han sido re-expresados de acuerdo a las
normas contables descritas en 2.1. En Nota 3 se detalla la reconciliacion del patrimonio neto y resultados
del ejercicio, junto a una descripcion de los principales ajustes.

Nota 2. Resumen De Las Principales Politicas Contables
2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excepcion de la aplicacion NIC 36 para
determinacion del deterioro de activos. En sustitucién a dicha norma, la Sociedad fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero de
2011, a aplicar excepcionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21. En Nota 2.12 se detalla el alcance de esta norma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminado al 31 de Diciembre de
2010 han sido aprobados por su directorio en sesion N°42 del mes de marzo 2011.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad.
En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
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> La estimacion de valores recuperables
> Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles

2.2 Nuevas Normas e Interpretacion Emitidas
Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el

periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas normas
aun no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013

IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de 1 de Enero 2011

Patrimonio

Modificaciones y

mejoras

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez 1 de Enero 2011

IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de Enero 2011

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero 2011

IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012

IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011

IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de Enero 2011

IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion 1 de Enero 2011

IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enero 2011

IFRIC 13 Programas de Fidelizacion de Clientes 1 de Enero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generados o que podria generar las mencionadas normas,
mejoras y modificaciones, concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

2.3 Transacciones en Moneda Extranjera
i) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional de Infraestructura y Tréafico
Ferroviario S.A. es el peso chileno, toda la informacion es presentada en miles de pesos (M$).

)] Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la
liguidacidn de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados en la
linea de Diferencias de Cambio.

k) Bases de Conversion
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Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera y aquellos pactados en
unidades de fomento (UF) han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio
observados a la fecha de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
UF 21.455,55 20.942,88 21.451,88
Uss$ 468,01 507,10 636,45

2.4 Capital Social
El capital social esta representado por acciones de una sola clase.

2.5 Pasivos Financieros

a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

b) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Se reconocen el saldo por pagar de las transacciones realizadas con sociedades o empresas las cuales
mantienen alguna relacion societaria con Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A.

La cuenta por pagar a entidades relacionadas es la deuda que mantiene la sociedad con la Empresa de
los Ferrocarriles del Estado y proviene del financiamiento de los gastos y desembolsos de la sociedad
durante la etapa de desarrollo. Esta cuenta no esta sujeta a clausulas de reajustabilidad y condiciones
especiales. La cuenta por pagar a EFE sera cancelada una vez que la Matriz defina la puesta en marcha
definitiva de la Sociedad

2.6 Impuesto a las Ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacién del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios,
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base
contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacion de pérdida
tributaria.

2.7 Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y no corrientes aquellos con
vencimiento superior a dicho periodo.
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2.8 Reconocimiento de ingresos, costos de ventas y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del criterio del devengo. Se reconocen los gastos por
mantencion del registro de accionistas y otros gastos menores.

2.9 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracién a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.10 Ganancia o pérdida por Accién

La ganancia o pérdida basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o (pérdida)
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el numero de acciones de la misma en circulacion
durante dicho periodo.

2.11 Utilidad liquida distribuible

La sociedad Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. ha decidido adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera por primera vez durante el ejercicio 2010 e informamos a
la SVS a través de carta del 29 de octubre de 2010, que hemos adoptado la politica de no realizar
ajustes por las variaciones relevantes del valor razonable de los activos fijos y pasivos que no estén
realizadas.

La decisidn anterior ha sido tomada por el Directorio de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. en
sesion ordinaria de directorio celebrada con fecha 10 de Septiembre de 2010. Todo esto en
cumplimiento a lo solicitado por la SVS en circular N° 1983 del 30 de julio de 2010, que
complementa instrucciones de Circular N°1945 de 29 de Septiembre de 2009, referida a normas
sobre determinacién de la utilidad liquida del ejercicio y ajustes de primera aplicacién para estados
financieros bajo IFRS.

2.12 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

La Empresa de Ferrocarriles del Estado vy filiales, considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo inmovilizado debido a la inexistencia de
un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco
Conceptual, su calculo se debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo
esperados. La Entidad considera que en el célculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las
caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacién que
deriva de dicha condicion y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se
determinan las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy importante de
su financiacion. Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los
componentes de los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para
calcular los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los
mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener
beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios
publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes al ejercicio 2010 los
criterios establecidos en dicha NIC. EFE vy filiales son una empresa publica, donde la legislacion le ha
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impuesto un modelo de operacién de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus
costos operacionales resulten superiores a sus ingresos.

Como consecuencia de esto el resultado operacional y el EBITDA de la empresa consolidada (como
medida aproximada de sus flujos de caja operativos), ha resultado permanentemente negativo,
dependiendo de aportes permanentes por parte del estado para mantener su operacion.

Mediante oficio 4887 del 16/ 02/2011 la SVS autoriz6 a Empresa de los ferrocarriles del Estado y
filiales a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP)
N°21, en sustitucién de la Norma Internacional de contabilidad (NIC) N°36, para determinar el
deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de un
activo manteniendo su servicio potencial. El valor presente de un activo manteniendo su servicio
potencial se determina usando el métodos de costo de reposicion depreciado y enfoque del costo de
rehabilitacién. Producto de la entrada a IFRS durante el afio 2010, los principales activos de La
Empresa y sus Filiales han sido registrados a costo de reposicion depreciado

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su servicio
potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.

2.13 Inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

La sociedad ha aplicado este criterio del método de la participacién para la contabilizacién de las
inversiones cuando la matriz EFE retne el 100% de la propiedad de las sociedades cuando agrega
la participacién que le corresponde por ser socio mayoritario de Infraestructura y Trafico Ferroviario
S.A.

Nota 3. Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

3.5 Aplicacion de NIIF 1

El ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 es el primer afio en que la compafia presenta sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF. Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. ha aplicado NIIF 1
al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicién de Infraestructura y Trafico Ferroviario S.A. es el 1 de enero de 2009. La Sociedad
ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a esa fecha.

La fecha de adopcion de las NIIF para la Sociedad es el 1 de enero de 2010.

3.6 Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior y bajo NIIF al 1 de Enero de 2009

Reconciliacion patrimonio 01.01.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA (47.715)

Ajustes IFRS -

Patrimonio de acuerdo a NIIF (47.715)
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3.7 Reconciliacidn del patrimonio y resultado bajo normativa anterior y bajo NIIF al 31 de diciembre

de 2009:
Reconciliacién patrimonio 31.12.2009
M$
Patrimonio bajo normativa PCGA (49.211)
Resultado del ejercicio por IFRS 1.099
Correccion monetaria patrimonio (1.096)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (49.208)
Reconciliacién del resultado 01.01.2009
Al 31.12.2009
M$
Utilidad bajo normativa PCGA (2.593)
Correccion monetaria 1.100
Utilidad de acuerdo a NIIF (1.493)

3.8 Explicacion de las principales diferencias a la fecha de transicion

Correccién Monetaria

Los principios contables anteriores requerian que los estados financieros fueran ajustados con el objeto
de reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicion financiera y los
resultados operacionales de las entidades informantes. EI método, descrito anteriormente, estaba basado
en un modelo que requeria el calculo de la utilidad o pérdida por inflacién neta atribuida a los activos y
pasivos monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Los costos histéricos
de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de resultados eran corregidas
para reflejar las variaciones segun el indice de Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de adquisicion
hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacion por inflacién en paises que no son definidos como hiperinflacionarios,
como es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por
inflaciéon y las variaciones son nominales. Los efectos de la no aplicacion de correccion monetaria
descrita, estan incluidos en la reconciliacion.

Nota 4. Cuentas Por Cobrar y Pagar a Empresas Relacionadas

El saldo por pagar que se mantiene con la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, corresponde
principalmente al financiamiento de gastos preoperativos, tales como honorarios, publicaciones, legales y
auditoria de estados financieros y no estan sujetos a clausulas de reajustabilidad. Esta cuenta por pagar
sera cancelada una vez que la Matriz defina la puesta en marcha definitiva de la Sociedad.
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Los saldos de las cuentas por cobrar corriente y no corriente entre la Sociedad y las empresas
relacionadas son las siguientes:

Sociedad Natuaralez Descripcién de Monto Monto Monto
de la al al al
relacién la transaccién 31.12.2010 31.15.200 01.0;.200
M$ M$ M$
Por cobrar a entidades relacionadas corriente
Inmobiliaria Nueva Via MatrJz Cuenta corriente - 1.752 1.753
S.A. comun
Total por cobrar a entidades relacionadas - 1.752 1.753

Los saldos de las cuentas por pagar corrientes y no corrientes entre la Sociedad y las empresas
relacionadas son las siguientes:

Sociedad Natuaralez Descripcién de Monto Monto Monto
al al
de la L, al
el la transaccién 31.12.2010 31.15.200 01.0;.200
M$ M$ M$

Por pagar a entidades relacionadas no corriente

Empresa de los
Ferrocarriles del Matriz
Estado

Financiamiento gastos

L 53.771 53.533 52.264
operacion

Total por pagar a entidades relacionadas 53.771 53.533 52.264

Las transacciones entre la Sociedad y las empresas relacionadas son las siguientes:

Natural 2010 2009
RUT Socieda a duerallaeza Descripcion de la Efecto Efecto
d Relacion Transaccion Monto Resultado Monto Resultado
M$ M$ M$ M$
61.216.000-7 EFE Matriz Arriendos - - 599 551
61.216.000-7 EFE Matiz ~ 1'aspaso cuentas (1.752) : : i
relacionadas
61.216.000-7 EFE Matriz | '2Spaso gastos 1392 1.392 ; -
auditoria
61.216.000-7 EFE Matriz Financiamiento 598 - 670 -
96.756.340-4 INVIA MatrJz Traspaso cuentas 1.752 ) ) )
S.A. comun relacionadas

Remuneraciéon Directorio
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La sociedad no ha cancelado remuneracion a sus directores
Integrantes del Directorio

Los directores de la sociedad son los siguientes:

Cargo Nombre RUT

Presidente Directorio Luis Sanchez Castellon 6.579.043-2
Vicepresidente Directorio Franco Faccilongo Forno 5.902.973-8
Director Raul Etcheverry Mufioz 8.192.185-7
Director Leonidas Henriqguez Pinto  5.681.488-4

Nota 5. Activos Por Impuestos Corrientes

d) Informacién general

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no ha constituido provisién por
impuesto a la renta de primera categoria, por cuanto determinaron pérdidas tributarias acumuladas.

La Sociedad, en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacion vy fiscalizacion por
parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en la aplicacion de
criterios en la determinacion de los impuestos.

e) Impuestos diferidos

La Sociedad no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias acumuladas son de
caracter permanente.

f) Remanente crédito fiscal

La sociedad mantiene un remanente de iva crédito fiscal ascendente a:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Remanente lva crédito fiscal 3.493 3.404 3.395

Nota 6. Inversiones Contabilizadas Utilizando El Método De La Participacion

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la participacion en las siguientes sociedades:

31.12.2010 31.12.2009  01.01.2009
M$ M$ M$

Inmobiliaria Nueva Via S.A. 78 78 76
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Nota 7. Cuentas Por Pagar Comerciales Y Otras Cuentas Por Pagar

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liqguidadas
cuando se recibe el financiamiento desde la matriz.

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Corrientes Corrientes Corrientes

M$ M$ M$
Servicios administrativos y arriendos por pagar 456 449 615
Sobregiro cuenta corriente 489 449 49
Retenciones por pagar - 11 11
Total Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 945 909 675

Nota 8. Patrimonio Neto
[) Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital pagado asciende a M$ 20.167 y al 1 de enero de 2009 el
capital pagado asciende a M$ 20.642.

Al 31 de diciembre de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 las primas por accion
ascienden a M$ 339.

m) Namero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° acciones
N° acciones  N° acciones con

Serie suscritas pagadas derecho a voto

Unica 120.000 120.000 120.000
Conceptos M$ N° Acciones
Capital suscrito y pagado al 31.12.2008 20.642 120.000
Revalorizacion Capital 2009 (475) -
Capital suscrito y pagado al 31.12.2009 20.167 -
Total Capital Pagado al 31.12.2010 20.167 120.000

n) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se han cancelado dividendos.
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0) Otras reservas

Corresponde a la Correccién monetaria del capital pagado y primas por acciéon generada en 2009, cuyo
efecto de acuerdo a Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros debe
registrarse en otras reservas en el patrimonio M$475.

a) Gestion del capital

La gestion de capital referida a la administracién del patrimonio de la compafiia, tiene como objetivo
principal, mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que este acorde a las decisiones que adopte la
matriz , las que dicen relacién con mantener la Sociedad en “Periodo de desarrollo”, o permitir el
cumplimiento del objeto para la cual fue constituida.

Nota 9. Gastos

El detalle es el siguiente:

ACUMULADO
M$

Por el periodo
comprendido

Por el periodo
comprendido

entre entre
01-01-2010 01-01-2009

al 31-12-2010 al 31-12-2009
Gastos de administracion
Servicios externos 594 581
Auditoria externa 1.392 -
Arriendos - 551
Comisiones 40 400
Otros - (124)
Total Gastos de 2026 1.408

administracion

El gasto en Servicios Externos corresponde a la mantencion del registro de accionistas.

Nota 10. Medio Ambiente

La sociedad no ha efectuado desembolsos a la fecha de cierre de los presentes estados financieros que

pudieran afectar directa o indirectamente al medio ambiente.

Nota 11. Administracién del Riesgo Financiero

RIESGO DE MERCADO

Al 31 de diciembre del afio 2010, la matriz no ha definido la puesta en marcha de la sociedad, no se ha

definido el mercado objetivo, y por tanto no cabe describir el Riesgo de Mercado.

DESARROLLO OPERACIONAL

274



Al 31 de diciembre del afio 2010, la matriz no ha definido la puesta en marcha de la sociedad, por tanto
no se expone este concepto.

RIESGO DE CREDITO

En relacién al financiamiento, durante esta etapa la sociedad recibe de la matriz el financiamiento para
solventar los gastos de tipo legal y administrativos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La Sociedad aln no se encuentra operativa, por lo que no posee compromisos que puedan afectar su
liquidez, toda vez, que recibe de la matriz los fondos para solventar los gastos en que incurre.

No se visualizan riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la operacion de
Infraestructura y Tréfico Ferroviario S.A. durante este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar de
la casa Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Nota 12. Sanciones

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 la Superintendencia de Valores y Seguros no
ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen sanciones de otras autoridades administrativas.

Nota 13. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010, la sociedad no presenta contingencias.

Nota 14. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas,
ni en la situacién econdmica y financiera de la Sociedad.
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COLIGADA INMOBILIARIA PASEO DE LA ESTACION S.A.

Identificacion y Objetivo de la Sociedad

Inmobiliaria Paseo de la Estacion S.A., con RUT 96.547.010-7; es una sociedad an6nima cerrada,
constituida por Escritura Publica de fecha 16 de enero de 1989 ante notario publico sefior Kamel Saquel

Zaror.

Su objetivo es la realizacion de actividades que se relacionen directa o indirectamente con comercio e
industria, agricultura, ganaderia, adquirir, enajenar, dar y tomar en arrendamiento o subarrendamiento
bienes muebles e inmuebles, construir en ellos, lotearlos, subdividirlos y explotarlos directamente o por
cuenta de terceros, participar o integrarse con personas juridicas cualquier titulo para realizar negocios o
inversiones de tipo inmobiliario y otros de caracteristicas similares.

Directorio

Las remuneraciones pagadas a los Directores de la empresa, al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Profesion
2010 2009
Cargo Nombre RUT M$ M$
Presidente Andrés Olivos Bambach 7.013.115-3 Ingeniero Comercial 0 0
Director José domingo Eluchans Urenda 6.474.621-4 Abogado 0 0
Director Gonzalo Quinteros Anwandter 5.894.656-7 Estudios de Ingenieria Civil 0 0
Director Guillermo Said Yarur 6.191.544-3 Egresa_do Ingenieria Civil 0 0
Industrial
Director Blas Bellolio Roth 12.404.377-8  Abogado 0 0
Director Luis Matte Lira 8.257.631-2 Ingeniero Civil Industrial 5.500 6.000

(*) Renuncia al cobro de Honorarios
(**) Director hasta Septiembre 2009

Se propuso en Junta de Accionistas que se remunere con una dieta por sesion de un monto bruto
ascendente a Quinientos mil pesos. La Junta aprobd en forma unénime la proposicion en cuanto a

remuneracion del director.

Principales Ejecutivos

Cargos

Nombre

RUT Profesién

Gerente General Francisco Azcona Virrueta

Dotacion

6.289.488-1 Ingeniero Comercial

Participacién Porcentual
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Cargos Dotacién
Ejecutivos y Profesionales 2
Técnicos, Administracion y Traccién 8
Servicio, Personal no Calificado y 0
Vigilancia
Total Dotacion 10
Participacion %
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 17,00
Empresa Parque Arauco S.A. 83,00
Patrimonio G019 209
M$ M$
Total Patrimonio 61.464.440 59.688.931




COLIGADA DESARROLLO INMOBILIARIO SAN BERNARDO S.A.

Identificacion y Objeto de la Sociedad

Desarrollo Inmobiliario de San Bernardo S.A., fue constituido segun escritura publica de fecha 20 de junio

de 1996, ante el Notario Publico Alvaro Bianchi Rozas.

El objeto, es la explotacion comercial del inmueble denominado “Maestranza Central de San Bernardo”,

ubicado en la comuna de San Bernardo, mediante el desarrollo o construccion

inmobiliarios, su administracién, explotacién y venta.

Directorio

Cargo Nombre RUT Pl ZOI\:ALg 20,8'2
Presidente Juan Claudio llarreborde Piwonka 5.899.096-5 Ingeniero Quimico 590 1.780
Vicepresidente Luis Aurelio Sanchez Castell6n 6.579.043-2  Abogado 443 1.335
Director Sven B. Herlin Kaiser 7.399.898-0  Abogado 295 890
Director Antonio Alberto Dourthé Castrillén 7.044.632-4 Ingeniero Civil 295 890
Director Victor Manuel Bezanilla Saavedra 5.632.977-3 Constructor Civil 295 890
TOTAL 1918 5.785

Principales Ejecutivos

Sergio Gonzalez Camilo
Gerente General
R.U.T.: 7.695.542-5

Contador Auditor
Dotacién
Cargos Dotacion
Ejecutivos y Profesionales 1
Técnicos, Administracion y Traccion 0
Servicio, Personal no Calificado y 0
Vigilancia
Total Dotacion 1
Situacion Patrimonial y Porcentaje Porcentual
Participacion %
Inversiones e Inmobiliarias Sur-Sur S.A. 65,00
Empresa de los Ferrocarriles del Estado 35,00
100,00
Patrimonio 2010 2009
M$ M$
Total Patrimonio 1.824 3.509

de proyectos

277



COLIGADA EMPRESA TRANSPORTE SUBURBANO DE PASAJEROS S.A.
Identificacion y Objeto de la Sociedad

Por escritura publica de fecha 30 de enero de 1998, la Empresa de Los Ferrocarriles Del Estado y
la Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A., constituyen la Sociedad Empresa de Transporte
Suburbano de Pasajeros S.A., “Transub S.A.”, la que se rige por las normas aplicables a las Sociedades
Andnimas Abiertas. Esta, por tanto, es una sociedad anénima de duracién indefinida y con domicilio en la
ciudad de Santiago.

La Sociedad tiene por objeto atender servicios de transporte suburbano de pasajeros y la
explotacion comercial de sus bienes en actividades o servicios complementarios.

Directorio
Profesion 2010 2009
Cargo Nombre RUT M$ MS$
Presidente Hernan Vega Molina 6.373.587-6 Ingeniero Comercial 0 0
Vicepresidente Antonio Dourthé Castrillon 7.044.632.4 Ingeniero Civil 0 0
Director Victor Morales Vega 5.197.936-2 Ingeniero Civil Industrial 0 0
Director Oscar Ubilla Araya 6.165.970-6 Ingeniero Comercial 0 0
Director Jorge Inostroza Sanchez 6.478.244-4  Ingeniero 0 0
Total General 0 0
Principales Ejecutivos
Cargos Nombre RUT Profesion
Gerente General ( Augusto Lucero Ingeniero Civil
.252.386-7 e
1) Alday 6.252.386 Electricista
Dotacién
Cargos Dotacion
Ejecutivos y Profesionales 1
Técnicos, Administracion y Traccion 0
Servicio, Personal no Calificado y 0
Vigilancia
Total Dotacion 1
Situacién Patrimonial y Porcentaje Porcentual
Participacion %
Empresa de Transporte de Pasajeros 66,67
Empresa de Los Ferrocarriles Del
33,33
Estado
. . 2010 2009
Patrimonio
M$ M$
Total Patrimonio (31.936) (31.936)
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