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>> Lo que hacemos

Establecemos, desarrollamos, impulsamos, y explotamos servicios de transporte ferroviario
de pasajeros, tanto urbanos como suburbanos, interurbanos y urbano-rural, a través de vias
férreas o sistemas similares, incluyendo servicios de transporte complementarios, cualquiera
sea su modo y todas aquellas actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de

esta finalidad.

Dentro del mismo marco, explotamos comercialmente las estaciones, recintos, construccio-
nes, instalaciones, equipo tractor o remolcado, y demas bienes muebles que relacionados
al transporte de pasajeros, adquiramos a cualquier titulo o nos sean aportados en dominio o
entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por la Empresa de los Ferrocarri-
les del Estado, EFE

De la misma forma, gestionamos la Operaciéon y Administracién de la Infraestructura, Trafico

y Seguridad Ferroviaria en el sur del pais.

>> |dentificacion de la Empresa

Nombre: Ferrocarriles del Sur S.A.

Rol Unico Tributario: N° 96.756.310-2

Domicilio: Avenida Padre Hurtado 570/Piso 4°/Concepcién
Teléfono: 41-2868016

Direccion Internet: www.fesur.cl




>> Valores

Los valores que sustentan nuestras acciones:

Compromiso con las personas: Estamos comprometidos con las personas y las empresas, ha-

ciéndonos cargo de sus necesidades y anticipando sus expectativas.

Compromiso con nuestros trabajadores: Estamos comprometidos con el desarrollo de nuestros

trabajadores y sus familias.

Compromiso con la comunidad: Estamos comprometidos con el desarrollo sustentable de las co-

munidades en que estamos insertos.

Austeridad y excelencia: Estamos comprometidos y conscientes que administramos recursos de

todos los chilenos, y lo hacemos con sencillez, eficiencia y efectividad.

Transparencia: Ponemos a disposicién de nuestros usuarios y comunidad, la mayor y mejor in-

formacion de nuestra empresa y su gestidn.

>> Mision
Somos una empresa ferroviaria que moviliza personas y conecta territorios, mejorando la cali-

dad de vida y contribuyendo a la competitividad de Chile.

>> Vision

Que el modo ferroviario sea uno de los ejes estructurantes del transporte en el sur de Chile.
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>>(arta presidente del directorio

El 2016 sera recordado como el afio en que el tren de pasajeros retornd a la zona del carbdn,
cumpliendo con el anhelo y mejorando la calidad de vida de mas de 120.000 coronelinos,
muchos de las cuales, por anos, han debido lidiar con la congestion de la ruta 160, sobre todo
en los horarios punta, donde los tiempos de viaje entre Coronel y Concepcién pueden superar

facilmente la hora y media, unos 45 minutos mas respecto al caso sin congestion.

Este retorno no solo mejora las condiciones de viaje y la dignidad de las personas que
utilizan el transporte publico en este sector, sino que ademas les permite conectarse, a traveés
del tren, de manera comoda, rapida, segura y a un costo accesible, con otras siete comunas
del Gran Concepcién (San Pedro, Concepcion, Talcahuano, Hualpén, Chiguayante, Hualqui,
Coronel).

Estas comunas producen diariamente miles de viajes que tienen objetivos tan diversos como

salud, trabajo, educacion, servicios entre otros.

Es necesario destacar el caracter regional con el cual se desarrolldé este proyecto, dejando en
evidencia que existe la capacidad instalada para desarrollar proyectos de esta envergadura.
Efectivamente, en esta regidén y en nuestra empresa, se dispone del recurso humano que
permite planificar, evaluar y ejecutar grandes proyectos, dando paso a la posibilidad de

concretar otras iniciativas determinantes para el transporte publico.

Sin duda que la Extensidn de Biotrén a Coronel es un aporte que nuestra empresa hace a la
regiéon y al pais. Una alternativa de conectividad de alto estdndar. Una inyeccion que entrega
alivio a los usuarios del transporte publico, contribuyendo de paso a resolver la problematica
de la congestion provocada por el aumento del parque automotriz y el desplazamiento de la

carga pesada por calles y carreteras.

En el ambito financiero, al contrastar el resultado del afno 2016 con el del ano anterior,
FESUR experimenté un incremento en su EBITDA DE $277 millones. Este aumento se
debe principalmente a los costos asociados al mantenimiento del material rodante, la
incorporacidn de 2 trenes, la energia de traccién y el peaje variable, sumado a la contratacion

y promocion de maquinistas requeridos por el Proyecto Extension Biotréen a Coronel.
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No obstante, destacar respecto a los principales indicadores de Gestién en terminos de
pasajeros, mejoran considerablemente respecto al afno anterior. Asi la pérdida por pasajeros

resulta un 30% menor en relacion al 2015.

De la misma manera, la pérdida de pasajeros por kildmetro es de un 19% menor. En tanto el

déficit por servicio realizado desciende en un 15%.

Destaca también el aumento de pasajeros transportados que desde el 2015 a 2016 se

incrementa en un 65%.

Finalmente, quisiera saludar a nuestro directorio y a cada uno de los funcionarios de la em-
presa, invitdndoles a continuar trabajando. Hay nuevos desafios que nuestra empresa ha
emprendido en el sur del pais donde destacan los estudios de “Servicio Ferroviario Temuco—
Valdivia” y “Rehabilitaciéon Servicio La Unién — Puerto Montt”. Mientras tanto, en la Region
del Bio Bio el Estudio “Analisis Extensién Biotrén Coronel-Lota”, “Evaluacién y Analisis
Buses Alimentadores”, “Mejoramiento de la Conectividad Urbana y de Transporte de
Concepcion con el Rio Bio Bio” vy el estudio de prefactibilidad “Extension de Biotrén al

Centro de Concepcién”.

/)

Alejandro Tudela Roman




>>Presentacion de la empresa

Organizacion Legal

Fesur Concepcién S.A. es una sociedad andnima cerrada, sujeta a las normas que rigen para

las sociedades andnimas abiertas, impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Fue constituida mediante escritura publica el 29 de septiembre de 1995, ante el notario publi-
co, Sr. Camilo Valenzuela Riveros, publicacién de extracto de la constitucién en Diario Oficial
de fecha 3 de noviembre de 1995. Inscrita a Fs N° 25.997 N° 21.027 del Registro de Comercio

de Santiago del afio 1995 e inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 18.

La empresa de auditoria externa encargada de emitir la opinidén a los estados financieros, al

31 de diciembre de 2016, es Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

>>Estructura de la propiedad

Accionistas Participacion

Empresa de los Ferrocarriles del Estado 99,999 %

Infraestructura y Trafico 0,001 %




>>Presentacion de la empresa

Ferrocarriles del Sur S.A, FESUR es una de las filiales de la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado, EFE. Inicia su gestion el 1 de mayo de 2008 con el mandato de administrar los trenes
de pasajeros en el sur del pais, en las regiones del Biobio y La Araucania. A partir de 2014 se
hace cargo de la infraestructura, trafico y seguridad en el

sur del pais.

Servicio trenes de pasajeros

Tren suburbano Biotrén: Servicio que cubre siete comunas del Gran Concepcién: Talcahuano,
Hualpén, Concepcién, San Pedro de la Paz, Coronel, Chiguayante y Hualqui. Se integra en la
estacion de Concepcidn con el servicio de buses Biobus con el centro de la ciudad y otros
polos de demanda. En el tramo Concepcidon, San Pedro de la Paz, Chiguayante, Hualqui, in-
corpora la bicicleta, a través de su sistema Biobici, gratuito para los usuarios. Su medio de

pago es la Tarjeta Biotrén sin contacto.

Tren urbano rural interprovincial Corto Laja: Extiende su recorrido entre la ciudad de Talca-
huano (Provincia de Concepcidn) y con la localidad de Laja (Provincia de Biobio). Cubre las co-
munas de Hualpén, Concepcion, Chiguayante, Hualqui y los sectores de Quilacoya, San
Miguel, Unihue, Valle Chanco, Los Acacios, Talcamavida, Gomero, Buenuraqui y la comuna de
San Rosendo. Es un tren que facilita la conexidn de estos lugares apartados vy sin otra alternati-
va de transporte. Funciona los 365 dias del ano con 8 servicios diarios, 4 en cada sentido y su
medio de pago es el Boleto Electrénico. Este servicio, en periodo estival por cubrir zonas de at-

ractivo turistico, reorganiza sus horarios y agrega trenes especiales.

Tren urbano rural Victoria Temuco: Une estas dos localidades de La Araucania con 6 servicios
diarios, 3 en cada sentido. Los sabados, domingo y festivos los viajes realizados son 4.
De lunes a viernes, se suman 3 servicios adicionales, entre Temuco y el Instituto Claret, ubica-

do a 12 kildmetros al norte de Temuco. Su medio de pago es el boleto manual.




Infraestructura, trafico y seguridad

En cumplimiento de un mandato entregado por la Empresa de Los Ferrocarriles del Estado, EFE,
a partir de septiembre de 2014, Ferrocarriles del Sur S.A, FESUR, se hace cargo del manten-
imiento de la infraestructura, de la gestion de trafico y la seguridad operacional en la zona sur

del pais que comprende desde el sur de Chillan a Puerto Montt abarcando un total de 878 kms.

>>Presentacion de la empresa

Organizacion y gestion

La organizacion y gestion de Ferrocarriles del Sur S.A, FESUR para el desarrollo de su negocio,
transporte de pasajeros, el mantenimiento de la infraestructura, gestion de trafico y seguridad
operacional, credé las gerencias de: Administracién y Recursos, Comercial, Operaciones,

Proyectos y Sistemas y Peajes.
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>>(erencia de Administracion y Recursos

Esta Gerencia entrega sustentabilidad y soporte a la organizacién promoviendo la excelencia
y el respeto a las personas: personal de la empresa, proveedores e instituciones con que se

relaciona la compaiia.

Hitos 2016

Lleva a cabo el proceso de traspaso de colaboradores de la Matriz EFE a Fesur. Proceso

gue se encuentra en una etapa de transicion.

Consolidacion de la relacion con proveedores y colaboradores.

Se concretd un sistema de pago electrénico con una plataforma tecnolégica de alto estandar
de seguridad que robustece el control interno de la compania, permitiendo cumplir con los
compromisos de pago. Lo anterior ha permitido eficientar esta gestién provocando ahorros

importantes de tiempo.
Las negociaciones colectivas correspondientes a 2016, que se dieron en un marco de
respeto y realismo con dos sindicatos con los cuales correspondia negociacién, tuvieron un

término exitoso. En total fueron 132 colaboradores que firmaron sus contratos colectivos.

En cuanto al desarrollo de nuestros colaboradores destacar que fueron 5.800 horas de

Capacitacion que este ano la empresa gestiond.




>>(erencia de Administracion y Recursos

Otros hitos

Ambiente de Control Interno

Fortalecimiento, monitoreo y actualizacién permanente de procesos y procedimientos que

aporten eficiencia administrativa en materia de Control Interno.

Administracién bajo el Modelo de Riesgo implementado por la alta administracién, como

elemento que permite focalizar en lo importante.

Incorporacion paulatina de tecnologias de la informacion con eficiencia en el gasto.
Relacién con la Matriz en aspectos formales, contables y financieros.

Cierre Financiero exitoso del Proyecto Extension a Coronel.

Apoyo administrativo a toda la organizacién.

Agenda laboral permanente y abierta con representante de los trabajadores.
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>> Gerencia Comercial

Presta un servicio de pasajeros ferroviarios, bajo el principio de rapidez, comodidad, seguridad
y calidad, con una tarifa accesible a la mayoria de los ciudadanos, permitiendo mejorar la cali-

dad de vida de las personas aportando con ello al desarrollo y al transporte publico en general.

Hitos

Durante el 2016, bajo el contexto del Proyecto Extensién Biotrén a Coronel, se planificé la

puesta en marcha comercial de este servicio:

Implementacién nueva modalidad de pago en servicio Biotrén pasando de tarifa unica a
cobro por distancia recorrida. De la misma manera, se establecieron tarifas para el tramo

Concepcidon Coronel y para el resto del circuito.

Para el tramo Concepcion Coronel se establecieron veinte servicios durante la mafanay 10

en la tarde. En la operacién de la manana con trenes cada 15 minutos en el tramo Coronel.

En cuanto a la integracién, se adquirieron 40 nuevas bicicletas que se suman a las ya
existentes en nuestro sistema de Biobicis, préstamos gratuitos de bicicletas para los usuarios
de Biotrén. En el dltimo semestre del afo, se puso en servicio un Piloto de Integracién Tarifa-

ria Biotrén Biobus, a través de la Tarjeta Biotrén.

Se implementd un sistema que permite a los usuarios que utilizan las Tarjetas Biotrén Perso-
nalizadas (Adultos Mayores, Estudiantes y Discapacitados) poder obtener la Tarjeta a través
de la WEB de la empresa. A través de la WEB también, los usuarios pueden consultar el saldo
de sus tarjetas. Para facilitar y dinamizar el desplazamiento de las personas en las estacio-
nes, durante el 2016 se pone a disposicion de los pasajeros un sistema de recarga de tarjetas

en las estaciones y a bordo de los trenes.




>> Gerencia Comercial

En relacion a los trenes turisticos gracias a un trabajo en conjunto con SERNATUR Bio Bio,
se realizaron 7 servicios entre Talcahuano y Laja, con paradas en Hualqui, Talcamavida y

San Rosendo, lugares donde productores locales ofrecen su mercaderia a los turistas.

En tanto, en el sur del pais se realizaron con el Tren Turistico El Valdiviano realizé 21
servicios entre Valdivia y Antilhue con detenciones en Huellelhue y Pishuinco, lugares en
donde los pasajeros pudieron adquirir mercaderia de los productores locales. Dentro de

estos servicios se cuentan otros destinos como Pichiropulli y Paillaco.

En noviembre se realizé después de décadas un Tren a Vapor entre Concepcién y

Laraquete, el Tren Turistico Laraquete.
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>>(erencia de sistemas y peaje

Se encarga de proveer de soporte tecnoldgico integral para la infraestructura Tl. Desarrolla
sistemas de apoyo al negocio. Opera los sistemas de ticketing. Administra los sistemas de co-
municaciones y telecomunicaciones, y elabora proyectos tecnoldgicos que van en apoyo a la

continuidad y el crecimiento de la empresa.

Hitos

Durante el 2016 y en el marco de la Extension de Biotrén a Coronel Sistema y Peajes trabajé
en la instalacién de Torniquetes en las estaciones ubicadas entre Lomas Coloradas y Coronel
y de la misma manera realizé la implementacidn de los sistemas tecnoldgicos de las Boleterias
de este tramo. Ademas de la instalacién de Tétem de autoservicio en Estacién Coronel y Pos

Mdoviles para carga y consulta de saldo de tarjetas Biotrén.

Otros Hitos

e |nstalacién de cAmaras en las cabinas a en los trenes del servicio Biotrén, sistema un de vi-
sualizacién de camaras en vivo desde central y un router wifi para la navegacion de internet en

trenes.

Destaca el Diseno de aplicacién moévil que alerta de la aproximacién de trenes en cruces pea-

tonales y vehiculares.

¢ Piloto de Instalacion de Camaras de Vigilancia en Cochera de Intermodal Coronel.
¢ Desarrollo de Sistema de Control de Averia de Peaje.
¢ Habilitacién de un Sistema Radial para los tramos en que se moviliza los servicios de pasa-

jeros Biotrén y Corto Laja.
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¢ Desarrollo de un Sistema de Oficina de Partes (Registro digital de recepcién y envio de do-
cumentacién interempresa y externa).
¢ Se desarrollé un Sistema de Inspeccidn en Terreno (registro de las inspecciones en terreno)

Importante fue la creacién de un Sistema de Solicitud de Tarjetas Convenio a través de la web.

¢ Se implementa un Sistema de Control de Contratos (fechas de inicio y término, requisitos,

documento adjunto, hitos y pagos).

Otro Hito relevante fue el desarrollo de un Piloto de Integracion Tarifaria Biotrén Biobus (pago

tarifa en Biotrén y Biobus a través de tarjeta Biotrén).

¢ Se habilita el Sistema de Peaje en la nueva Estacién El Parque (San Pedro de la Paz)

¢ Se desarrolld un Sistema de Consulta de Saldo Tarjeta Biotrén a Través de Internet

¢ Se desarrollé un Sistema de Clearing Interno asociado al Proyecto Piloto Integracion Tari-

faria Biotrén Biobus (Control Interno de las transacciones realizadas).

Creacion de un Plataforma de Control de Pesaje de Basculas (control en linea del peso de

trenes de pasajeros y carga).
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>> Gerencia de Operaciones

La Gerencia de Operaciones, creada por mandato de la Matriz en el aho 2014, se encarga
de la administracién y el mantenimiento de la infraestructura de EFE desde Chillan al sur del

pais.

En el ambito Operacional destaca la puesta en marcha del Proyecto Coronel, con una
operacién que considera frecuencias de 15 minutos y que en grandes numeros ftriplica la

cantidad de pasajeros transportados por los servicios Biotren.

Teniendo como eje principal la operacién en el tramo Concepcién Coronel, se modificaron
también los itinerarios de los servicios entre Hualqui y Talcahuano aumentando la frecuencia

de los mismos de 1 hora a en 2015 a 30 minutos 2016.

En el mismo sentido se ajustaron los itinerarios de Corto Laja para coincidir con Biotren en el
tramo Hualqui Talcahuano favoreciendo la frecuencia en dicho tramo. En numeros, la
cantidad de servicios diarios aumento de 39 en el 2015 a 69 en el 2016, experimentando los

servicios un crecimiento del 77% respecto del afio anterior.
Interesa observar que para lograr articular el notable aumento del servicio de pasajeros fue

necesario desarrollar diferentes gestiones e implementar planes y sistemas, acciones todas

que apalancan el crecimiento.

Hitos

- Consolidaciéon de la Central de Control de Operaciones (CCO).
- Consolidacion del Despacho eléctrico en Concepcion

- Implementacion del sistema de comunicacién radial para los trenes de los Servicios

Biotren y Corto Laja




- Traslado de las maniobras en horas punta con Trenes de Carga en Concepcidon hacia

otras Estaciones o Patios.

- Implementacién y puesta en marcha blanca del Sistema de Informacion al Tren “SINOT”.
El cual en su primera etapa permite entregar informacién al Tren acerca del estado actual
en que se encuentran las protecciones viales del Paso a Nivel préximo a cruzar por el Tren,
ademas de la hora oficial sincronizada con el SHOA, fecha y un marcador de velocidad del

Tren.

- Consolidacion del servicio Turistico Antilhue Valdivia y realizacion de viaje turistico

especial a Laraquete, realizado por primera vez con Locomotora a Vapor tipo Montana.

En el ambito del Mantenimiento y la administraciéon de contratos interesa destacar los

siguientes hitos:

- Mantenimiento tipo Gran Reparacion (GR) al Automotor TLD 593, destinado a atender los

servicios de pasajeros en Victoria Temuco.

- Mejoramiento de la Locomotora de apoyo tipo 5000 con implementos de socorro para

faenas de emergencia.

- Rehabilitacion mayor a dos automotores tipo AES para ser integrados como flota de respal-

do y servicios de trenes turisticos Corto Laja.

- Se realizaron durante el afio Licitaciones por mas de $4.000 mil millones con ahorros de

casi $900 millones respecto al presupuesto autorizado.

- Selogran importantes acuerdos con proveedores estratégicos, como por ejemplo: aumento
de velocidad con Tecdra, sin costo para el mandante y la incorporacion de mantenimientos adi-
cionales al contrato Cpif Sur (Desvio Pua) sin que ello signifique un costo adicional para el

mandante.
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>>(erencia Proyectos

Se encarga de llevar adelante el Proyecto de Extensién del Biotren a Coronel, tanto en la
direccion de las obras, como en los aspectos administrativos correspondientes, dando
cumplimiento al mandato entregado por la Matriz EFE a la filial para esta inversién. De la
misma forma, realiza los procesos de licitacién publica y administra los contratos relativos a
Estudios. También, realiza la revisién de proyectos técnicos relacionados con atraviesos y

paralelismos de la jurisdiccién, solicitados desde la matriz EFE.

Senalar finalmente que esta Gerencia concentra la informacién de proyectos requeridos para
dar cumplimiento a las aspiraciones estratégicas y, en conjunto con el resto de la

organizacién, realiza la priorizacion de iniciativas que debiera considerar FESUR.

Hitos 2016

En enero de 2016 se inician los viajes de prueba de la Extensién a Coronel y el 29 de febrero
se da por iniciada la operacion, atendiendo el requerimiento de la comunidad de ofrecer una

alternativa de transporte publico al inicio del afio escolar.

Se pone en funcionamiento la Subestacién Eléctrica Escuadron en Coronel, la cual se encarga
de entregar la energia necesaria para la movilizacién de los trenes en el tramo Concepcion

Coronel.

En julio se suscriben los tres contratos de estudios de desnivelacién para las comunas de

Chiguayante, San Pedro de la Paz y Coronel.

Se recibe mandato desde la Matriz Ferrocarriles del Estado, para asumir como Unidad
Técnica para el Proyecto Estudio Mejoramiento de la Conectividad Urbana y de Transporte
de Concepcidn con el Rio Bio Bio

Ultimo trimestre se remite a la matriz EFE, plan de iniciativas para incorporar por la matriz

dentro de su Plan Trienal de Inversiones para el trienio 2017-2019







>> Gestion Area Comunicacion

El area de comunicacion tiene la tarea estratégica de apoyar y fortalecer el proyecto empresa-
rial de Ferrocarriles del Sur S.A, FESUR, a través de la Gestion Comunicacional Interna y Ex-

terna.

En cuanto a lo externo, destaca que durante el 2016 se profundizo la relacion de la empresa
con la comunidad con especial cuidado en los temas de seguridad, desarrollandose un

programa de seguridad que incorporé diferentes Hitos
Hitos 2016

Asociatividad con Carabineros de Coronel, San Pedro de la Paz y Chiguayante, permitiendo

realizar acciones en cruces ferroviarios y colegios.

Campanas de Seguridad en colegios: Se hace en dos formatos, para basica es un trabajo di-
dactico y para la ensenanza media son charlas y presentaciones. Objetivo fortalecer la cultura

ferroviaria.

Participacion en Mesa Tripartita en 2 sectores de Talcahuano. Instancia que permite relacio-
narse con las diferentes comunidades, municipio y empresas de la comuna y recoger sus in-

quietudes.
Mesa de Seguridad en Coronel, se participa en ella, tras invitacion de la comunidad. Esta

mesa la integra vecinos del Sector Lagunillas 2. Se abordan temas relacionados con la seguri-

dad ciudadana y otros.




Se conformé la Escuela Adulta de Monitores en Seguridad Ferroviaria integrada
por vecinos del sector Lagunilla en Coronel que periédicamente entregan mensa-
jes de seguridad en cruce peatonales y vehiculares de Coronel.

Se funda Mesa de Seguridad encargados de Seguridad de Colegios de Coronel
San Pedro. El objetivo es que cada colegio tome conciencia sobre los temas de
seguridad y construya su propio plan de seguridad y lo aplique en su comunidad
escolar.

Empresa Puertas Abiertas, en que colegios y otras instituciones visitan la empre-
sa. Llegan a ella en tren, visitan nuestra estacién principal, conocen los sistemas
integrados Biobici y Biobus, se realiza una charla de seguridad ferroviaria, culmi-
nando con una vista a la sala de Control Trafico.

Seguridad y Medio de Comunicacién. Se trabajé con radio locales de las comu-
nas de Coronel, San Pedro Concepcién, Talcahuano, Chiguayante y también
Radio Bio Bio. Los mensajes se relacionaron con un llamado al autocuidado.
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>>3uscripcion de la Memoria

La memoria que a continuacién se presenta, ha sido suscrita por lo siguientes directores:

Cargo Nombre

Presidente Alejandro Tudela Roman
Vicepresidente Andrés Villagran Hinostroza
Directora Maria Angélica Fuentes Fuentealba
Director Eduardo Araya Poblete

Director Marcelo Farah Meza




>>Firma Memoria
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>>Resultados Economicos

Desde el punto de vista financiero, nuestra empresa registré una disminucion constante y
sostenida respecto de los niveles de EBITDA hasta 2013. A partir de ese afio, se deteriora el
EBITDA debido a la adecuacién de la jornada de los trabajadores ferroviarios, el incremento
en la tarifa de energia de traccién, incremento en gastos de personal en el marco de la inte-
gracion de operaciones, ademas del cambio en la estructura de costos de mantenimiento de
automotores, al sumar 4 nuevos trenes UT 440 por el Proyecto Extensién Biotren a Coronel. A

continuacioén, se muestra la evolucidon del EBITDA desde el ano 2008 a la fecha:

EvolucionEBITDAFesur (Millones de $)
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El incremento de la pérdida a nivel EBITDA al comparar el Resultado del afio 2016 con el de
2015 es de $ 277 millones, las principales partidas que explican esta variacion son las siguien-

tes:
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Composicion EBITDA FESUR

Ingreso Venta Pasajes

Ingreso Subsidios .- . Otros Ingresos

—R esultad
o 2016

—R esultad
o 2015

Costo de Ventas - f,»"Gas'(os Administrativos

Gasto de Personal

Principalmente la puesta en servicio del Proyecto Extensién de Coronel, que significé un in-
cremento en el costo de ventas del 43,6% ($ 1.080 millones), fundamentalmente por el costo
de mantenimiento de automotores, energia de traccién y peaje variable. Ademas, el gasto en
personal aumentd un 15,9% ($ 331 millones), principalmente por la contrataciéon y promocién
del personal de traccién y tripulacién del proyecto (10 maquinistas, 10 ayudante de maquinis-
ta y 10 asistentes de viaje). Finalmente, el incremento en pasajeros transportados (1.734.229
viajes adicionales) e ingresos del servicio ($ 841 millones, un 145%) no compensaron el incre-
mento en los costos, puesto que se habia presupuestado la operacion en régimen e inte-

gracion modal con taxibuses en Coronel en 2016.
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>>Indicadores de Actividad y Gasto

A continuaciéon se muestran los cumplimientos operacionales para los distintos servicios de
FESUR en cuanto a su confiabilidad y puntualidad respecto del resultado alcanzado durante
el ano 2016.

Confiabilidad de la empresa ano 2016

El indicador de confiabilidad muestra los servicios programados mensualmente v/s los servicios
suprimidos. Este indicador exige una meta SEP minima de un 96% para los servicios de Biotren
y de un 95% para los servicios de Corto Laja y Victoria. Todos los servicios registran un ren-
dimiento superior al indicador SEP. El indicador de puntualidad alcanza rendimientos menores

a los esperados para Corto Laja y Victoria Temuco

. Acumulado Afo 2016
pesDicermes Biotren  CortoLaja Victoria Temuco Total FESUR
Programados 16.362 2.928 2.504 21.794
Reales Itinerario 15.910 2.927 2.488 21.325
Especiales 2 84 0 86
Atrasados llegada 677 224 138 1.039
Suprimidos 452 1 16 469
Confiabilidad 97,2% 100,0% 99,4% 97,8%
Puntualidad 95,7% 92,3% 94,5% 95,1%
Trenes Atrasados 4,3% 7,7% 5,5% 4,9%

Nota: No se consideran servicios especisles en este analisis.

Gran parte de las supresiones de Biotren se concentraron en Febrero, Agosto y Septiembre,
principalmente por el avance en las obras del Proyecto Extensidn Biotren a Coronel, el choque

de la UT 122, y la falta de automotores a causa de este evento.
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En Victoria Temuco las supresiones sucedieron principalmente por hurto de catenaria y un des-
rielo en el Taller Victoria.

Desde el punto de vista de los pasajeros, el ano 2016 marca un hito significativo con la op-
eracion de Biotren a Coronel. Incrementando los viajes totales de la empresa un 65%
(1.670.981 pasajeros).

Evolucion Pasajeros Fesur (Miles)
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A nivel de cada servicio, la evolucion de los pasajeros es la siguiente:

Evolucion Pasajeros anuales por Servicios (Miles)
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* En Biotren existe un incremento en los pasajeros transportados desde 2014.

* En Corto Laja el alza en los pasajeros es sostenida hasta 2015.

* En el caso de Victoria Temuco, el alza es sostenida hasta el ano 2014, sin embargo, a

partir de 2015 se deja de operar con trenes acoplados, disminuyendo la oferta un 50%.

Finalmente, nuestros principales indicadores operacionales, respecto del afio 2015, se presentan

para cada uno de los servicios:

Wi FESUR DIFERENCIAS
- dic-16 dic-15 dic15
Senvicios 21.325 15.667 36%
Pasajeros 4.250.169 2.579.188 65%
Kilometros 904.815 633.794 43%
Ocupacion 39% 33% 6
Ingresos M$  4.533.923 3.315.035 37%

EbitdaMS  -1994517 1718276 16%
Pas./ Serv. 199 165 21%

Pas./ Km. 5 4 15%
Ing. / Serv. § 212.611 211.593 0%
Ing. / Pas. § 1.067 1.285 -17%
Ing. /Km. § 5.01 5.230 4%
Res /Serv. § -93.530 -109.675 -15%
Res./Pas. § -469 -666 -30%

Res/Km. § -2.204 271 -19%
Nota: Considera Ingresos Totales y Servicios Presupuestados.

dic-16 dic-15 dic-15
Senvicios 2.927 2.944 -1%
Pasajeros 594.313 611.051 -3%
Kilometros 263.295 262.355 0%
Ocupacion 39% 40% -1
Ingresos M$  2.396.492 2145.299 12%
Ebitda MS  246.672 501.996 -51%
Pas./ Serv. 203 208 -2%
Pas./ Km. 2 2 -3%
Ing. / Serv. § 818.754 728.702 12%
Ing. / Pas. § 4.032 351 15%
Ing. /Km. § 9.102 8.177 1%
Res./Serv. 5 84.275 170.515 -51%
Res./Pas. $ 415 822 -49%
Res/Km. § 937 1.913 -51%

Nota: Considera Ingresos Totales y Senvicios Presupuestados.

e BIOTREN DIFERENCIAS
o dic16  dic-15 dic-15
Senvicios 15.910 10.120 57T%
Pasajeros 3.200.102 1.465.873 118.3%
Kilometros 504.275 233818 116%
Ocupacion 37% 26% 10
Ingresos M$  1.560.807 635.597 146%
Pas./ Serv. 201 145 39%
Pas./ Km. 6 6 1%
Ing. / Serv. § 98.102 62.806 56%
Ing. / Pas. § 488 434 12%
Ing. /Km. § 3.095 2718 14%
Res./Serv. § -106.503 -158.362 -33%
Res./Pas. § -530 -1.093 -52%

Res/Km. § -3.360 -6.854 -51%
Nota: Considera Ingresos Totales y Servicios Presupuestados.

liem VICTORIA TEMUCO  DIFERENCIAS

dic-16 dic15  dic-15
Senvicios 2.488 2.603 4%
Pasajeros 455 754 502.264 -9.3%
Kilometros 137.245 137.622 0%
Ocupacion 93% 88% 6
Ingresos M$ 352.917 311.815 13%
‘Ebitda M$ -546.728  -617.651 1%
Pas./ Serv. 183 193 5%
Pas./ Km. 3 4 -9%
Ing. / Serv. § 141848 119.791 18%
Ing. / Pas. § 174 621 25%
Ing. /Km. § 25M 2.266 13%
Res./Serv. § -219.746 -237.284 -T%
Res./Pas. § -1.200 -1.230 -2%

Res/Km. § -3.984 -4.488 1%
Nota: Considera Ingresos Totales y Senvicios Presupuestados.



>>Resumen Comercial por servicios:

Biotrén

Presentd durante el ano 2016 un crecimiento sostenido en los pasajeros desde Marzo por la
puesta en servicio del Proyecto, aumentando tanto los pasajeros (1.734.229 viajes adiciona-

les), como los pasajeros por servicio (201 ano 2016 y 145 ano 2015).

Evolucion N° de Pasajeros Biotren (Miles)
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Finalmente, se incremento la tasa de ocupacién de 26% a 37%.

Corto Laja

Este Servicio presentd una disminucién en los pasajeros transportados respecto a 2015
(594.313 versus 611.051 en 2015), en gran parte por incremento en la competencia, ya que
ademas que se sumaron buses, estos cuentan menores tiempos de acceso, al transitar en el

centro de Concepcion.




Evolucion N° de Pasajeros Corto Laja (Miles)
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Victoria - Temuco

La operacion del Victoria-Temuco presentd menor cantidad de pasajeros respecto del ano
2015 (46.510 viajes menos), explicado en gran medida por la operacion sin trenes acoplados
a lo largo de todo 2016. (50% menor oferta de asientos), mermando la calidad del servicio.
Considerando que desde Julio de 2015 se comienza a operar sin trenes acoplados, la brecha
de pasajeros en el periodo Julio — Diciembre 2016, y Julio - Diciembre 2015 es solamente 1800
viajes (0,3%)

Evolucion N° de Pasajeros Victoria Temuco (Miles)

— 110 205

]

30 — L1 2015

20

0

Enve  Feb Mar Zbr Dhy Jun  Jul  Ago Sep Oct Wov  Di




>>|ntegrantes del Directorio

Al cierre de los periodos diciembre 2016 y 2015, el Directorio de Ferrocarriles Suburbanos de

Concepcidn S.A. estaba conformado de la siguiente forma:

31.12.2016 31.12.2015
Presidente Alejandro Tudela Roman Algandro Tudela Roman
Vicepresidente — Jaime Campos Quiroga
Director Maria Fuentes Fuentealba Maria Fuentes Fuenteaba
Director Eduardo Araya Poblete Eduardo Araya Poblete
Director Andrés Villagran Hinostroza Andrés Villagran Hinostroza

Las remuneraciones canceladas al directorio en los periodos diciembre 2016 y 2015 son las

siguientes:
REMUNERACION PAGADA AL
DIRECTOR FECHA 31.12.2016 31.12.2015
INCORPORACION MS$ MS

Alejandro Tudela Roman - Presidente 23-Junio-2014 20.500 19.897
Jaime Campos Quiroga - Vicepresidente 23-Junio-2014 12.812 14.998
Maria Antonieta Saa Diaz- Director 23-Junio-2014 - 5.769
Eduardo Araya Poblete - Director 23-Junio-2014 10.249 9.998
Andrés Villagran Hinostroza - Director 23-Junio-2014 10.249 9.998
Maria Fuentes Fuentealba - Director 22-Septiembre-2015 10.249 3.392

TOTAL 64.059 64.152




>>Miembros y remuneracion de la alta direccion

El personal de Ferrocarriles del Sur S.A. FESUR, se distribuye como sigue:

Administracién 6 [
Ejecutivos y Profesionales 43 43
Técnicos y Administracién 7 7
Trabajadores y otros Operacidn trenes 179 168
Personal de Traccidn 57 49
Personal atencién boleterias 28 27
Totales 320 300

Remuneraciones de Gerentes:
El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad por los

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Detalle 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Remuneraciones 411.557 385.082
Total 411.557 385.082
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Presidente
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>>|nforme auditores externos

Opinion

En nuestra opinioén, los estados financieros mencionados en ¢l primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferrocarriles del Sur S.A. al 31 de diciembre de
2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en
Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Enfasis en un asunto

Tal como se indica en Nota 26 a los estados financieros, y como se desprende de la lectura de los mismos, la
Sociedad depende del apoyo Estatal, el cual ha sido otorgado, hasta la fecha, a través de planes trienales y
otras formas de financiamiento por intermedio de su Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado y del
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones. Asimismo, los presentes estados financieros han sido
preparados para mostrar la situacion financiera individual de Ferrocarriles del Sur S.A. Sin embargo, dada la
integracion operativa y comercial existente con su Matriz, estos estados financieros deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado. La
informacion financiera adjunta, no incluye ningtin ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre.

Otros asuntos
Tal como se indica en Nota 2.7, los estados financieros el 31 de diciembre de 2015 han sido reexpresados.
Los estados financieros de Ferrocarriles del Sur S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, antes

de ser reexpresados, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin
modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 18 de marzo de 2016.
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>>|nforme auditores externos

Deloitte.

Auditores y Consultores Limitada
Rosario Morte 407

Rut 80.276.200-3

Las Condes, Santiago

Chile

Fono: (56) 227 297 000

Fax: (56) 223 749 177
deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Ferrocarriles del Sur S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Ferrocarriles del Sur S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que
son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® e refiere 3 Delotte Touche Tohmatsu Limited una compania privads limitzda por garantia, de Reino Unido, y 2 su red de firmas miermbro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.dekaitte comy/d/acercade la descripcion detallada de I3 estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una cormpaia privada mitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el ndmera 07271800, y su domicilio registrade: Hill House,
1 Little New Street, London, EC44A 3TR, Reino Unido.
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>>|nforme auditores externos

Opinion

En nuestra opinioén, los estados financieros mencionados en ¢l primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ferrocarriles del Sur S.A. al 31 de diciembre de
2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en
Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Enfasis en un asunto

Tal como se indica en Nota 26 a los estados financieros, y como se desprende de la lectura de los mismos, la
Sociedad depende del apoyo Estatal, el cual ha sido otorgado, hasta la fecha, a través de planes trienales y
otras formas de financiamiento por intermedio de su Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado y del
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones. Asimismo, los presentes estados financieros han sido
preparados para mostrar la situacion financiera individual de Ferrocarriles del Sur S.A. Sin embargo, dada la
integracion operativa y comercial existente con su Matriz, estos estados financieros deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado. La
informacion financiera adjunta, no incluye ningtin ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre.

Otros asuntos
Tal como se indica en Nota 2.7, los estados financieros el 31 de diciembre de 2015 han sido reexpresados.
Los estados financieros de Ferrocarriles del Sur S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, antes

de ser reexpresados, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin
modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 18 de marzo de 2016.
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos - M$3)

ACTIVOS 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo S 2.534.889 1.906.686
Otros activos no financieros, corrientes 6 51.765 16.350
Deudores cqrnerc;ales y otras cuentas por 5 49.055 24.523
cobrar, corrientes
Cueptas por cobrar a entidades relacionadas, g 3.457.349 2.634.004
corrientes
Activos por impuestos, corrientes 9 8.646 7.686
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.101.704 4.589.249
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Activos financieros no corrientes 10 285.639 190.222
Deudores comerciales y otras cuentas por 5 2.829 _
cobrar, no corrientes ’
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
P M 8 38.816.341 39.348.261
Activos intangibles distintos de |a plusvalia 11 15.521 20.636
Propiedades, planta y equipo 12 8.863.750 11.986.937
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 47.984.080 51.546.056

TOTAL ACTIVOS 54.085.784 56.135.305

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Cifras en miles de pesos - M$)

>> Ferrocarriles del Sur S.A

PASIVOS Nota 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, corrientes 13 588.214 412.383

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

conrg?m ) ) 14 1.651.039 1.605.519

Provisiones corrientes por benefidos a 15 224319 153.212

empleados

Ofros pasivos no finanderos, corrientes 16 2.078.779 1.690.581
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.542.351 3.861.695
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

no corrientes 14 47.555.939 44.886.688

Ofros pasivos no finanderos, no corrientes 37 2.967.772 5.691.106
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 50.523.711 50.577.794
PATRIMONIO

Capital emitido 18 28.080.005 28.080.005

Pérdidas Aaumuladas 18 (29.384.972) (26.708.878)

Otras reservas 18 324.689 324.689
TOTAL PATRIMONIO (980.278) 1.695.816

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

54.085.784

56.135.305

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Estado de Resultados por Funcion

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos chilenos - M$)

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION VSlisnats beii el
31.12.2016 31.12.2015
M$S M$
Ingresos de actividades ordinarias 19 7.532.372 5.951.971
Costo de ventas 20 (8.575.821) (6.882.549)
PERDIDA BRUTA (1.043.449) (930.578)
Otros ingresos 23 477 .487 189.418
Gastos de administracion 21 (1.496.950) (1.401.474)
Otros gastos por funcidén 22 (565.812) (303.656)
Costos financieros 22 (46.221) (19.821)
Resultados por unidades de reajuste (1.149) (2)
TOTAL OTRAS PARTIDAS DE OPERACION (1.632.645) (1.535.535)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO (2.676.094) (2.466.113)
Impuesto a las ganancias
PERDIDA DEL ANO (2.676.094) (2.466.113)
PERDIDA POR ACCION ($14) ($12)
NUMERO DE ACCIONES 197.716.968 197.716.968
Pérdida atribuible a los propietanos de la controladora (2.676.067) (2.466.088)
Pérdida atribuible a participaciones no controladoras (27) (25)
PERDIDA (2.676.094) (2.466.113)

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Otros Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos - M3)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Estados de Otros Resultados Integrales
Pérdida del afio

Diferencia de Cambios por Conversién
Activos Financieros Disponibles para la Venta
Coberturas del Flujo de Efectivo

Impuesto a las Ganancias Relacionado con
Componentes de Otro Resultado Integral

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

M$ M$

(2.676.094) (2.466.113)

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

(2.676.094) (2.466.113)

Resultado Integral Atribuible a:

Resultado Integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado Integral atribuible a participaciones no
controladoras

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros

(2.676.067) (2.466.088)

(27) (25)

(2.676.094) (2.466.113)
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos - M3)

Otras Pérdidas
ESTADO DE CAMBIOSENEL Reservas Acumuladas

PATRIMONIO T3 T

Saldo Inicial al 01.01.2016 28.080.005 324.689 (26.708.878) 1.695.816

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Pérdida del afio - - (2.676.094) (2.676.034)
Otro resultado integral - - - =
Resultado integral - - - -
Incremento por aporte propietarios - - = =
Total de cambios en patrimonio - N (2.676.094) (2.676.094)

Saldo Final al 31.12.2016 28.080.005 324.689 (29.384.972) (980.278)

Otras

Capital
ESTADO DE CAMBIOS EN EL et Reservas

PATRIMONIO M$
M$ M$

Pérdidas
Acumuladas

Saldo Inicial al 01.01.2015 28.080.005 324.689 (24.242.765) 4.161.929

Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Pérdida del afio - - (2.466.113) (2.466.113)

Otro resultado integral - & = 2

Resultado integral - - = >
Incremento por aporte propietarios - - - -

Total de cambios en patrimonio = = (2.466.113) (2.466.113)

Saldo Final al 31.12.2015 28.080.005 324.689 (26.708.878) 1.695.816

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en miles de pesos - M3)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacién de servicios 7-19 3.818.098 3.067.151
Otros cobros por actividades de operacién 19 2.844.890 2.781.260
Clases de pagos
::?‘zzigsproveedores por el suministro de bienes y 13 (1.951.552) (1.945.085)
Pagos a y por cuenta de los empleados 20-21 (4.734.496) (4.121.176)
Pagos por primas y prestac:one’s,_ anual:dagl&: y otras (36.609) (14.921)
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién 21 (80.884) (84.226)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades (140.553) (316.997)
de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 12 (81.516) (94.659)
Importes procedentes de subvenciones de gobierno 16 800.000 5.238.819
Otras entradas de efectivo 16 30.000 -
Otras salidas de efective 14 (15.691.762) (27.252.918)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades (14.943.278) (22.108.758)
| de inversién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiadoén
Préstamo de entidades relacionadas 14 15.780.482 27.434.087
Pagos de préstamo a entidades relacionadas 14 (68.558) (3.398.819)
Flujos de efectivo netos procedentes de 15.712.034 24.035.268
actividades de financiadoén
Incremento neto de efectivo y equivalentes al 628.203 1.609.513
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 1.906.686 297.173
periodo

2.534.889

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ano

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de estos Estados Financieros
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

1.- INFORMACION GENERAL

La Sociedad Ferrocarriles del Sur S.A. se constituyd por escritura publica de fecha 29 de
septiembre de 1995, ante Notario Publico Sr. Camilo Valenzuela Riveros, publicacion de ex-
tracto de la constitucién en Diario Oficial de fecha 03 de noviembre de 1995. Inscrita a Fs N°
25.997 N2 21.027 del Registro de Comercio de Santiago del ano 1995.

Ferrocarriles del Sur S.A. es una Sociedad Andnima cerrada sujeta a las normas que rigen
para las sociedades anénimas abiertas impartidas por la Superintendencia de Valores y Se-

guros.

Se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades Informantes que mantiene la Superinten-
dencia de Valores y Seguros bajo el N° 018 y esta sujeta a la fiscalizacién de dicho organismo.
La Sociedad es una filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) que comenzé
sus operaciones como tal, el 01 de mayo de 2008, en las instalaciones de propiedad de la

matriz ubicada en Avenida Padre Hurtado N° 570 piso 4 Concepcidn.

El objeto de la Sociedad es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios
de transporte ferroviario suburbanos, urbanos e interurbanos de pasajeros a realizarse por
medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cual-
guiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cum-
plimiento de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte ferroviario suburbano.

El &mbito geografico de sus operaciones abarca la VIIl y IX Region.

Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos, construcciones, instala-
ciones y demas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros, ad-
quiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio y/o entregados en concesion por la Em-
presa de los Ferrocarriles del Estado.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de Octubre de 2016 se acordd modificar

la razén social de la empresa, pasando de ser Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.

a ser Ferrocarriles del Sur S.A.
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

2.- BASES DE PREPARACION

2.1. Bases de Preparacion y Presentacién de los Estados Financieros
Los estados financieros de Ferrocarriles del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados de conformidad con las instrucciones especificas impartidas por la Superintenden-
cia de Valores y Seguros y de acuerdo con las Normas Internacionales de la Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (en adelante
IASB), con excepcidn de la aplicacion NIC 36 para determinacion del deterioro de activos. En
sustitucion a dichas normas, la Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero de 2011, para aplicar excep-

cionalmente la norma Internacional de contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21.

La emisién de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, han sido aprobado por su Directorio en sesidn extraordinaria
N°229 del 22 de Marzo de 2017.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Sociedad.

Los Estados Financieros, cubren los siguientes ejercicios: Estados de Situacién Financiera al
31 de diciembre de 2016 y 2015; Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Estados Integrales de Otros Resultados por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Estados de Flujos de Efectivo por

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2.2. Bases de Medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histérico, con

excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

2.- BASES DE PREPARACION

2.3 Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que
la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los

resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones con-
tables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significa-

tivo de resultar en un ajuste material en el patrimonio financiero.
Estas estimaciones se refieren basicamente a:

o La estimacién de valores recuperables
o Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangi-

bles.

Las estimaciones se efectuan usando la mejor informacion disponible sobre los sustentos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios en dichos casos los cambios se re-
alizaran prospectivamente, reconociendo los efectos del cambio en los futuros estados finan-

cieros.
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

2.- BASES DE PREPARACION (continuacion)

2.4. Moneda Funcional y de Presentacion

De acuerdo con lo establecido en la NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de
cambio de la moneda exiranjera, se ha determinado que el peso chileno es la moneda funcio-
nal de Ferrocarriles del Sur S.A. Se concluyé que el ambiente econdmico principal en el que
la Sociedad opera es el mercado nacional y que los flujos de efectivo son generados y liqui-
dados en pesos; adicionalmente, los ingresos, costos y los gastos estdn denominados may-
oritariamente en pesos. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al

peso chileno se consideran transacciones en moneda extranjera.

De este modo, los estados financieros se presentan en pesos chilenos. En nivel de precisién
de las cifras en los estados financieros corresponde a miles de pesos chilenos (M$), y han

sido redondeadas a la unidad mas cercana.
2.5. Bases de Conversién
Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF) han sido convertidos a

pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre de cada

ejercicio de acuerdo a lo siguiente:

MONEDA 31.12.2016 31.12.2015

Unidad de Fomento (UF) 26.347,98 25.629,09

2.6. Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La Sociedad gestiona su operacién y presenta la informacién en los estados financieros

sobre la base de un Unico segmento operativo, transporte de pasajeros por via férrea.
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M$3)

2.7. Detalle de Reclasificaciéon de Partidas a los Estados Financieros

a) Al 31 de diciembre de 2015, se efectuo la siguiente actualizacién de los valores

contenidos en el Estado Financieros Clasificados:

Valor Inicial Nuevo Valor

1) Cuentas por pagar a entidades | 45.639.774 |1) Cuentas por pagar a entidades | 44.886.688
relacionadas, no comientes relacionadas, no corrientes

2) Otros pasivos no financieros, 4,938.020 |2) Otros pasivos no financieros, 5.691.106
no corrientes no corrientes

3) Deudores comerciales y otras 1.922.202 |3) Cuentas por cobrar a entidades 2.634.004
cuentas por cobrar, corrientes relacionadas, corrientes

4) Deudores comerciales y otras | 39.348.261 |4) Cuentas por cobrar a entidades | 39.348.26
cuentas por cobrar, no relacionadas, no corrientes
corrientes

(1-2) Se presenta el saldo pendiente de pago a la entidad relacionada, no corriente, descon-
tando el cargo erréneo por el financiamiento de las reparaciones realizadas a automotores, las
cuales se cancelaron con fondos recibidos desde el Ministerio de Transporte y Telecomunica-

ciones.

(3-4) Se clasifica en cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes y no corrientes,

los montos pendientes de cobro al Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones.
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2.- BASES DE PREPARACION (continuacion)

b) Al 31 de diciembre de 2015, se efectuo la siguiente actualizacion de los valores contenidos

en el Estado de Resultados Integrales por Funcién.

Valor Inicial Nuevo Valor

1) Costo de Ventas 7.036.835| 1) Costo deVentas 6.882.549
2) Otros Ingresos por Funcion 320.884 | 2) Otros Ingresos por Funcién 189.418
3) Gastos Administrativos 1.378.654 | 3) Gastos Administratives 1.401.474

Se descuenta del costo de ventas el monto correspondiente a la compensacion de deprecia-

cién, ya que este valor rebaja el gasto por depreciacion de los bienes del activo fijo.

Ademas se descuenta del costo de venta la porcion de la depreciacion y amortizacién corre-

spondiente a los bienes del activo fijo utilizados en la administracién de la sociedad.

2.8 Cambios contables

Durante los ejercicios cubiertos por estos Estados Financieros, los principios contables han
sido aplicados consistentemente. Los pronunciamientos emitidos por el IASB, con efecto a
contar de los anos 2016 y 2015, no han producido efectos significativos en los resultados,

posicién financiera y flujos de caja.
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3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados fi-

nancieros.

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2016.

Enmiendas a NIIFs Fecha de Aplicacion obligatoria
Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en Periodos anuales iniciades en o
operaciones conjuntas (Enmiendas a NIIF 11) después del 1 de enero de 2016.
Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacidn y Periodos anuales iniciados en o
Amortizacion (Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) después del 1 de enero de 2016.
Agricultura: Plantas productivas (Enmiendas a la NIC 16 y Periodos anuales iniciados en o
NIC 41) después del 1 de enero de 2016.
Método de la participacion en los estados financieros Periodos anuales iniciados en o
separados (Enmiendas a la NIC 27) después del 1 de enero de 2016.
Iniciativa de Revelacion (Enmienda a NIC 1) Periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2016.

Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcion de Periodos anuales iniciados en o
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) después del 1 de enero de 2016.

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014 mejoras a cuadro NIIF Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2016.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un impacto significativo en los montos reporta-
dos en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras

transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de apli-

cacién aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de Aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes. Pericdos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018.

NIIF 16, Arrendamientos Pericdos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018.
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Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4.1. Propiedades, Planta y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacidén de sus propiedades, plantas y equi-
pos. Para ello, con posterioridad de su reconocimiento como activo, los componentes de
propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciacidn acumulada

y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

El costo de los activos también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

Los costos de ampliacién, modernizacidon o mejora que representan un aumento de la produc-
tividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien,

0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el

consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.
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4.+ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Socedad apdica &l modelo de coslo en la valonzacian de sus pmplﬂ-‘rd-m plantas y aqui-
pes. Para allo, con posienoridad de su reconccimienta como active, log componentes de
prapiedadeas planta v equipos ss conlabilizan por sy aosto manas la depreciacidn acumulads
y @l importe acumulado de las pédidas pod deberioro dal valer

El costo de los aclives también incluye, &n su easo, los siguienies conceplos:

8 Los cosios de ampliacion, medemizacion @ mejora gue representan un aumento de la pro-
duclividad, capacidad o sliciencia o un alargamienlo de la vida OHl de los bisnes se capitali-
Zan coma mayst costo da los cotrespondientes Bianes.

A Las susiijuciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida ol del
bisn, o su capacidad sconamica, se registran como mayor valor de los respectivos bisnes,
pan al consiguiante reliro contable de ke slamentos sustiluidas o renovados,

@ Las propedades, planta ¥ aquipe, netos en su caso del valor residual de los mismes, se
depracian distribuyendo linsalments &l costo de los dilerentes slementos que ko componen
afilre los afcs de vida olil estimada, que conslfuyen o periode an el que [a Sockedad aspera
utihzarlos.

La vida Glil s2 revisa al menos una ver en ol periodo financiars,

B Los gastos par mantenimisnto mayor del material redante, que congidara entra atros cone
cepios la inspeccion ¥ el mamplazo de partes y piezas son capitelizados come un active inde-
pendients del bian principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas
palfa su retanocimiants en ly NIC 16, ¥ por 1al molive diche costo s da baja del bien principal,
@ Las ganancias o pérdidas que surgen on vanias o ratings de bisnes de propeedades, plan-
tas v equipos se recanocen como resultados del periodo y se calculan comeo la dilerancia
aflre &l valor de vanta y &l valor nele contalle del astiva.

Al 31 de& diciembre da 2078 v 2015, la Sociedad uliliza como metodo da depraciacion el
matodo linsal.
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La vida util remanente estimada para las propiedades, planta y equipo, en ahos se detalla a

continuacién:

Vida atil Vida atil

minima maxima

Planta y equipo  § 10
Equipamientos de tecnologias de la informacidn ] 10
Automotores 1 5
Otras propiedades, planta y equipo 1 7

La Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no presenta propiedades, planta y equipo en-

tregados como garantia.

La empresa no mantiene al 31 de diciembre de 2016 y 2015 activos fijos que se encuentren en
desuso o para la venta. Existen activos fijos que se utilizan en las operaciones normales de

la empresa que se encuentren totalmente depreciados.

4.2 Activos Intangibles

Corresponden a licencias computacionales. Se valorizan segun el modelo del costo. Para ello,
con posterioridad a su reconocimiento como activo, los activos intangibles se contabilizan por
su costo menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que, en su

caso, hayan experimentado.

Este activo se amortiza en forma lineal durante su vida util, que en la mayor parte de los casos

se estima entre 3 y 5 anos.
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4.3 Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

Empresa de los Ferrocarriles del Estado, Matriz de Ferrocarriles del Sur S.A., considera que
dadas las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo
inmovilizado debido al escaso mercado existente para la venta de los activos. En lo que re-
specta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su calculo se debe

realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo esperados.

La Sociedad considera que en el calculo de dichos flujos deben tenerse en cuenta las carac-
teristicas de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacidon que
deriva de dicha condicidén y que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se
determinan las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte muy impor-

tante de su financiamiento.

Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los componentes

de los flujos de efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para calcular
los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades, toda vez, que los

mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener

beneficios, pero no a las de las entidades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios

publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes los criterios esta-

blecidos en dicha NIC.

EFE y sus filiales, son una empresa publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de
operacién de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operaciona-
les resulten superiores a sus ingresos. Como consecuencia de esto, el resultado operacional
y el EBITDA de la empresa consolidada, han resultado permanentemente negativos, dependi-

endo de aportes permanentes por parte del Estado para mantener su operacién.
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Mediante oficio 4887 del 16 febrero de 2011, la SVS autorizé a Empresa de los Ferrocarriles
del Estado y filiales, a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de contabilidad del
Sector Publico (NICSP) N°21, en sustitucién de la Norma Internacional de contabilidad (NIC)

N°36, para determinar el deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente

de un activo manteniendo su servicio potencial.

El valor presente de un activo manteniendo su servicio potencial, se determina usando el
método de costo de reposicidon depreciado y enfoque del costo de rehabilitacién. Producto de
la entrada a IFRS durante el ano 2010, los principales activos de La Empresa y sus filiales han

sido registrados a costo de reposicién depreciado.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su

servicio potencial, la pérdida de valor debe reconocerse directamente en resultados.
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4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

4.4 Instrumentos Financieros no derivados
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, al valor razonable,

de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual.

Asimismo, y a efectos de su valoracidn, los instrumentos financieros se clasifican en las cate-
gorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, présta-
mos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros dis-
ponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacién en las categorias anteriores se
efectua con posterioridad a su reconocimiento inicial, atendiendo a las caracteristicas del in-
strumento y a la finalidad que determiné su adquisicion. Posterior al reconocimiento inicial, los

instrumentos financieros no derivados se describen a continuacion:

(i) Activos Financieros
En el reconocimiento inicial Ferrocarriles del Sur S.A. valoriza todos sus activos financieros, a

valor razonable y los clasifica en las siguientes categorias:
a) Efectivo y equivalente al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, los montos mantenidos
en cuenta corriente bancaria y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapida-
mente realizables en caja dentro de un plazo no superior a tres meses y que no tienen riesgo

de cambio en su valor.
b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Dentro de este rubro se registran los préstamos entregados al personal, anticipos a provee-
dores, subsidios al transporte publico y servicios de transporte de pasajeros

pendientes de cobro.
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(ii) Pasivos Financieros

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Ferrocarriles del Sur S.A. mantiene deuda con la matriz, Empresa de Ferrocarriles del Estado,

la cual se expresa en pesos y corresponde principalmente a la prestacion de servicios de:

¢ Servicios integrales ferroviarios
* Mantencion automotores
¢ Otorgamiento de energia eléctrica de traccién

¢ Servicio corporativos

La deuda que se origina por la prestacién de dichos servicios no se encuentra afecta a

intereses, tampoco se han definido plazos para el pago de ésta.

Adicionalmente, de acuerdo a lo estipulado en el contrato de cuenta corriente mercantil firma-
do con fecha 01 de julio 2009, la matriz realiza traspasos de fondos en efectivo a Ferrocarriles
del Sur S.A. con el fin de cubrir el déficit que generan sus operaciones.

Estos traspasos se realizan a una tasa interés equivalente a TAB Nominal 90 dias mas 1,5%

anual.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Arti-
culo N° 89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coliga-
das, entre la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad andénima abierta, deberan ob-
servar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado,

es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.
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4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

b) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor ra-

zonable.

c) Capital Social

El capital social esta representado por acciones de una sola clase.
(iii) Instrumentos financieros por categoria

Las normas de informacién financiera relativas a instrumentos financieros se ha aplicado en
los presentes estados financieros, tanto en el corto como en el largo plazo, distribuidos a nivel
de activo y de pasivo, razdn por la cual esta revelacién muestra las categorias de acuerdo a

NIIF que se encuentran incluidas en el estado de situacién financiera.

Préstamos y

Activos al 31 de didembre de 2016 Cuentas por Cobrar T‘:::'
M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 43.872 43.872
Otros activos no financieros 51.765 51.765
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 42.273.690 42.273.690
Efective v equivalentes al efectivo 2.542.901 2.542.901
Total 44.912.228 44.912.228
Préstamos y Total
Activos al 31 dedidembre de 2015 Cuentas por Cobrar M$
M$
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 24.523 24.523
Otros activos no financieros 16.350 16.350
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 41.982.265 41.982.265
Efectivo vy equivalentes al efectivo 1.906.686 1.906.686
Total 43.929.824 43.929.824
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Instrumentos financieros por categoria

Otros pasivos

Pasivos al 31 de didembre de 2016 finanderos
MS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 49.206.978 49.206.978
Qtros pasivos no financieros 5.046.551 5.046.551
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 588.214 588.214
Total 54.841.743 54.841.743

Otros pasivos

Pasivos al 31 de didembre de 2015 financieros
MS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 46.492.207 46.492.207
Otros pasivos no financieros 7.381.687 7.381.687
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 412.383 412.383
Totales 54.286.277 54.286.277
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(iv) Jerarquia del valor razonable

(iv) Jerarquia del valor razonable

Los instrumentos financieros que han sido registrados a valor razonable en el estado de situ-
acién financiera han sido medidos en base a las metodologias previstas en NIIF 7. Dichas met-
odologias aplicadas para clase de instrumentos financieros se clasifican segun su jerarquia del
valor razonable de la siguiente forma:

Nivel | : Precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il : Datos distintos a los precios de cotizacidn incluidos en nivel 1 que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente (como precios) o indirectamente (obtenidos a

partir de precios)

Nivel Il : Informacién para activos y pasivos que no esta basada en informacion observable

del mercado.
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4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

4.5 Impuesto a las Ganancias
La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre
la base contable y tributaria son de caracter permanente, al mantener en el tiempo su situacion

de pérdida tributaria..

4.6 Beneficios a los Empleados
Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados seran medidas en base no des-

contadas y se reconocen en resultados en la medida que el servicio relacionado se provea.

Vacaciones del personal:

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo.
Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segun los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las remuneraciones

del personal.

4.7 Provisiones
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimien-
to. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos

en forma copulativa:
¢ Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado

* Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién

* Elimporte puede ser estimado de forma fiable
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4.8 Clasificacién de Saldos en Corrientes y no Corrientes
En el estado de situacioén financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no

corrientes, aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

4.9 Reconocimiento de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad son principalmente por concepto de venta de pasajes

y se registran como ingreso en el momento que se presta el servicio.

El monto del subsidio que se recibe para el servicio Biotren se calcula mes a mes en base a

los flujos reales de pasajeros conforme a lo establecido en dicho convenio.
El monto del subsidio que se recibe para el servicio Corto Laja se calcula mes a mes en base
al cumplimiento de frecuencias, horarios, estadisticas de viajes diferenciadas por tipo de usu-

ario (escolar/adulto/tercera edad) de tarifas conforme a lo establecido en dicho convenio.

El monto del subsidio que se recibe para el servicio Temuco-Victoria se calcula mes a mes en

base a los flujos reales de pasajeros conforme a lo establecido en dicho convenio.

Los costos de ventas incluyen principalmente el costo de operacion de los automotores y otros

costos necesarios para la prestacion del servicio de transporte de pasajeros.
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Los principales costos de venta son:

a) Servicios integrales ferroviarios

b) Energia eléctrica

c) Depreciacion de los equipos automotores

d) Mantenimiento de automotores

e) Remuneraciones del personal de operaciones

f) Otros relacionados con la operacién

4.10 Subsidio Fiscal

Actualmente la Sociedad recibe del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones subsidios
qgue permiten rebajar las tarifas pagadas por los usuarios que utilizan sus servicios, en donde
el Ministerio se compromete a reintegrar la diferencia en los ingresos que se produzca por la

disminucién de dichas tarifas.

Los servicios subsidiados por este concepto son: Servicio Biotren, por el cual se comenzé a re-
cibir el beneficio a contar del mes de mayo de 2010 y el Servicio Victoria-Temuco por el cual

se comenzé a recibir el beneficio a contar del mes de junio 2012.

Ademas la empresa recibe para su Servicio de Corto Laja un subsidio que tiene el propdsito
de mejorar la accesibilidad de los habitantes de los sectores usuarios de este servicio, a local-
idades con mayor nivel de desarrollo, este beneficio se comenzd a recibir a contar del mes de

agosto 2011.
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4.11 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, esti-
maciones y supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por
la Alta Administracién a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incerti-
dumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que

la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
4.12 Ganancia o Pérdida por Accién
La ganancia o pérdida béasica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia o (pér-

dida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el numero de acciones de la misma en circu-

lacion durante dicho periodo.
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5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Corresponde a los dineros mantenidos en caja, sin restricciones de uso, cuentas corrientes
bancarias y fondos por rendir y su valor libros es igual a su valor razonable. La composicién

de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Conceptos Monedn 31.12.2016 31.12.2015

M
Saldos en bancos (a) Pesos Chilenos 2.507.866 1.893.092
Caja Pesos Chilenos 14.727 10.262
Fondos por Rendir Pesos Chilenos 12.296 3.332
Total 2.534.889 1.906.686

(a) Saldo en banco incluye los siguientes fondos:

* MS$ 5 recibidos desde la matriz, Empresa de Ferrocarriles del Estado, para la ejecucién del
proyecto Extensién del Biotren a Coronel.

e MS$ 455.132 recibidos desde el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones para finan-
ciar la ejecucion de varios estudios tendientes a ampliar el modo ferroviario en la octava y
novena region.

e MS$ 1.000.000 recibidos desde el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones para fi-
nanciar la ejecucion del estudio de ingenieria del proyecto de soterramiento de la linea férrea
en Concepcidn.

e MS$ 592.318 recibidos desde el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones para finan-
ciar la ejecucion del estudio de cruces desnivelados en las comunas de San Pedro de la Paz,
Coronel y Chiguayante.

* MS$ 460.411 Fondos de las actividades de operacion
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6.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

31.12.2015
M$

31.12.2016
M$

Moneda

Concepto

Pescs Chilenos 5.107 2.204
Pesos Chilenos 46.658

51.765

Arnendos
Seguros Vigentes
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7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes, son de cobro dentro de los

treinta dias siguientes y no estan sujetas a condiciones especiales ni cobro de tasa de interés.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
No No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes

MS MS M
Deudores Comerciales (a) Pesos Chilenos 15.328 - 3.304
Anticipo Proveedores (b) Pesos Chilenos 26.041 - 10.969
2.829

Otras Cuentas por Cobrar (c Pesos Chilenos 7.686 10.250
Totales 49.055 2.829 24.523

La Sociedad no ha constituido provision de deudores incobrables de las cuentas por cobrar. A
continuacidén se detallan las partidas que componen el saldo del rubro al 31 de diciembre de
2016y 2015:

A.- Deudores Comerciales
A continuacién se detallan las partidas que componen el saldo Deudores Comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

31.12.2016
M$
6.248

Detalle onea

Mauricio Moreno Pesos Chilenos

Transbank S.A. Pesos Chilenos 3.469
Galilea 5.A. Pesos Chilenos 1.666
Cabrera y Jobin Publicidad Pesos Chilenos 1.547

Adecco S.A Pesos Chileno
Otros Pesos Chilenos

31.12.2016
MS

Detalle Moneda

Mauricio Moreno Pesos Chilenos
Transbank S.A. Pesos Chilenos
Galilea S.A. Pesos Chilenos
Cabrera y Jobin Publicidad Pesos Chilenos

Adecco S.A. Pesos Chileno
Otros Pesos Chilenos
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7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

B.- Anticipo Proveedores

31.12.2016
M$

31.12.2015
MS

Detalle Moneda

Servicio personal externo Pesos Chilenos
Seguros Varios Pesos Chilenos
Desarrollo aplicacion moéwil Pesos Chilenos
Arriendo oficinas Pesos Chilenos
Gastos fiestas fin de afio Pesos Chilenos
Adquisicién activos Pesos Chilenos

C.- Otras Cuentas Por Cobrar

31.12.2016 31.12.2015
Otras Cuentas por Cobrar Corriente No Corriente

MS MS

Préstamos al Personal Pesos Chilenos
Garantias Pesos Chilenos
Anticipo Bono Término Negociacién Pesos Chilenos
Otros Pesos Chilenos
Pagaré Aguas San Pedro Pesos Chilenos

4.500 & =
45
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8.- CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Corresponde a cuentas por cobrar mantenidas con la Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del

Estado y el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31.12.2016

Cuentas por Cobrar Entidades Moneds Corriente No Corriente
Relacionadas M$ Corriente M$
M$

1.- Con Empresa de los Ferrocarriles 1.271.674 - 736.325
del Estado:
Provisién feriados personal |Pesos Chilenos 94.157 - 56.757
traspasado
Ingresos proyecto Ruta del Vapor Pesos Chilenos 48.825 - 28.400
Distribucién gasto indirecto |Pesos Chilenos] 95.78%9 - 56.223
administradén
Reembolso de gastos de personal |Pesos Chilenos 336.378 - 227.537
EFE
Servicic Adm. Trafico Ferroviario Pesos Chilenos 111.601 - 28.352
Reembolso gastos mantenc. |Pesos Chilenos 517.122 - 271.254
infraestructura
Gastos adminigtrativos ejecucién |Pesos Chilenos| 67.802 - 67.802

proyecto Coronel

2.- Con Ministerio de Transporte y 2.185.675 38.816.341 | 1.897.679

Telecomunicaciones:

Subsidio al servicio Biotren Pesos Chilenos] 300.613 - 35.993
Subsidio al servicio Corto Laja Pesos Chilenos] 183.471 - 272.758
Subsidio al servicio \Victoria- |Pesos Chilenos 51.000 - 56.144
Temuco

Cuota financiamiento de proyecto |Pesos Chilenos| 1.650.591 - 1.532.784
de inversion, vencimiento a un afio

Cuotas financiamiento de proyecto |Pesos Chilenos| - 38.816.341 -

de inversion, vencimiento al 2033

3.457.349 38.816.341

2.634.004

31.12.2015

39.348.26

39.348.26

Con fecha 01 de agosto de 2014 se firma con la matriz, Empresa de los Ferrocarriles del

Estado, el mandato de “Administracién del Trafico Ferroviario” y “Administracion y Manten-

imiento de la Infraestructura EFE”.

En virtud de este mandato a Fesur S.A., se comenzaron a realizar traspasos de personas pert-

enecientes a EFE hacia la filial, las remuneraciones de este personal son financiadas por EFE.

Ademas, el mandato fija una remuneracién para la filial por el servicio de administracion, equiv-

alente a UF 300, mensual.
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8.- GUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS (continuacion) ...
Con fecha 22 de noviembre de 2013 se firma convenio de financiamiento con el Ministerio de
Transporte y Telecomunicaciones con el objeto de financiar el proyecto de inversién denomi-
nado, Extension del Servicio Biotren a Coronel. El financiamiento asciende al monto de UF
1.929.389,25 (MM$ 49.801) y contempla el pago en 20 cuotas anuales, la primera cuota con

vencimiento en diciembre de 2014.
9.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la Sociedad no ha constituido provision por impuesto
a la renta de primera categoria, por cuanto se determinaron pérdidas tributarias del periodo
ascendentes a M$ 3.750.036.- y M$ 4.148.099 respectivamente.

b) Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad presenta activos por impuestos corrientes por
M$8.646 y M$ 7.686 al 31 de diciembre de 2015, correspondiente a crédito por actividades

de capacitacion.

c) La Sociedad no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias acu-

muladas son de caracter permanente.
10.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponde al saldo de los fondos originados entre los fondos recibidos desde el Ministerio
de Transporte para la cancelaciéon de la primera, segunda vy tercera cuota del crédito solicita-
do por la matriz para el financiamiento del proyecto Extensién del Biotren a Coronel, y el pago

de dicha cuota del préstamo a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estos montos ascienden a M$ 285.639 y M$190.222 re-

spectivamente y se mantienen en una cuenta bancaria con restricciones de uso.
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11.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

La composicion de los activos intangibles para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2016 y 2015, es la siguiente:

Detalle 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Programas informaticos, bruto 39.343 39.343
Amortizacion acumulada programas informaticos 23.822 18.707

Total intangibles neto 15.521 20.636

Los movimientos de los activos intangibles para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2016 y 2015, son los siguientes:

Detalle 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$S
20.636 17.838

Saldo inicial neto:

Cambios:
Adiciones - 21.505
Amortizacién del ario (5.115) (18.707)

Cambios, total
Saldo final

(5.115) 2.798

Las cuentas de activos no corrientes que conforman los intangibles son:

* Licencias Computacionales.

La Sociedad no presenta costos de desarrollo.

La Sociedad amortiza sus activos intangibles mediante el método lineal.

Las licencias computacionales corresponden a licencias por uso de Software, para las cuales
se ha definido una vida util finita, por lo tanto, la administracién ha adoptado el criterio de amor-

tizarlas en un plazo de 5 anos.

/6




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

12.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicidn de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacién acu-

mulada al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Depreciacion valor Neto
Valor bruto acumulada
Clases de Propiedades, Planta 33.12.20 31.12.20 31.12.2 31.12.20 31.12.20 31.12.2
y Equipos 16 15 016 15 16 015
Automotores 12.454.1| 11.251.0 | (4.238.9 | (3.451.4 | 8.215.1 | 7.799.6
11 87 35) 76) 76 11
Vehiculos 1.283 1.283 | (1.155)| (1.155) 128 128
Equipamiento de tecnologias de la 96.462 72.134 | (46.080 | (32.895) | 50.382 | 39.239
infermacién )
Instalaciones fijas y accesorios 743.430 | 704.876 | (424.58 | (363.279 | 318.84 | 341.59
3) ) 7 7
Obras en ejecucién 226.010 | 3.780.48 - - | 226.01 | 3.780.4
0 0 80
Muebles y Enseres 25.500 16.078 (10.650 (6.934) 14.850 9,144
)
Maquinarias y Herramientas 27.912 5.032 | (5.244) (1.262) | 22.668 3.770
Otras propiedades, planta vy 28.083 23.614 | (12.394 | (10.646) 15.689 | 12.968
equipos )

Totales (4.739.0 (3.867.6 B.863.75 11.986.9

41) 47) 0 37

¢ Automotores: Trenes UT440, AES, AEL, TLD y Locomotora diésel

* Equipamiento de tecnologia de la informacidén: equipos computacionales, impresoras, servi-
dores HP

¢ |[nstalaciones fijas y accesorios: Torniquetes de estaciones y suministros del sistema de
peaje

¢ Obras en Ejecucién: Proyectos de rehabilitacién mayor equipos automotores, desarrollo
programa computacional y proyecto estacion innovacién accesible.

¢ Oftras propiedades, planta y equipo: Sistema de personalizacién de credenciales.
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M$)

Los movimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las partidas que integran el rubro

propiedades, plantas y equipos son los siguientes:

Equipami
ento de Instalacio Obras Muebl Maquin i Propiedade
Automoto Vehicul tecnologi nesfijasy en asy s, Plantay
res os asdela accesorio ejecud Herram Equipos,
informac s on (*) ientas Neto
on
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial neto al 01 3.780.4 11.986.93
de enero de 2016 7.799.611 128 39.239 341.597 80| 9.144 3.770 12.968 7
Adiciones 1.203.024 = 24.328 38.554 -] 9.422| 22.880 4.469 1.302.677
b= (3.554.4 _
45' Bajas = - - - 70) - -| (3.554.470)
E Ajustes : - 5 - - - . - .
B (3.716
= Gasto por depreciacidon  (787.459) N (13.185) (61.304) N )| (3.982) (1.748) (871.394)
Total movimientos

Saldo final neto al 21

(*) Al 31 de diciembre de 2016, se registra bajo este rubro lo siguiente:

- Costos incurridos en el proyecto de rehabilitacion mayor de automotores AES y TLD.
- Costos del desarrollo del programa computacional Sistema integrado de gestion, ferroviario
y comercial.

- Costos del desarrollo del proyecto de Estacién innovacion accesible, financiado por Corfo.




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

12.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuacién)

Equipami Instalacio Otras
ento de i Obras propieda Propiedade
e Automoto Vehicul tecnologi S en des, s, Planta y
Movimientos Y - . =
= os as dela - ejecuc Equipos,
X .  accesorio . .
informaci on (*) Neto
on = i
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial neto al 01 3.504.6 11.108.12
de enero de 2015 7.182.220 128 26.456 382.627 29| 6.714 = 5.352 6
Adiciones 1.285.722 - 23.152 16.430 | 275.851| 6.728| s.032 £.293  1.621.208
(4.298
Gasto por depreciacién  (668.231) -l (10.369) (57.460) = )| (1.262) (677) (742.297)
Total movimiento 517.391 = 12.78 41.030) | 275.851 2.430 3.770 7.616 878.81

Saldo final neto al 31 de 0.4 11.986.93

diciembre 2015 7.799.611 128 : 341.597 7
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

13.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Los acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas en un perio-
do maximo de 30 dias. Con respecto a las otras cuentas por pagar no devengan intereses y

tienen un periodo promedio de pago de 30 dias.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
Detalle M$ M$
(a) Acreedores comerdales:
Cuentas por pagar 264.734 203.330
(b) Otras cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar, corrientes 46.658 14,146
Otras retenciones 129.594 128.469
(c) varios:
Facturas por recibir 147.228 66.438
Total 588.214 412.383
a) Detalle Acreedores Comerciales:
Detalle Moneda 31.12.2016
M$
ADECCO RECURSOS HUMANQOS S.A. Pesos Chilenos 52.205
BIG SERVICES S.P.A. Pesos Chilenos 26.000
FERROCARRIL DEL PACIFICO S.A. Pesos Chilenos 21.610
BIOBUS S.A. Pesos Chilenos 13.404
MICROTEC S.A Pesos Chilenos 11.964
IRADE SERVICIOS TRANSITORIOS Pesos Chilenos 10.370
INDRA SISTEMAS CHILE S.A. Pesos Chilenos 10.192
CESAR VILDOSOLA ARANEDA Pesos Chilenos 7.519
DIST. COMBUSTIBLES PETROAMERICA Pesos Chilenos 7.334
CGE DISTRIBUCION S.A. Pesos Chﬂenos 7.238
ARRENDADORA DE VEHICULOS S.A. Pesos Chilenos 6.843
GEPYS EMPRESA SERVICIOS TRANSITORIOS Pesos Chilenos 6.554
TRULY NOLEN CHILE S.A. Pesos Chilenos 5.885
TECNICOS ASOCIADOS BENZ Y FLORES Pesos Chilenos 5.468
SOCIEDAD TEQNICA Y COMERCIAL Pesos Chilenos 5.425
PROSERK LTDA. Pesos Chilenos 4.256
BANCO DE CHILE Pesos Chilenos 3.767
GRAFICA Y PUBLICIDAD BIGURILLO Pesos Chilenos 3.646
BANCO CREDITO E INVERSIONES Pesos Chilenos 3.609
TURISMO DORADQO Y CIA. LTDA. Pesos Chilenos 3.236
CRUZ Y DAVILA INGENIEROS CONSULTORE Pesos Chilenos 2.626
DIARIC EL SUR S.A. Pesos Chilenos 2.453
VARIOS Pesos Chilenos 43.090
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

a) Detalle Acreedores Comerciales: (Continuacion)

Detalle Moneda 31.12.2015
M$
GHISOLFO ING. DE QONSULTA S.A Pesos Chilenos 43.193
MWL BRASIL RODAS & EIXOS LTDA. Pesos Chilenos 19.937
METALURGICA MIL SERVICE Pesos Chilenos 16.880
TURISMO DORADO Y CIA LTDA Pesos Chilenos 8.751
CLAUDIA ANDREA JARA SILVA Pesos Chilenos 8.510
DISTRIB.DE COMBUSTIBLES PETROAMERIC  Pesos Chilenos 8.273
GEPYS EMPRESA DE SERVICIOS TRANSITO Pesos Chilenos 7.585
EDENRED CHILE S.A. Pesos Chilenos 6.840
BIO BIO BEST SERVICE LTDA. Pesos Chilenos 5.750
PROSERK LTDA. Pesos Chilenos 5.661
CGE DISTRIBUCION S.A. Pesos Chilenos 3.918
INDRA SISTEMAS CHILE S.A. Pesos Chilenos 3.857
SOC. DE TRANSP. PUBLICO DE PASAJERO Pesos Chilenos 3.722
BIO BUS S.A. Pesos Chilenos 2.995
APRO LTDA. Pesos Chilenos 2.110
ARRENDADORA DE VEHICULOS S.A. Pesos Chilenos 1.931
ENTEL PCS TELECOMUNICACIONES S.A. Pesos Chilenos 1.928
VICTOR NARVAEZ SOMMER Pesos Chilenos 1.885
ASESORIAS E INVERSIONES MARSHALL Pesos Chilenos 1.843
VARIOS Pesos Chilenos 47.761
Total 203.330

b) El detalle de Otras Cuentas por Pagar, es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015
Corrientes Corrientes
MS MS

Detalle Moneda

46.658 14.146
129.594 128.469
176.252 142.615

Sequros por Pagar Pesos Chilenos
Retenciones por pagar Pesos Chilenos




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

c) El detalle de las Facturas por Recibir, es el siguiente:

31.12.2016 31.12.2015

Detalle Moneda MS MS
Servicios extemos Pesos Chilenos 14.509 7.582
Mantencién equipos Pesos Chilenos - 4.734
Mantencion sistema peajes Pesos Chilenos 20.616 6.001
Servicio combinacién tren-bus Pesos Chilenos 9.952 1.547
Seguros Pesos Chilenos 13.749 1.674
Gastos de estaciones y edificio Pesos Chilenos 7.096 6.362
Servicios generales Pesos Chilenos 16.545 5.448
Dietas Directorio Pesos Chilenos 4.271 5552
Estudios/asesorias Pesos Chilenos 10.962 23.400
Servicios personal externo Pesos Chilenos 43.128 -
Gastos varios Pesos Chilenos 6.400 4,138
Total 147.228 66.438
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

14.- CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por pagar corrientes y no corrientes entre la Sociedad y las

entidades relacionadas, son los siguientes:

31.12.2016 31.12.2015

Naturaleza de Concepto Corriente No Corriente Corriente Mo Corriente

Sodedad Pais Moneda Isalactn M$ M$ M$ M$

Crédito financiamiento

16.000-7 EFE Chile |Pesos chilenos Matriz proyecto inversion 1.650.591 38.816.341| 1.532.784| 39.348.261
Fondo por  rendir
proyectos 58 - 72.345 -
Cuenta relacionada - 8.739.598 -| 5.538.427

Arriendo inmueble
Pesos chilenos personal Fesub

56.340-4 Invia

1.651.039 47.555.939 1.605.519 44.886.688
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes, mantenidas con la Empresa de
los Ferrocarriles del Estado corresponden a deudas originadas por prestaciones de servicios
necesarios para la correcta operacién de Ferrocarriles del Sur S.A. La totalidad de esta deuda

se encuentra expresada en pesos chilenos.

Con respecto a los traspasos de fondos de Empresa de los Ferrocarriles del Estado a Ferrocar-
riles Suburbanos de Concepcion S.A. éstos se realizan bajo el concepto de cuenta corriente
mercantil por los cuales se cobra una tasa de interés equivalente a TAB Nominal 90 dias mas

1,5% anual.

Respecto al financiamiento del proyecto de Inversién denominado “Extensiéon del servicio
Biotren a Coronel”, con fecha agosto de 2014 la matriz obtiene financiamiento con Bancos

privados para solventar el proyecto antes mencionado.

Segun mandato interno entre la matriz EFE y Ferrocarriles del Sur S.A. este crédito obtenido
por EFE constituye una deuda para la sociedad, el cual sera cancelado con los fondos que se

recibiran anualmente por parte del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones.

Los saldos de las cuentas por pagar relacionadas no corrientes entre la Sociedad y la matriz,

Empresa de los Ferrocarriles del Estado, son las siguientes:

Naturaleza Concepto 31.12.2016 31.12.2015

Sociedad Pais Moneda de la M$ M$
relacion

61.216.000-7 Empresa Chile | Pesos chilenos Prestaddn de servicios| 3.036.299  1.792.397

delos Recobro de gastos 4.939.225 3.140.054

Ferrocarriles Cuenta Cte. Mercantil 1.034.920 822.604

del Compensaciones (270.846)  (216.628)
Estado

8.739.598 5.538.427




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

El detalle de los principales conceptos que forman parte de las cuentas por pagar a entidades

relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Montos al Montos al
Concepto Descripcion de la transacdon 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Prestacion servicios | Servicic de mantencién vias 790.880 466.562

Energia traccién de equipos 2.053.018 1.204.411

Servicios sefializacién trafico 15.710 15.710

Servicios corporativos 73.533 48.045

Intereses cuenta cte. Mercantil 103.158 57.669

Subtotal 3.036.299 1.792.397

Recobro de gastos Consumo de telefonia fija 6.108 4.815

Costo mantencidén equipos UT 2.286.542 1.298.532

Repuestos equipos UT 440 78.216 78.216

Servicios de guardias de seguridad 934.398 662.965

Reparaciones imprevistas UT 793.676 439.393

Otros servicios externos 51.739 33.627

Gran Reparadaon 634.757 532.636

Varios 153.789 89.870

Subtotal 4,939.225 3.140.054

Cuenta Corriente Traspaso de fondos en efectivo 1.034.920 822.604

Mercantil

Compensaciones Cobro de gastos incurridos por

| Fesur (270.846)|  (216.628)

Subtotal 764.074 605.976

TOTAL 8.739.598 5.538.427

Los efectos en el Estado de Resultado Integrales de las transacciones con entidades

relacionadas, son los siguientes:

Naturaleza Desaipcién 31.12.2016 31.12.2015
de de Efecto en Efecto en
Nombre la relacion la transaccion| Montos resultado Montos resultado
M$ M$ M$ M$
61.216.000-7 | Empresa de Matriz Cuenta Cte. 512.316 R 676.428 )
los Mercantil
Ferrocarriles Prestacion de
del Exiado i 1.243.902 | (1.243.902) 994,568 (994.568)
Recobro de
gastos 1.799.171| (1.687.050) 1.637.961 (1.105.325)
Compensacion (54.218) _ B i}
pagos

TOTAL 3.201.171 (2.940.952) 3.308.957 (2.099.893)
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>> Ferrocarriles del Sur 5.A

Motas a los Estados Financieros
{Cilras en milas de pesos - ME)

14.- CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIGNADAS (continuacidn)

Integrantes del Directono:
Al ciarma da |05 ajercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, al Dirsectornio de
Farrocarrites del Sur 5.A, astaba conlormaca da |a siguients forma:

|Pr-u:||:lu-'g& mgmaﬂm! !wngﬁaﬂm!

'{immm Ly jmmw
Drachoe Miaria Fustes Fosenbeals Mara Fusnbss Fusmeadba
D ecior Eduach Aays Foldet Edua d firgya Poliete
| Dwecior Anches Vilagran Howsbrogs | Anchres Vilksgrsn Hiocedroes

Ramuneraciones del Diraotario:

Las remunaracionas canoceladas al direciorio en los sjemicios lerminados a diciembre 2078 ¢
<015 son las siguisntas:

REMUNERAC 0N PAGADA AL

[HMEFCTOE FRILA 10 WA TINE TE- X 20%
1 Al PO A N M3 Fs

aletaivs Fudeda Bivngn - Miciadente Hrlirim=2hra 25,555 1%.99F
dpime CRMoE CHRIFTGN - Wos s i arim s-Fynag-initd 13 EL T 14,90
Hand AN LTests San Esr- Dhr e 23-Junea-2hid T 518N
| B pargd dirpes Bobbsje - Drrgobar 1-Fegnsg-1Djd 1-gdp 3.55E
Andrms Wil | sgran MinoeEssas - Credor i3-Fnme-IDLE 12.24% B.RRE
Hpris Feaniss Fesntaghs - nacar 22 Traobiwmiors 20 15 TE.a49 3. 38T

IO TAL o O E%.133

M sxistan olros concaplos por oS que s& le realicen pagos a los Directores,

Miambroe y remunarackdn de la alta direcoldn:

El persanal de Farrocarriles Suburbanos de Concepoion 5.4, se distribuye como sigue:

Hdminsmmcnn L] ]
Ercutnegd v Prolesianaks 43 23
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Trabajodares v obros Operaidn tremes i75 11-7]
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad por

los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Detalle 31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Remuneraciones 411.557 385.082
Total 411.557 385.082

15.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CORRIENTES

Incluye la provision mensual por feriados del personal.

31.12.2016 31.12.2015
Detalle M$ M$

Provision Feriados del Personal 224.319 153.212

Total 224.319 153.212

Los movimientos de las Provisiones por Beneficios a Empleados son los siguientes:

Provisiones por Beneficios a Empleados M$

Saldo inicial al 01.01.2015 96.100
Incrementos 1.386.502
Disminuciones (1.329.3390)
Saldo final al 31.12.2015 153.212
Saldo inicial al 01.01.2016 153.212
Incrementos 2.428.867
Disminuciones 2.357.760

Saldo final al 31.12.2016 224.319




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

16.- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de septiembre de 2016 y 2015 se registra bajo este rubro los montos correspon-

dientes a:

31.12.2016 31.12.2015
Detalle Moneda MS$ MS

Fondos por rendir Ministerio | Pesos Chilenos 2.048.779 1.690.581
Transporte
Fondo por rendir proyecto CORFO Pesos Chilenos 30.000 -

Totales 2.078.779 1.690.581

Detalle MS$ (A) MS (B) MS$ (C) M$ (D) Total M$
Fondos recibidos 880.000 1.000.000 800.000 30.000 2.710.000
Pagos realizados (424.869) = (206.352) = (631.221)

Saldo al 31.12.2016 455.131 1.000.000 593.648 30.000 2.078.779

A) Con fecha 07 de enero de 2015 se recibe un aporte del Ministerio de Transporte y Teleco-
municaciones ascendente a M$ 880.000.- cuyo fin es financiar una serie de estudiostendien-

tes a potenciar el modo ferroviario, estos estudios son:

* Andlisis para la extensidon del Biotren Coronel-Lota

¢ Evaluacion para la rehabilitacion servicio La Union-Osorno-Frutillar-Puerto Montt

¢ Estudio para la evaluacién de la rentabilidad social de rehabilitacién de los servicios
ferroviarios entre Temuco y Valdivia, pasando por las ciudades de Freire, Gorbea, Loncoche
y Lanco

¢ Estudio para elaborar plan de negocios medio de pago tarjetas sin contacto en el Gran
Concepcidn

¢ Estudio para evaluar servicio alimentadores Biotren e integracién modal en Concepcién

¢ Estudio para la evaluacién del sistema de transporte masivo ferroviario para el Gran
Concepcion.




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

B) Con fecha diciembre de 2015 se recibe un aporte del Ministerio de Transporte y Telecomuni-
caciones ascendente a M$ 1.000.000.- cuyo fin es financiar el estudio de ingenieria tendiente a

la realizacion del proyecto de inversion del Soterramiento de la linea férrea en Concepcién.

C) Con fecha 02 de febrero de 2016 se recibe un aporte del Ministerio de Transporte y Teleco-
municaciones ascendente a M$ 800.000.- cuyo fin es financiar el estudio de ingenieria tendiente
a la realizacién de nuevos cruces desnivelados en las comunas de San Pedro de la Paz, Coro-

nel y Chiguayante.

D) Con fecha 01 de julio se recibe un aporte de la Corporaciéon al Fomento de la Produccion,
CORFO, por un monto de M$ 30.000.- con el fin de financiar el proyecto de Estacién Innovacién
Accesible, el cual se enmarca dentro del Programa de Apoyo al Emprendimiento y la Innovacion

desarrollado por esta institucién.
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

17.- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 se registra bajo este rubro los Ingresos Diferidos, correspondien-
tes a las rendiciones de cuentas aprobadas por el Ministerio de Transporte y Telecomunica-
ciones, en el marco de la ejecucion de los proyectos de inversion denominados “Mejoramiento
del Servicio Corto Laja, Estaciones y Bafos” y “Construccién de Obras para Aumento de Fre-

cuencias del servicio Biotren”.

Ademas contempla el monto de ingresos diferidos por la adquisicion de material rodante
dentro de la ejecucion del proyecto Extension Biotren a Coronel, por M$1.465.365 y el exceso
depositado por el Ministerio de Transporte y Comunicaciones segun convenio firmado el 22
de noviembre de 2013, por M$ 285.639

El detalle es el siguiente:

PROYECTO 31.12.2015 Movimientos 31.12.2016
Afno 2016
MS MS MS

Mejoramiento del servicio Corto Laja 568.134 (512.1586) 55.978
Aumento de frecuencias del servicio Bictren 2.845.976 (2.845.976) -
Compra trenes proyecto Extensién Coronel 1.333.899 - 1.333.899
Gran Reparacion trenes proyecto 698.573 481.114 1.179.687
Exceso depdsito Ministerio Transporte 150.222 95.417 285.639
Proyecto Rehabilitacion mayor trenes TLD- - 147.588 147.588
AES

Rendiciones estudios ferroviarios y cruces 54.302 (89.321) (35.019)
TOTAL 5.691.106 (2.723.334) 2.967.772
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M$)

18.- PATRIMONIO

i) Capital Emitido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social autorizado, suscrito y pagado es el siguiente:

Capital Suscrito Capital Pagado
M$ MS
2015 l:Jnica 28.080.005 28.080.005
2016 Unica 28.080.005 28.080.005




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

18.- PATRIMONIO (Continuacion)

ii) Numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° acdones N° acciones N° acdones con

Ejercicio suscritas pagadas derecho a voto
2015 Qnim 197.716.968 197.716.968 197.716.968
2016 Unica_x 197.716.968 157.716.968 197.716.968

iii) Numero de acciones suscritas y pagadas

N° Acciones
Capital suscrito y pagado al 01.01.2015 28.080.004.638 197.716.968
Aumento de capital - -

Capital suscrito y pagado al 31.12.2015 28.080.004.638 197.716.968
Aumento de capital - -
Total Capital Pagado al 31.12.2016 28.080.004.638 197.716.968

iv) Dividendos
No se han cancelado dividendos durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

v) Otras reservas
Corresponde a la Correccién monetaria del capital pagado generada en 2009, cuyo efecto de
acuerdo a Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros debe registrarse

en otras reservas en el patrimonio M$324.6809.
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>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

vi) Politica de Gestién de Capital

La gestidon del capital, referida a la administracién del patrimonio de la empresa tiene como objeto
principal asegurar el establecimiento, mantenimiento y explotacién de los servicios de transporte
de pasajeros a realizarse por medio de via férrea o sistemas similares, y servicios de transporte
complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias

para el debido cumplimiento de esta finalidad, generando ademas beneficios sociales.

Parte de los recursos necesarios para cumplir sus objetivos son financiados por la Matriz Empresa

de Ferrocarriles del Estado, la cual a su vez obtiene sus recursos por aportes del Estado.
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1 A N A R L A T AL D NARIAS it

El datalle de los ingreses oblenidos por la Sociedad durants los ejercicios tarminados al 31
da diciambre da 2078 y 2015 as al siguients;

HERIUMIE B ITI N FAGATE Al

FFRFCETOR FETHA
IMICRA P T AT TN

11072016 10RO

Alpatedro Tudals Acmen = etk e i duiswo=2 004 i

Bairne Campod Quidgs - Wespreasenls 2% ume- 2004 L2812 14,998
Muns &mbonieis Gea Dhag- Dewcinr 23=Jurso-J004 . 5. TSR
fdumrdc dmive FPobisia - Dorestsr I3-lumo-201& 10388 3. vl
Lvdred Villagdn Hecafrods « Darwckar Fadureps 2004 10.249 998
Himris Fuantes Fusnisslbe - Director Z2 -Sephwmiore-20LE

Al 31 de diciembre de 2018 los ingresas par venta de pasajes corresponden a 4.230.805
pasajercs lransparlados,

Al 31 de diciembre de 2015 los ingresos por venta de pasajes corresponden a 2.570,188
pasajeres lransportados,
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T D Y o e s

El datalie de los Coslos da Serviclea de la Sccledad es &l aigulants:

CHSTOHS OFERACION
Repossbin 52, Buabsmolas s
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Emargiatraomin J psfed b
Mardsr s el i@ afrmsurs [ SEC
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1. 02. 3018
%
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(Z30.638]

B IS XL
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116275
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S5 230
STAALTE
iT14m1
43,250

306, 3 1F
- L5535
L.149.324

1LEES
3.1

T32.423
{131,456}

ELES 45

{a} Incluye arfendo de maguinarias v camionetas, servicio da combinacion tran-bus y gastos

por mantencion de tomiquetes, sntra otros,

(b} Bajo aste concaplo 58 registra la Compensacion de la depraciacidn al activo fijo adguirido

cion fondes provenientes del Estado. (WIC 20)
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B " s AR B L N N e W e B s ATy e
El defalle de los gastos de administracisn y ventas de la Sociedad es el siguisnia:

(hed &l FLOL, 2010 DLO1.2001%

J1. 132016 A2 IS

FAS M

FLasy i M BNAS ¥ Qi BEE0s pErsanal Bl 9TE Bl 428
Irvestigaacn 4 desarrolio I56.4891 86.37Z
Ciostios mgrchdoteorsa 448245 58,153
Gastas adrmmistracion 157450 §53.522
Sagurme a1 B B.5a0
[rdgrrmaticns v comunim drsig 35.640 27.214
Consumos bdsioes .510 53,575
Gastos gerergles FEA.0B0 F2.A53
Depraciacadn ¥V AmamiZackn hisngs I8.BLE 23,830
administracdn

22,- COSTOS FINANCIEROS Y OTROS GASTOS POR FUNCION

El detalls ds los Costos Financiarcs v Chros Gasios por Funcidn es af siguianta;

ieialle 01.01.2006 01L.01.2015

SR L0 | FLhd PSS
M5 M

Otros Gastis por Funcidn:
Gastos no Operacionales [ al 185,812

333.636

Costos financieras (B
Costos inanciergs

15.821
333477

&1 2033

a) Sa incluysn sn ssle rubre aguelios gaslos catalogados coma Ne Dperacionales
{PMO] conformada principalments por ssludios, honorarios y andlisis de nuevos
proyectos, asi como & gasto generado por pagos da Jwelos v Litigios,

b) Corrssponde a los infereces que ganeran [as remesas de fondos traspasados
dezde la Mairiz en el marco del contrato de cuenta cormlente marcantil. 96
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23.- OTROS INGRESOS POR FUNCION

El detalle de los Otros Ingresos por Funcion es el siguiente:

Detalle 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
MS MS

Amortizacion Ingresos Diferidos (a) 476.611 189.418

Otros Ingresos 876 :
| 477.487 189.418

a) Corresponde a compensacion del gasto en estudios no operaciones realizados con fondos

provenientes del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones.

24.- MEDIO AMBIENTE

Los automotores de Ferrocarriles del Sur S.A., con los que se otorga el servicio de Biotren y
Corto Laja, son accionados mediante traccién eléctrica, lo que permite una operacion limpia
y ho contaminante, con el fin de asegurar una operacion que cumpla con todas las normas vi-

gentes y minimice el impacto en el medio ambiente.

Si bien los automotores utilizados en el servicio Victoria-Temuco utilizan petréleo como com-

bustible, estos cumplen con todas las normas medioambientales establecidas.
Ademas, el area de Prevencion de Riesgos esta monitoreando constantemente todas las ins-

talaciones de la Sociedad, incluyendo los talleres de mantenimiento de Automotores, con el fin

de asegurar una operacion no contaminante.
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(Cifras en miles de pesos - M3)

25.- ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Ferrocarriles del Sur S.A. S.A. esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso

de instrumentos financieros:

* Riesgo de mercado
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de crédito

* Riesgo operacional

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Sociedad a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y adminis-

trar dicho riesgo y la administracion del capital por parte la entidad.
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i) RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado es el que acontece por los cambios en las tarifas del transporte publico,
asi como también, en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, los cuales pueden afectar los

ingresos de la Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

Riesgo de Tasa de Cambio
La Compania no esta expuesta a las fluctuaciones en el valor de las monedas, puesto que-
gran parte de sus transacciones se realizan en pesos chilenos y algunas se efectuan en Uni-

dades de Fomento.

Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de caja de la Sociedad son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado. Los saldos por cobrary por pagar que mantiene
la empresa son en general a corto plazo y dadas sus caracteristicas no estdn expuestas a

riesgo de tasa de interes.

(ii) RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez que la Sociedad podria enfrentar es cualquier dificultad para cumplir con
las obligaciones asociadas a los pasivos financieros que se establecen a través de la entrega

de efectivo u otro activo financiero.
No se visualizan riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la opera-

cion de Ferrocarriles del Sur S.A. durante este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar

de la casa Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
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25.- ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

No se visualizan riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la
operacién de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. durante este periodo, salvo

aquellos que se puedan derivar de la casa Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Los déficits operacionales de la Sociedad son pagados por la matriz, Empresa de
Ferrocarriles del Estado, recursos que son asegurados o garantizados por la Ley anual de
Presupuesto de la Nacidn. Adicionalmente, se cuenta con los aportes financieros que recibe a
través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones por concepto de subsidio a los
tres servicios que presta Fesub Concepcidén S.A., lo que representa una mejora significativa

en la liquidez de la empresa.
(i) RIESGO DE CREDITO

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero incumple con su obligacion contractual. Los instrumentos financieros
gue podrian implicar concentracién de riesgo crediticio para la Sociedad son las cuentas por

cobrar.
Debido a que los ingresos por servicios que genera la empresa son recaudados en efectivo,

el unico riesgo se crédito que se observa se vincula al pago de los subsidios por parte del

Ministerio de Transporte. Estas cuentas tienen un periodo maximo de cobro de 30 dias.
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25.- ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Los déficits operacionales de la Sociedad son pagados por la matriz, Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, recursos que son asegurados o garantizados por la Ley anual de
Presupuesto de la Nacién. Adicionalmente, se cuenta con los aportes financieros que recibe
a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones por concepto de subsidio a los
tres servicios que presta Ferrocarriles del Sur S.A., lo que representa una mejora

significativa en la liquidez de la Sociedad.

(iii) RIESGO DE CREDITO

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero incumple con su obligacidén contractual. Los instrumentos financieros
que podrian implicar concentracion de riesgo crediticio para la Sociedad son las cuentas por

cobrar.

Debido a que los ingresos por servicios que genera la Sociedad son recaudados en efectivo,
el Unico riesgo se crédito que se observa se vincula al pago de los subsidios por parte del
Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones. Estas cuentas tienen un periodo maximo
de cobro de 30 dias.

(iv) RIESGO OPERACIONAL

La responsabilidad basica parar el desarrollo e implementacién de controles de riesgo
operacional esta asignada a la Administracién superior, dentro de cada unidad de negocios.
Esta responsabilidad esta respaldada por la vigencia de normas de Ferrocarriles del Sur S.A.
dictadas para la administracion del riesgo operacional en las distintas areas de la organiza-

cion.

Este Riesgo Operacional disminuye o se elimina en la medida que la Sociedad cuente con un

Plan de Desarrollo Operacional adecuado a sus necesidades
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25.- ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

a) Desarrollo Operacional

Ferrocarriles del Sur S.A., Sociedad Filial de EFE, a partir del ano 2009 ha definido como un
aspecto fundamental del servicio que presta, la integracion intermodal (Tren-Bus), permitien-
do con la conexidn de este servicio retomar el disefio original para Biotren de unir al gran Con-
cepcién con todos sus modos de transporte y satisfacer las necesidades de movilizacion de la
poblacién con estandares acordes al desarrollo de nuestra ciudad seguro, competitivo y en

equilibrio con el medio ambiente.

La Sociedad ha definido tres unidades de negocio: Biotren, Corto Laja y Victoria-Temuco,
estructurando para cada una de ellas una estrategia comercial propia. Es asi que para el
ferrocarril suburbano Biotren el esfuerzo es mantener una excelente calidad de la operacion
y servicios, procurando ademas, mejorar el acceso a las estaciones tanto en el origen como

en el destino.

En el servicio Corto Laja, el tren de las tradiciones, que recorre localidades que no tienen otro
medio de transporte publico, la principal gestién es mantener los buenos estdndares de servi-
cio que este medio de transporte ofrece a las localidades, los cuales son financiados principal-

mente a través de un subsidio por parte del estado.
El servicio Victoria-Temuco, centra sus esfuerzos en el mejoramiento de los tiempos de viaje

en dicho tramo, ademas de seguir potenciando el convenio de transporte de estudiantes

celebrado con el Colegio Claret de Temuco, y que comenzd a operar en el ano 2011.
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Actualmente los servicios otorgados por la Sociedades se componen de la siguiente forma:

¢ Servicio Biotren, con 73 frecuencias diarias transporta usuarios de las comunas de Con-

cepcién, Talcahuano, Hualpén, Chiguayante, Hualqui, San Pedro de la Paz y Coronel.

¢ Servicio Corto Laja, con 8 frecuencias diarias transporta usuarios de las comunas rurales
de Hualqui a San Rosendo, Laja e interiores, pasando ademas por las comunas de Talcahua-

no, Hualpén, Concepcion y Chiguayante.

¢ Servicio Trenes del Sur, con 6 frecuencias diarias transporta usuarios de las comunas que

une el trayecto Victoria Temuco.

26.- EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Situacion Financiera presenta capital de trabajo
positivo, margen bruto negativo y pérdidas del ejercicio y acumuladas. No obstante, los
presentes estados financieros se han formulado bajo el principio de “Empresa en Marcha”,
al considerar que para el cumplimiento normal de sus operaciones, dependera del
financiamiento que reciba a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y
principalmente desde su matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado, la que obtiene
financiamiento en base a la aprobacidn de los planes trienales de desarrollo de la Sociedad

contemplados en el DFL 1 de 1993, en su condicion de empresa publica.
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27.- GARANTIAS Y CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre

obtenidas de terceros. De acuerdo al siguiente detalle:

de 2016 la empresa mantiene en su poder boletas de garantias

EMISOR TIPO CONCEPTO FECHA MONTO
VENCIMIENTO
slobe 5.A. Senedad oferta Mantencién barreras automaticas 16-ene-2017 $ 10.000.000
cil Icafal S.A. Seriedad oferta Mantencidn vias 17-ene-2017 4 20.000.000
Zentro Regional de Comp. E Informatica Garantizar calidad Suministro de impresoras datacenter 23-ene-2017 UF 151,88
“laudia Andrea Jara Silva Fiel cumplimiento Servicio de movilizacion para personal de | 30-ene-2017 UF 475,05
tripulacion
\gencia Ecisa Chile S.A. Fiel cumplimiento Construccidn vias férreas Proyecto Coronel 30-ene-2017 UF 7.790,12
Jragados S.A. Agencia en Chile Correcta ejecucién Construccién de catenarias 31-ene-2017 UF 2.300,25
cil Icafal 5.A. Correcta ejecucién Construccién de catenarias 31-ene-2017 UF 2.300,25
¢V Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 $ 32.280.000
OV Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 § 17.399.620
{V Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 $ 1.500.000
Sice Agencia en Chile S.A Fiel cumplimiento Construccion vias férreas Proyecto Coronel 31-ene-2017 UF 7.790,11
L I.R. Electromecanica Ltda. Fiel cumplimiento Mantencién locomotora diesel 13-feb-2017 § 19.528.319
Sistemas SEC S.A. Seredad oferta Mantencién barreras automaticas 15-feb-2017 $ 10.000.000
‘ransglobal S. A Garantizar calidad PEC 40-Ta Suministros tarjetas Mifare Plus 04-mar-2017 UF 189,9
tbco SA Correcta ejecucion | Construccion paraderos ferroviarios 11-mar-2017 UF 2.389,32
1AM Promociones Ltda. Senedad oferta Mantencién barreras autormaticas 15-mar-2017 £ 15.000.000
nversiones y Asesorias V & R Ltda. Fiel cumplimiento Estudio cruces desnivelados 27-mar-2017 $ 7.800.000
Siemens S A. Correcta ejecucién | Construccion sub estacion eléctrica 29-mar-2017 UF 1.360,76
“elefénicadelSur SA Fiel cumplimiento | Servicio tele presencia 03-abr-2017 $ 880.000
Shisolfo Ingenieros de Consulta S A Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 15-abr-2017 $17.277.120
Aarcos Garcia Montesinos Fiel cumplimiento Mantencion sistema comunicacion Tren-Tierra 09-may-17 UF 85,68
“ecnologia y Seguridad SBS Chile Fiel cumplimiento Servicio de mantencion cdmaras en equipos 15-may-17 $ 965.099
automotores UT - 440
Jrecic SA Fiel cumplimiento Desarrollo plataforma web 30-may-2017 $1.713.600
nternext S A Fiel cumplimiento Semvicio de Libro de Obras Digital 31-may-2017 UF 38,0
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EMISOR TIPO CONCEPTO FECHA MONTO
VENCIMIENTO
slobe S.A. Senedad oferta Mantencion barreras automaticas 16-ene-2017 ¢ 10.000.000
cil Icafal 5.A. Senedad oferta Mantencion vias 17-ene-2017 $ 20.000.000
Zentro Regional de Comp. E Informatica Garantizar calidad Suministro de impresoras datacenter 23-ene-2017 UF 151,88
“laudia Andrea Jara Silva Fiel cumplimiento Servicio de movilizacion para personal de | 30-ene-2017 UF 475,05
tripulacion
\gencia Ecisa Chile S.A. Fiel cumplimiento Construccién vias férreas Proyecto Coronel 30-ene-2017 UF 7.790,12
Jragados S.A. Agencia en Chile Correcta ejecucion Construccion de catenarias 31-ene-2017 UF 2.300,25
cil Icafal S.A. Correcta ejecucion Construccion de catenarias 31-ene-2017 UF 2.300,25
Qv Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 $ 32.280.000
¢V Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 $ 17.399.620
{V Construc. Ing. Proyectos y Obras Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 31-ene-2017 $ 1.900.000
sice Agencia en Chile S.A Fiel cumplimiento Construccion vias férreas Proyecto Coronel 31-ene-2017 UF 7.790,11
%1.R. Electromecénica Ltda. Fiel cumplimiento Mantencidn locomotora diesel 13-feb-2017 $19.528.319
Sistemas SEC S.A. Senedad oferta Mantencion barreras automaticas 15-feb-2017 $ 10.000.000
‘ransglobal S. A Garantizar calidad PEC 40-Ta Suministros tarjetas Mifare Plus 04-mar-2017 UF 189,59
cbco SA Correcta ejecucién | Construccion paraderos ferroviarios 11-mar-2017 UF 2.889,32
1AM Promociones Ltda. Seriedad oferta Mantencion barreras automaticas 15-mar-2017 $ 15.000.000
nversiones y Asesorias V &R Ltda. Fiel cumplimiento Estudio cruces desnivelados 27-mar-2017 $ 7.800.000
Siemens SA. Correcta ejecucion Construccion sub estacion eléctrica 29-mar-2017 UF 1.360,76
elefanica del Sur SA. Fiel cumplimiento Servicio tele presencia 03-abr-2017 $ 880.000
shisolfo Ingenieros de Consulta S. A Fiel cumplimiento Estudios de prefactibilidad 15-abr-2017 $17.277.120
darcos Garcia Montesinos Fiel cumplimiento Mantencidn sistema comunicacion Tren-Tierra 09-may-17 UF 85,68
“ecnologia y Seguridad SBS Chile Fiel cumplimiento Servicic de mantencidon cdmaras en eguipos 15-may-17 $ 965.099
automotores UT - 440
Jrecic SA Fiel cumplimiento Desarrollo plataforma web 30-may-2017 $1.713.600
nternext S A. Fiel cumplimiento Semvicio de Libro de Obras Digital 31-may-2017 UF 38,0
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28.- SANCIONES

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre 2016 la Superintendencia de Valores y

Seguros no ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Ejecutivos.

A igual fecha, no existen sanciones de otras autoridades administrativas que afecten

significativamente las operaciones de la empresa.

29.- CONTINGENCIAS

a) Compromisos Directos

No existen

b) Compromisos Indirectos

No existen
c) Juicios

De acuerdo a informe emitido por nuestro abogado con fecha 30 de septiembre de 2016,
respecto a juicios y litigios indicados posteriormente, no seria necesaria la constitucién de

una provisidén por eventuales pérdidas.
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1. Caréatula: "SOLESA LTDA con CONSTRUCTURA APASKO LTDA'Y OTRAS"

Segundo Juzgado Civil de Talcahuano.

Rol N 2.672-2005.
Origen: Obligaciones pecuniarias insolutas por parte de sociedad Apasko Ltda. en perjuicio

de Solesa Ltda., subcontratista de Flesan S.A. que es contratista de Fesur S.A.
Materia: Demanda ordinaria de cumplimiento de contrato e indemnizacién de perjuicios.
Cuantia: $445.839.450 mas intereses reajustes y costas, reservandose la avaluacion de los

perjuicios para la etapa de cumplimiento.
Rol I. Corte Concepcion N21037-2006.

Estado: Pendiente, demandante presento recurso de apelacién en contra del fallo que
acoge el incidente de abandono de procedimiento, concediéndose este recurso para la Corte
de Apelaciones de Concepcion. Actualmente en tramitacién ante la Excma Corte Suprema de

Justicia.
Evaluacion: Segun informe emitido por el abogado de la empresa y en atencion al mérito de

los antecedentes, se estima que el resultado favorecera a Fesur S.A.
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29.- CONTINGENCIAS (continuacion)

2. Caréatula: “MUNOZ MELIN Y OTROS CON EMPRESA DE FERROCARRILES Y OTROS
(FESUB CONCEPCION S. A., FISCO DE CHILE, E I. MUNICIPALIDAD DE SAN PEDRO

DE LA PAZ)

Segundo Juzgado Civil de Concepcion

Rol N° 5006-2009

Origen: Accidente en que el BIOTREN arrolld6 a un vehiculo en el cruce de Boca Sur, el
24 de agosto de 2007, en San Pedro de la Paz, se alega que no operaron los sistemas de

seguridad y no estaba el Guarda Cruce
Materia: Demanda civil de indemnizacion de perjuicios.

Cuantia: $1.200.000.000.- equivalente a 32.615,79 UTM

Estado: Pendiente, el Tribunal liquida la deuda de autos, ascendiendo a $43.272.588.-
suma que debera ser pagada por EFE. Se objeta la liquidacién del Tribunal y concede
traslado a EFE para que responda.

Evaluacion: Segun lo ocurrido Fesur S.A queda fuera del pleito en primera instancia.

3. Caratula: “FESUB CON VALENCIA.”
Tercer Juzgado Civil de Concepcidn
Rol N° 5548-2014 (exhorto E-361-2015, Tercer Juzgado Civil de Temuco, exhorto E-654-2016

Primer Juzgado Civil de Temuco)
Origen: Fesur S.A. interpuso demanda por término de contrato de arriendo en local de su

propiedad, ubicado en la ciudad de Temuco en contra de dofia Marta Valencia Lopez por no
pago de rentas de arrendamiento.

Materia: Demanda civil de término de contrato

Cuantia: $7.959.705

Estado: Terminado, se dicta resolucidon por parte del Tribunal concediendo lo solicitado. Se

tramita exhorto y solicitud de embargo.




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Motas a los Estados Financieros
(Cifras &n miles de pasos - MS)

4. Cardatula: "“VACCARD MERING CON EMPRESA DE FERROCARRILES DEL ESTADD

Y OTRO

Primear Juzgade Clvil de Concepcidn

Aol N BT10-2016

Origen: Acaldente ocurride & 28 de septlembras de 2016, en el que & senvicio Biotren
arredld v dio musita a transadnte, Damandan al maguinista EDUARDO ANTONIO SEGUEL
BEPULVEDA.

Mataria: Demanda civil de mdemnizacicen da parjuicios,

Cuantia: §1.200.000.000.-

Estado: Terminado, & Trbunal dicta resoluclén ardensnde el archivo de la causa por
efectuarse diligencia por la parts damandanisa.

B, Cardlula; "MONTECINGS CON FERROCARRILES DEL ESTADC ¥ OTRO"

Sagundo Juzgado Civil de Concepeian

Mol N7 3322-2016

Origan;

Mataria: Demanda civil de indamnizacion de dano moral.

Cuantia: $400,000.000.-

Estada; Pendients, s& notificd de 1o demanda 8 EFE v 52 asld a 1o espara qus esla prasiga
con la tramitacidn da la causa,




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

4. Caratula: “WVACCARO MERINO CON EMPRESA DE FERROCARRILES DEL ESTADO

Y OTRO”

Primer Juzgado Civil de Concepcidén

Rol N° 8710-2015

Origen: Accidente ocurrido el 25 de septiembre de 2015, en el que el servicio Biotren
arrollé y dio muerte a transeunte. Demandan al maquinista EDUARDO ANTONIO SEGUEL
SEPULVEDA.

Materia: Demanda civil de indemnizacion de perjuicios.

Cuantia: $1.200.000.000.-

Estado: Terminado, el Tribunal dicta resolucién ordenando el archivo de la causa por

efectuarse diligencia por la parte demandante.

5. Caratula: “MONTECINOS CON FERROCARRILES DEL ESTADO Y OTRO”

Segundo Juzgado Civil de Concepcion

Rol N° 3322-2015

Origen:

Materia: Demanda civil de indemnizacién de dafno moral.

Cuantia: $400.000.000.-

Estado: Pendiente, se notificé de la demanda a EFE y se esta a la espera que esta prosiga

con la tramitacion de la causa.




>> Ferrocarriles del Sur S.A

Notas a los Estados Financieros

(Cifras en miles de pesos - M3)

30.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
no han ocurrido otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las
cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econdémica y financiera de la Sociedad

Ferrocarriles del Sur S.A.




