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26 de abril de 2024
Estimados senores

De mi consideracion:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. (“Fitch”), certifica que a la fecha Empresa de los Ferrocarriles
del Estado (EFE) mantiene la siguiente clasificacion en escala nacional:

-- Solvencia de Largo Plazo en AAA(cl) Perspectiva Estable

Ultimos estados financieros disponibles revisados: 31 de diciembre de 2023

Fitch asignd clasificacion en escala nacional de acuerdo a un contrato de emisién de bonos
desmaterializados, en tramite de inscripciéon, por monto maximo de seis millones de Unidades de Fomento
(UF), y un plazo de 30 afios de Empresa de los Ferrocarriles del Estado. Sin perjuicio de lo anterior, el monto
total nominal colocado y en circulacién en UF con cargo a esta Linea a 30 Afios, conjuntamente al monto
total nominal colocado y en circulacidon en UF con cargo a la Linea a 10 Aios, no podra exceder en su
conjunto al equivalente a la suma maxima de seis millones de Unidades de Fomento, como consta en
escritura publica con fecha de 25 de abril de 2024, de Repertorio N°4.850/2024, firmada por Patricia
Manriquez Huerta, Notario Publico Titular de la 48° Notaria de Santiago, de la seguinte forma:

Linea de Bonos a 30 afios Categoria ‘AAA(dl)’
Perspectiva Estable

Adicionalmente, Fitch asignd clasificacion en escala nacional a las series “AH”, “Al"”, “AJ", “AK", y “AL", con
cargo a la Linea de Bonos a 30 afios en tramite de inscripcion, cuyas caracteristicas especificas se
encuentran en la clausula décima sépitma del Contrato de Emision.

Bonos Serie AH con cargo a la Linea a 30 afios Categoria ‘AAA(cl)’
Perspectiva Estable
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Bonos Serie AI con cargo a la Linea a 30 aifos Categoria ‘AAA(cl)’
Perspectiva Estable
Bonos Serie AJ con cargo a la Linea a 30 aios Categoria ‘AAA(cl)’
Perspectiva Estable
Bonos Serie AK con cargo a la Linea a 30 aiios Categoria ‘AAA(cl)’
Perspectiva Estable
Bonos Serie AL con cargo a la Linea a 30 aiios Categoria ‘AAA(cl)’
Perspectiva Estable

Definicion de clasificaciones:
Categorias de Calificacion de Largo Plazo

Categoria AAA(cl): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Ademads, las definiciones de las clasificaciones se pueden consultar en el sitio web
https://www.fitchratings.com/es/region/chile.

Asimismo, le informamos que el Comité de Clasificacion de Fitch Chile asigné la clasificacion de solvencia a
largo plazo a EFE el 29 de febrero de 2024, la cual se publicd y esta vigente hasta la fecha.

No obstante lo anterior, la misma se puede revisar de manera extraordinaria y, si es el caso, se puede
modificar cuando se tenga conocimiento de cualquier evento o situacion susceptible que pueda afectar los
fundamentos sobre los cuales se otorgo la calificacion o los hechos que, por su naturaleza, probablemente
alteren considerablemente la clasificacion otorgada. El estado de la misma se puede consultar en nuestro
sitio web https://www.fitchratings.com/es/region/chile.

Nota: Fitch no es responsable de ninguna suscripcion, crédito, préstamo, compra o decision estratégica o
de inversién. Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para usted ni
ninguna otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o
instrumento, ni para realizar alguna estrategia de inversion en relacion con cualquier inversion, préstamo o
instrumento o cualquier entidad. Las clasificaciones no comentan sobre la conveniencia de un precio de
mercado, la idoneidad de cualquier inversidn, préstamo o instrumento para un inversionista en particular
(incluyendo, sin estar limitado a, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o sobre la naturaleza de
exencion de impuestos o los gravamenes impuestos a pagos hechos en relacion con cualquier inversion,
préstamo o instrumento. Usted reconoce que Fitch no es su asesor y no le proporciona a usted nia ninguna
otra parte asesoria financiera, ni servicios legales, actuariales, contables, de auditoria, tasacién o valoracién.
Una calificacion no debe considerarse como un sustituto de dicha asesoria o dichos servicios. Nada de lo
contenido en esta Certificacion pretende ni debe interpretarse como la creaciéon de una relacion fiduciaria
entre usted y Fitch ni entre Fitch y cualquier usuario de una calificacién. Si considera la clasificacidn de Fitch
en la realizacién de cualquier accion, reconoce que la calificacion de Fitch esta sujeta a (i) el proceso
analitico y las limitaciones descritas en el sitio web de Fitch, www.fitchratings.com vy (ii) las disposiciones
relacionadas con la comprension de las clasificaciones y otras formas de opinidn, incluidos el uso y las
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limitaciones de estas que se encuentran en el sitio web de Fitch. Hara uso de cualquier clasifiedcion
completamente bajo su propio riesgo.

Atentamente,

Rina Jarufe
Senior Director



